ESTUDOS ECONOMICOS

e

Recuperagdo do preco do petrdleo melhora perspectivas de crescimento do PIB

4 A previsdo do Governo para o crescimento do PIB em 2009 foi revista de 11.8% para 6.2%, reflectindo o
impacto de uma queda acentuada do preco do petréleo e a redugao da produgéo nos primeiros meses do
ano. O desempenho favorvel do preco do petréleo no mercado internacional nos Ultimos meses e a
producéo acima da quota inicial fixada pela OPEP, dever&o contribuir para que o crescimento da economia
supere as estimativas mais pessimistas dos varios organismos internacionais (e.g. OCDE prevé uma
contracgdo do PIB de 7.2% este ano). Em fungdo da evolugdo recente do prego do petréleo e da produgéo
acima da quota, 0 BPI reviu a previséo da taxa de crescimento para 2009 para -2% (antes -5%).

4 A producdo petrolifera angolana atingiu 1.74 milhdes de barris didrios (mb/d) em Maio, acima da quota
definida pela OPEP. Porém, face a este nivel, existe ainda espaco para aumento de producdo, face ao novo
objectivo de produgdo média definido na revisdo do OGE 2009, 1.79 mbid.

4 A inflagdo situou-se em 13.95% em Junho, reforcando expectativas, que no final do ano superard o
objectivo oficial.

4 Em termos homdlogos, o crédito e depdsitos revelam desaceleracéo significativa, embora mantenham
taxas de crescimento na vizinhanga de 50%. Efectivamente, entre Janeiro e Maio deste ano, o crédito total
apresenta uma contracgao de 3%, tendo-se o crédito ao sector privado expandido 15% (5% no segmento
de particulares, que representa 46% do total) - taxas ndo anualizadas.

4 0 BNA prosseguiu com o calendrio de leildes de OT's, tendo o governo decidido aumentar o prémio sobre
a taxa de referéncia, Libor 6M do délar americano, em 100 pontos base para todos 0s prazos para ampliar
a atractividade deste instrumento. Simultaneamente, reduziu-se o montante de oferta de BTS, 0 que
perante uma procura forte implicou acentuada queda das taxas de colocagéo, agora em torno dos 6% no
prazo de 364 dias.

4 O processo de re-industrializacdo da economia angolana esta em curso, seguindo as linhas de orientagéo
previstas no Plano de Médio Prazo para o periodo 2009-2013. Em artigo de opinido, apresentam-se as
principais caracteristicas e desafios que se colocam ao sector nos préximos anos.
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Inflagdo desacelera ligeiramente

De acordo com o INE, depois de em Maio a inflagdo ter  taxa de inflagéo.
recuado pela primeira vez este ano, para 13.82%, em
Junho a variacdo homologa do indice de pregos no
consumidor voltou acelerar, para 13.95%. Este - - — = = = — —
desempenho dos precos influencia negativamente a 17% —_—
tendéncia de reducdo dos precos e compromete o 6% 4\
cumprimento da meta oficial. A variagdo mensal dos 15%
precos no consumidor foi de 1.11%.

1% -

Jun 2009: 13.95% tvh
~ Prev. Dez 2009: 12.65% tvh

14%

Em Junho, a classe de Alimentacéo e Bebidas foi a que registou 13%
a variacdo mensal mais elevada (1.61%), sendo responsavel 12%
por 80.1% da variagdo mensal do indice geral de precos. "ne 4o

Destaca-se ainda entre as principais subidas, a componente 10%
de Vestuario e Calcado (0.05%), a componente de Hotéis, ) ) ) )

Cafés e Restaurantes (0.05% e a componente de Bens e Mai.06 Nov.06 Mal.07 Nov.07 Mai.08 Nov.08 Mai.09 Nov.09
Servigos Diversos (0.06%). wh Media Fonte: BNA, BPI

O congestionamento no funcionamento do porto de Luanda e o0s respectivos atrasos que tal acarreta continuam a ser
apontados como um dos principais entraves a uma descida mais significativa da inflacdo. Assumindo uma variagdo dos
precos até ao final do ano equivalente a 2007?, a inflagdo no final do ano devera situar-se ligeiramente acima de 12.5%,
que é a nova previsao oficial, valor avangado pelo governo aquando da revisdao do OGE 2009 no passado més de Junho.

Produgédo petrolifera recupera

De acordo com Agéncia Internacional de Energia, a produgédo
petrolifera angolana atingiu 1.74 milhdes de barris diarios
(mb/d), em Maio, face a 1.67 mb/d, em Abril, e 1.64 mb/d,
em Marco. Entre Janeiro e Maio, a producdo média diaria foi

. Producgéo petrolifera.
de 1.69 mb/d. Mais, de acordo com as entregas de crude

previstas, Angola devera produzir 1.86 mb/d em Julho, e 1.76 200 4
mb/d em Agosto. 1.90 +

1.80 -
De acordo com a revisdo do OGE 2009, a producdo média 170 .

angolana devera situar-se em 1.79 mb/d face a 2.02 mb/d
anteriormente previstos. Este valor encontra-se ainda assim ~ 1.60 -
acima da quota da OPEP defendida, quer pelas autoridades 1 5q
angolanas (1.67 mb/d), quer pela OPEP (1.55 mb/d). Assim,
face a média verificada até Maio, existe margem de manobra
para que Angola aumente a sua producdo de forma a atingir ~ 1.30 -
os objectivos governamentais. A verificar-se, resultarda numa 129
contraccdo real do sector petrolifero menor do que a
antecipada pela maioria das estimativas de crescimento
presentes. Acresce ainda que o preco do barril de crude
angolano, segundo o Ministério das Finangas, se encontrava
no patamar dos USD 55 em Maio, acima da projeccao de USD 37 incluida na revisdo do OGE 2009. A diferenca entre o preco
registado e o nivel orgamentado ira reforgar o Fundo de Reserva do Tesouro Nacional, podendo, contudo, ser utilizado no
financiamento de projectos publicos com utilidade intergeracional.

1.40 -

Jan.08 Mar.08Fev.08 Abr.08 Jun.08 Ago.08 Out.08 Dez.08 Fev.09
Fonte: AIE

...Sector agricola regista investimento significativo

O plano para o desenvolvimento do sector agricola contempla o investimento de mil milhdes de USD ao longo de 2009. O
objectivo deste plano €é o reforco da importancia do sector agricola na economia através do aumento do seu peso no PIB. Até

1Em 2008, os precos foram significativamente influenciados pelo nivel dos precos alimentares e energéticos nos mercados internacionais.
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2014/2015, as autoridades pretendem que a producdo agricola registe um crescimento médio anual de 13%, de forma a
alcangar a auto-suficiéncia em termos alimentares. Café, agtcar, milho, mandioca e 6leo de palma sdo algumas das culturas
de exportacdo que as autoridades pretendem promover, mas também o desenvolvimento de bio-combustiveis se encontra nos
planos oficiais.

A distribuicdo dos fundos sera efectuada essencialmente por trés meios: atribuicdo de linhas de crédito, construcao de infra-
estruturas e compra de utensilios e maquinaria agricola. O desenvolvimento tecnoldgico do sector, efectuando-se uma mudanca
da pratica de uma agricultura extensiva para uma agricultura intensiva que apresenta rendimentos superiores, é um dos
propositos das autoridades. Em conjunto com o plano para o sector agricola, foi criado um plano de nacional de irrigagdo que
pretende, por um lado, aproveitar de forma eficiente o potencial hidrico do pais e, por outro lado, dar um importante
contributo para o desenvolvimento sector agricola. Refira-se a propdsito que Angola é uma das economias austrais com maior
potencial hidrico.

O crédito a conceder ao sector agricola tera uma taxa de 6.7% e o prazo de concessdo variara entre 0s 3 e 0s 15 anos com um
periodo de caréncia entre 36 e 48 meses. O plano prevé a criacdo de 78 mil empregos directos mas as intengdes das
autoridades é que a iniciativa envolva cerca de 2 milhdes de pessoas.

A producéo de café é aquela em que se verifica maiores avancos. A producéo esperada para 2009 é de 12 mil toneladas mais
do dobro das 5 mil toneladas produzidas em 2008. Prevé-se um investimento de USD 280 milhdes ao longo dos proximos 4
anos com o objectivo de aumentar a produgdo de café em 50 mil toneladas por ano atingindo as 200 mil toneladas em 2013,
valor proximo do nivel verificado no final do periodo colonial, altura em que Angola era o quarto maior produtor mundial.

0 plano ndo se cinge estritamente ao sector agricola, mas também ao desenvolvimento das areas rurais estando para o efeito
prevista a construcdo de 55 mil casas no espaco rural. Prevé-se ainda a construcao de 127 escolas, mil centros médicos, 71
mercados rurais e 130 lojas de conveniéncia.

0 desenvolvimento do sector agricola é fundamental para uma reducdo dos niveis de pobreza entre uma camada abrangente
da populacéo. De forma directa, sendo um sector intensivo em méo-de-obra, permite a inclusdo no processo de desenvolvimento
de uma fatia significativa da populacdo; e de forma indirecta, pois 0 desenvolvimento do sector agricola permite caminhar em
direccédo a auto-suficiéncia alimentar (a qual possibilitara o acesso a uma maior quantidade) e ainda o desenvolvimento das
areas rurais evitando o crescimento desordenado do territério em torno das zonas urbanas que comummente tém como
resultado a criacdo de bolsas de pobreza.

Agregados monetarios

...depésitos retomam trajectéria de crescimento ) ] )
Depdsitos em moeda nacional e moeda estrangeira.

Apos decrescerem ligeiramente nos dois primeiros meses de 2,500,000 -, 10°kwz

2009, os depoésitos retomaram a sua trajectéria de

crescimento, embora a um ritmo menor. A variagcdo mensal 2 000,000

dos depdsitos totais foi de 3.7%, em Abril, e de 1.6%, em o

Maio. A variacdo homologa tem desacelerado paulatinamente

desde Dezembro de 2008, situando-se em Maio em 48.6%. 1,500,000 4

No mesmo més, a variacdo homoéloga dos depdsitos em moeda

nacional foi de 56.9%, enquanto que a variag&o dos depésitos 1,000,000 -

em moeda estrangeira foi de 40.5%. Apesar do ritmo de

crescimento dos depdsitos em moeda nacional ser superior, 500,000 .
estes tém vindo a desacelerar de forma mais acentuada e esvangeira
consequentemente o0 seu peso nos depdsitos totais decresceu 0

0, i 0, i
de 58% em Janeiro, para 52% em Maio. Jan-05 Out05 Julk06 Abr-07 Jan-08 Out-08

0 aumento da taxa de reservas obrigatérias de 20% para 30%, Fonte: BNA, BPI

apesar da possibilidade de constituicdo parcial em instrumentos de divida publica, onera significativamente a actividade
bancaria. Este acréscimo de custo, restringindo a liquidez numa economia com a procura em abrandamento, agrava mais as
condicoes de restritividade econémica, potenciando uma desaceleracdo mais acentuada. Tal facto terd um impacto positivo
na retraccdo das importacdes como efeito secundario da maior contencéo da procura interna.

L.BPI s
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...crédito ao sector privado continua em crescimento

O crédito ao sector privado encontra-se em desaceleragéo. A

= ] : i Evolucéo do Crédito ao Sector Privado.
variagdo mensal foi de 5.6%, em Abril, e de 1.8%, em Maio.

108 kwz

A variacdo homdloga manteve-se acima de 60% no mesmo 1,000,000 - - 110%
periodo, 62% e 60%, respectivamente. O crédito interno, que 900,000 - L 100%
engloba o crédito ao sector privado e ao sector publico, 800,000 - o0
encontra-se em forte abrandamento tendo a variagcdo homoéloga 700,000 - -
decrescido de 134% em Janeiro, para 60.7% em Maio. Este 600,000 - A - 80%
decréscimo assenta na diminuicao do credito ao sector piblico 500,000 - 1 | L 70%
gue em Maio se situou no nivel mais baixo desde Julho de 400.000 N\
2008 ’ N &%
: 300,000 I
- 50%
o . . . 200,000 -|
A distribuicdo do crédito por sectores de actividade em Maio L 40%
- - . 100,000 -|
de 2009 continua a mostrar que o crédito a particulares 0 2%
constitui a principal parcela do crédito concedido com 46%. °
Desde o final de 2008 até ao final de Maio o0 seu crescimento Jan.06 Ago.06 Mar.07 Out07 Mai.08 Dez.08
foi dg 5%. A segunda maior parcela do crédito destina-se ao m Crédito Varyly '
Comércio com um peso de 16% que apresenta para 0 mesmo Fonte: BNA, BPI

periodo um crescimento de 7%. Actividades imobiliarias e
Construcéo representam cerca de 7.5% do crédito concedido
cada um e exibem um crescimento manifestamente superior,
19.4% e 25%, respectivamente. Tal dinamismo demonstra
que o esforco de reconstrucdo continua apesar da conjuntura
economica global adversa. Outros sectores de relevo sdo a
Indistria extractiva (5% do total), Transportes, armazenagem
e comunicacdes (4.7% do total) e IndUstrias transformadoras
(4.4% do total).

Prespntemente_, 0 sistema bancario angolano enfrenta Um  crdito por sectores de actividade (Maio 09).
periodo de ajustamento decorrente de numerosas
alteracdes de enquadramento que requerem tempo para 4%

adaptacdo e reorientacdo de composicdo de balancos, 5%

designadamente em termos de prazos. Nos Ultimos % 46%
tempos, assistiu-se ao aumento do coeficiente de reservas

obrigatdrias, a serem constituidas em moeda local com a

possibilidade parcial de utilizacdo de divida publica (0 7%

que Ihe confere uma oportunidade de remuneragéo); a 8%

recomposicdo da oferta de divida publica, passando o
Tesouro a privilegiar as emissfes de prazos superiores a

5% 4%

16%

um ano e em doélares, quando os excedentes de liquidez [ Particulares W Comércio
dos bancos tendem a concentrar-se em maturidades mais D{\%tivE- Irt?obu_-, Alug. e SAE D?Onstrucio c

. £ X & Ind. Extractiva O Transp., Armaz. e Comun.
cur.tas~e em moeda Ioclal, flqalmente, a forte rec_iugao das B Ind. Transformadoras I Adm. Pib. e S.5. Obrig,
emissdes de BTs e TBC's, o0s instrumentos preferidos pelos W Outros Fonte: BNA

bancos porque mais alinhados com as necessidades de

gestdo de balango (de equilibrio entre activos e passivos)

em termos de moedas e prazos, resultou numa forte queda das taxas de colocacéo pressionadas pela procura. Pela
subida do coeficiente de reservas, os excedentes de liquidez dos bancos regridem, disponibilizando menos fundos a
economia e tendo menores necessidades de procura da divida publica. Pelo lado dos instrumentos emitidos pelo
Tesouro, a intencdo de alongar prazos para reduzir esfor¢cos permanentes de refinanciamento e assegurar maior
estabilidade a estrutura de endividamento que, por auséncia de referenciais a maturidades superiores a 1 ano, em
moeda local, justificam a adopcdo de taxas de mercado em USD e da inflagdo local, colocam um desafio a sua
absorgdo por parte dos bancos porque a caréncia de instrumentos de aplicagdo de fundos tende a ser mais intensa
em moeda local e em prazos inferiores a um ano. A capacidade de absor¢do de OTs pelos bancos depende da
estrutura dos seus balancos. Para aumentar a atractividade das OTs em USD e incentivar a sua tomada pelos bancos,
o Tesouro decidiu subir as taxas de remuneracéo.

5 LBPI
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Politica monetaria e cambial

Evolucdo cambial recente

A politica de estabilidade cambial prosseguida pelas
autoridades angolanas desde 2002 foi o principal pilar
para a estabilizacdo econémica, designadamente de precos.
Desde Junho de 2007, o cdmbio AKZ/USD (sendo o USD
a moeda de referéncia na maioria das transac¢fes com o
exterior) manteve-se estavel em torno de 75 AKZ/USD.
Pressdes exercidas pelo lado da procura de délares no
inicio deste ano levaram a que o principal cambio de
referéncia, o AKZ/USD, se ajustasse para 78, retomando
novamente a estabilidade.

Entre Dezembro de 2008 e Maio de 2009, as reservas cambiais
declinaram de USD 17.5mm para USD 12.2mm, por evolugdo
adversa da Balanca Comercial devido a uma contrac¢do das
exportagdes, por via do preco do petréleo, mais veloz que a
reducéo das importacdes, que continuam a ser impulsionadas
pelo investimento publico. O ritmo de decréscimo das reservas
abrandou nos Ultimos meses, por reversdo de tendéncia do
preco do petréleo e pelo esforco do cumprimento de regras
pré-existentes de controlo cambial. Simultaneamente, na
procura interna despontam sinais de arrefecimento, que
tendem a conter as importacdes.

A evolugdo das reservas cambiais é uma medida aproximada
da evolucdo da balanga corrente pelo que se espera que a
recuperacdo do preco do petroleo surta efeito positivo na
evolucdo daquelas uma vez que as exportacdes petroliferas
respondem por cerca de 95% das exportagBes angolanas.
Realca-se que o actual nivel do preco do barril de petroleo
(cerca de USD 55 em Maio, segundo o Ministério das Financas)
¢ superior em 41% ao preco médio verificado no primeiro
més do ano (USD 39).

...governo aumenta o spread das emissdes de OT's

No &mbito do programa de emissdo de Obrigacfes do Tesouro,
até ao final de Junho, foram anunciadas obrigagdes no
montante de 601.210 milhdes de kwanzas tendo sido
colocadas obrigagdes no montante global de 78.956 milhdes
de kwanzas correspondentes a 13.1% do montante oferecido.
De forma a aumentar a atractividade deste produto
financeiro, o governo decidiu aumentar o prémio sobre a
taxa de referéncia, Libor 6M do USD, em 100 pontos base,
para todos 0s prazos.

Nos leildes efectuados até ao aumento do spread, a
preferéncia dos investidores centrou-se nas obrigacdes com
maturidade de 4 e 3 anos, que foram responsaveis 42.5%
e 35% do montante total emitido. Ap6s o aumento do
spread, os investidores optaram pelas obrigacfes com
maturidade de 1 ano, que responderam por 81% do
montante emitido.

LABPI

Taxa de cambio.

80 - 115
79 -
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76 - 100
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Fonte: Bloomberg

Evolugdo mensal das reservas cambiais.

108 USD
25,000 -
20,000
15,000 -
10,000 -
o ‘HHHH
0 T T T T
Jan-07 Ago-07 Mar-08 Out-08 Mai-09
Source: BNA
Caracteristicas da emisséo.
Data de realizagdo Montante colocado Montante Prazo  Taxa de Spread
dos leildes a leildo emitido referéncia
De 8-Abr a 3-Jun 37,986,621,587 11,385,658,756 1 Libor 6M  3.0%
! 71,595,853,913  3,702,182,578 2 " 3.5%
" 124,642,447,989 23,640,452,607 3 " 4.0%
" 143,413972,197 28,604,647,033 4 " 5.0%
De 10-Jun a 24-Jun 62,877,095,897  9,472,062,053 1 " 4.0%
! 37,939,559,588 250,519,930 2 " 4.5%
! 61,377,090,785 950,009,725 3 " 5.0%
! 61,377,090,785 950,009,725 4 " 6.0%
Fonte:  BNA, BFA.
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...e diminui o0 montante emitido de BT's

O montante de Bilhetes do Tesouro emitido diminuiu
consideravelmente durante o segundo trimestre. Com o
inicio do programa de emissdo de OT's, as autoridades
optaram por diminuir a oferta de BT's, de forma a
aumentar a atractividade das OT's. Assim, entre Abril e 15
de Julho, foram emitidos 81.2 mil milhdes de kwanzas,
nos prazos de 182 dias e 364 dias, enquanto que no
primeiro trimestre, os leildes tinham ascendido a 186.2
mil milhdes de kwanzas, nos prazos de 91 e 182 dias.

Contudo, como se referiu, os bancos encontram-se em fase
de adaptacdo da sua gestdo de activos e passivos ao aumento
das reservas obrigatdrias, que restringem o crescimento
potencial do crédito, e a alteracdo da composicdo da oferta
de divida publica com expansdo das emissbes de OTs
(indexadas ao USD ou a inflagdo e a prazos superiores a um
ano) em detrimento de BTs e TBCs. Genericamente, os bancos
angolanos detém a maioria dos seus fundos excedentarios em
prazos curtos e em moeda local pelo que tendem a concentrar
a procura de instrumentos de divida em prazos inferiores a
um ano e em kwz. Ora, as OTs, quer pela moeda quer pelo
prazo, ndo sdo substitutas perfeitas de BTs e TBCs, que viram
as suas emissdes fortemente reduzidas. A diminuicéo da oferta
de BTs e TBCs, existindo uma expressiva procura nos seus
leildes explica a queda das taxas de colocagdo, bem como a
maior concentracdo de propostas nas OTs de prazos menores
e indexadas a inflacéo. As OTs indexadas ao USD comportam
risco cambial, apesar da denominagdo em moeda nacional,
pelo que s&o piores substitutos de BTs.

E.E.F. - Angola * Julho 2009
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Cotacdes de Bilhetes do Tesouro.

Colocado( Milhdes AKZ) Taxa média
Jan-Mar 09 Abr-Jul 09* Jan-Mar 09 Abr-Jul 09*
91 dias 98,455 14.65 -
182 dias 87,747 34,603 14.95 10.13
364 dias 46,569 10.93
Fonte: BPI, BNA.
Nota: *Até 15 de Julho.
Taxas de colocagédo de BT's, 364 dias
%
15
13
11
9
7
5 T T T T
6-Mai-09  21-Mai-09  5-Jun-09  20-Jun-09  5-Jul-09

Fonte: BNA, BPI

Jodo Vitor Sousa
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REVISAO DAS PROJECGOES DE CRESCIMENTO ECONOMICO PARA 2009

Em Junho passado, as autoridades angolanas anunciaram a
revisdo das projecgBes de crescimento da economia local para P’e"'sgespll’g’a; Crescimento Angolano
2009. Assim, aquando da divulgagdo do Orcamento Geral do ~ (tV'I- d0 PIB. %).

Estado de 2009 (OGE2009) em Novembro de 2008, as 2008 2009 2010
previsdes oficiais de crescimento do PIB apontavam para 57l (u/09) 15.0 -2.0 6.0
11.8% (16.3% de expansio dos sectores ndo-petroliferos e ggg ;ggg g\‘u“nvgg)) igg 12? :
5.9% d_o sector petroliferp). Posterl_ormente, 0 Preco  oeoe 0g) 115 75 93
internacional do petrdleo continuou a deslizar e a Organizago i (abr 09) 148 36 93
dos Paises Produtores de Petroleo (OPEP) impds cortes de  Banco Mundial (Jun 09) 15.0 19 6.5
produgdo aos seus membros. Assim, a quota atribuida a Angola U (Abr 09) 132 2.3 64

passaria de 1.9 milhdes de barris/dia para 1.55 milhdes, o

que significaria uma relevante contraccao real e nominal do PIB petrolifero, bem como das receitas de exportacées e do
Estado angolano. Entretanto, nos mercados internacionais, o preco de referéncia cai de maximos de cerca de 140 USD/brl
para valores na vizinhanga de 35 USD/brl no primeiro trimestre de 2009. A alteracéo das condigBes do mercado internacional
do petroleo entre o terceiro trimestre de 2008 e o segundo de 2009 explica a publicacdo de estimativas de crescimento
negativo em Angola por parte dos principais organismos internacionais.

No segundo trimestre de 2009, o preco internacional do  preyisges de crescimento do PIB.
petréleo inverteu a tendéncia de queda, enquanto Angola, a

despeito da quota fixada pela OPEP, conseguiu manter niveis - Tl"lt;: Na°'pe“°"'§ruz Pe"°"1fiﬂz
de exploracéo petrolifera proximos de 1.7 milhdes de barris/ 2005 1% 4% 5%
dia. Recorde-se que, segundo dados do Ministério das Financas 2006 19% 26% 10%
em Janeiro, o preco do petréleo angolano rondava USD 39 2007 24% 26% 28%
guando em Maio se situava em USD 55.9. Estas circunstancias 2008 15% 19% 1%
jUStIfIFJam um reajustamento das projeccdes de expansdo mais previses do Min. Finangas de Angola para 2000

negativas, deS|gr1adamente das do BPI, que apontam agora . Nov 2008 118% 16.3% 59%
para uma evolug&o real menos negativa do PIB em 2009, do  “em jun 2009 6.1% 14.6% 6.1%

gue anteriormente previstas.

Previsoes BPI para 2009
em Fev 2009 -5% 4% -14%
em Jul 2009 -2% 5% -6%

Importa salientar que, apesar da melhoria de conjuntura no
mercado petrolifero, o PIB nominal angolano sofrerd uma
contracgdo superior a 20%, representando uma importante  Hipéteses das previsies BPI:

perda de rendimento para a economia. Tal facto justifica uma em Fev 2009: producéo petrolifera de 1.55 mbpd a 40 USD/brl.

perda de receitas para o Estado, tendendo a promover o &m Jun ?OOQ: produgdo petrolifera de 1.75 mbpd a 48 USD/brl.

abrandamento do ritmo de execucio do plano de investimentos ~ "o"e: Min- Finangas, BPI.

publicos, com impacto negativo directo nas decisdes de investimento do sector privado e de consumo das familias.
Consequentemente, por virtude também do arrefecimento da procura interna, a expansao prevista dos sectores nao-petroliferos
ndo deverd compensar integralmente a retraccdo do sector extractivo.

Evolugédo do PIB angolano por sectores.
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Publicadas em Junho passado, as novas estimativas oficiais de crescimento referem um andamento mais lento, que o previsto
em Novembro, da economia angolana, empurrado pelo elevado dinamismo dos sectores ndo-petroliferos, na medida em que
a queda da producao petrolifera imp&e uma contracgéo real do PIB deste sector. Apesar da persisténcia de uma expanséo
superior a 10% dos sectores nao-petroliferos, também estes deverdo ser contaminados por um ritmo inferior de entrada de
receitas oriundas das exportacdes petroliferas, designadamente ao nivel do possivel impacto na execugdo do plano de
investimentos publicos.

As actuais projeccdes oficiais estdo ancoradas em niveis mais modestos de producdo petrolifera e de prego deste combustivel
fossil, para efeitos de orcamento, respectivamente: 1.8 milhdes de barris/dia (antes 2 milhdes) e 37 USD/brl (antes 55 USD/
brl). A alteragéo dos pressupostos macroeconémicos implicou uma revisdo da estimativa de défice orcamental, que, segundo
informag&o divulgada na imprensa escrita local, passou de 7.7% do PIB para 14.7% do PIB. Esta degradagdo do saldo
publico decorre de uma queda das receitas publicas de 32.5%, sendo a contraccdo estimada das receitas petroliferas de
cerca de 45%. Esta retraccédo da arrecadacéo fiscal € apenas parcialmente acomodada pela reducéo da despesa. A despesa
corrente devera cair 9.6%, enquanto os juros pagos terdo um acréscimo de 600%. Pelo lado do investimento publico, a
retraccdo sera de 27%.

Evolugédo da producéo petrolifera Evolugédo do prego do petréleo
mbpd
20 . 71771.97 . 100 _%D/brL - %19
18 - - 7 _®§_
: 804 g AN
64— — — - = b 670
4 12 B 5 56.0
L4 60 +—— — 506 —— -
12 +— — 10 —N—
1.0 0.9 0.9 36.9 37.0
o = b B 0982 0 —
0.8 - N D
0.6 - —N— 20 —B —
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0.0 . . . . . . r 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009P
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009P I Gov (Jun2009) BPI (Fev2009) Il BPI (Jun 2009)
| Gov (Jun2009) BPI (Fev2009) Fonte:Min. Finangas, BP1. Nota: O preco de 37 USD/brl é apenas o
W BPI (Jun 2009) valor de referéncia para OGE09, mas ndo necessariamente o valor de

Fonte: Min. Finangas, BPI mercado médio esperado pelas autoridades.

A despeito da quase duplicacdo do défice publico, até Junho, o financiamento do Estado reduziu-se em cerca de USD 4.5
mm, na medida em que os resgates de BTs ndo foram integralmente compensados pelas emissdes de OTs. Analisando 0
comportamento recente do crédito ao sector privado e dos depdsitos do sistema bancario, constata-se que existe folga para
acomodar um financiamento ao Tesouro na proximidade de USD 9 mm, um nivel préximo do défice revisto. Por outro lado, em
termos de financiamento externo, o executivo angolano conseguiu em 2009 obter linhas de crédito de cerca de USD 4.3 mm;
valor aproximado das previsdes de financiamento externo no OGE 2009 original. Importa ainda referir que, apesar do
encerramento dos mercados internacionais, Angola estd em conversagdes com o FMI para aceder a meios desta instituicao e
a Sonangol estd a testar os mercados internacionais com uma emissdo em dolares a 40 meses no montante de
USD 1 milh&o, com spread de 300 p.b. sobre a taxa Libor do USD.
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OGE 2009 (Revisto).
0GE 2009 0GE 2009 Variagéo

USD mil milhdes 2005 2006 2007 2008 * revisto (1) inicial (2) (1)-(2)
Receitas publicas 12.466 20.932 28.341 41772 21.607 31.911 -32.3%
Receitas fiscais 12.059 19.745 27.382 40.452 21.069 31.483 -33.1%
Petroliferos 9.898 16.778 22.969 34.643 13.682 24.816 -44.9%
Preco (USD/barril) 61.4 67.0 75.0 102.2 37.0 55.0 -32.7%
Volume (mbpd) 12 14 17 18 18 2.0 A17%
Néo-petroliferos 3.304 2.968 4412 5.809 7.387 6.667 10.8%
Doagoes 0.073 1.186 0.959 1.320 0.538 0.428 25.7%
Despesas publicas 9.870 16.005 21.335 33.356 31.724 37.895 -16.3%
Despesa corrente 8.324 10.589 14.248 21.369 20.766 22.843 9.1%
Pessoal e bens e servicos 7.698 9.449 13.977 12.298 17.568 -30.0%
Transferéncias 2.227 4120 7.184 3.152 4.509 -30.1%
Juros 0.662 0.679 0.208 5.317 0.765 594.7%
Despesas de capital 1.546 5.416 7.087 11.987 10.958 15.052 -21.2%
Défice pdblico 2.596 4.927 7.005 8.416 -10.117 -5.984 69.1%
Variacdo de atrasados -0.374 -3.302 1.771 1.037 -0.060 -0.060 0.0%
Défice pdb. com atrasados 2.222 1.625 7.005 8.416 -10.177 -6.044 68.4%
% do PIB 7.2% 3.4% 13.4% 12.1% -14.7% -1.7% -1.0%
Défice pub. sem despesas de capital 3.768 7.041 14.092 20.403 0.781 9.008 -91.3%
% do PIB 12.3% 14.5% 23.3% 23.9% 1.1% 13.1% -11.9%
Despesas de capital (financiadas pelo fundo) com superavite de 1.1% do PIB (investimento piblico financiado fora do 0GE2009). 10.958
Preco médio do petréleo que permite que o investimento piblico seja integralmente financiado pelo Fundo de Reserva do Tesouro 67
Despesas de capital (financiadas pelo fundo), mantendo défice de 7,7% do PIB (OGE2009 - original). 6.823
Preco médio do petréleo que permite que o investimento piblico seja integralmente financiado pelo Fundo de Reserva do Tesouro 55

Fonte: Ministério das Financas, imprensa angolana, BPI.
Nota: * De acordo com o OGE 2009 inicial. Porém, segundo informagdo recentemente divulgada pelo FMI, o superavite pdblico podera ter sido USD 6.4 mil milhdes.

Analisando a margem de manobra de execugao do OGE 2009 revisto: sem despesas de capital, o défice passa de USD 10 177
milhdes para um superavite de USD 303 milhdes. Assim, na realidade, a principal preocupacéo de execucdo orcamental das
autoridades sera o financiamento das despesas de capital. Contudo, os responsaveis pela politica econdmica angolana ja
sinalizaram a possibilidade de financiamento do plano de investimentos publicos, pelo menos pontualmente, por recurso ao
Fundo de Reserva do Tesouro Nacional (FRTN), receptor dos fluxos resultantes do excesso de receitas petroliferas decorrentes
da diferenca entre o preco do petréleo orcamentado (USD 37) e o prego efectivamente verificado (que na média Janeiro-Maio
ja se encontrava em USD 50.1). Considerando que o preco do petréleo angolano estabiliza em USD 55 e a produgdo mantém-
se em 1.75 mbpd até final do ano, o reforgo do fundo serd na ordem de USD 7.6 mm, o que permite financiar um nivel de
investimento publico préximo de USD 10 mm, valor do OGE revisto, considerando o financiamento externo ja obtido.

Reservas Cambiais (liquidas).
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Importa ainda referir que as condicfes gerais da economia angolana e os receios de pressfes sobre a balanca corrente
aligeiraram nos Gltimos meses. Como a evolugdo das reservas cambiais atesta, o fluxo de saidas liquidas esta a estancar.
Tomando o andamento das reservas cambiais liquidas desde o inicio do ano como aproximagao para 0s progressos no saldo da
balanca corrente, infere-se que, se assumissemos a evolucdo evidenciada no primeiro trimestre do ano para os restantes
meses, a balanca corrente teria um desequilibrio negativo de cerca de 25% do PIB ou 17.1 mil milhdes de USD. Todavia,
considerando as variag@es registadas nos Ultimos cinco meses, este défice, no ano, cairia para 18.8% do PIB ou 12.7 mil
milhdes de USD. Admitindo ainda que os préximos meses do ano se comportardo como o Ultimo més de Maio, o saldo
negativo face ao exterior reduz-se para 10% do PIB ou 6.9 mil milhdes de USD. Os progressos recentes ao nivel do
comportamento mais positivo da balanca externa derivam: por um lado, da subida de preco do petréleo e do nivel de
exploracdo, que auxiliaram o estancamento da queda das receitas de exportacéo; e, pelo lado das importaces, do arrefecimento
da procura interna, induzida parcialmente pelas medidas econémicas de contencdo tomadas, mas também pela quebra de
rendimentos entrados, que provocou adiamento de decisdes de investimento e consumo, publicos e privados. A aplicagdo
mais estrita de regras existentes de controlo cambial, que se reflectiram, também, na reducdo dos montantes leiloados de
dolares pelo banco central, ao imporem restrices no acesso a moeda estrangeira forcaram uma desaceleragdo da procura de
importag@es, cumprindo-se o objectivo pretendido de abrandamento da procura doméstica e contencao das importacdes. Nos
tempos mais proximos, a orientagéo da politica econdmica devera manter-se inalterada, contribuindo para a retracgéo das
importag@es, porquanto as exportagdes tenderdo a recuperar por via do acréscimo do preco de petroleo.

Cristina Casalinho
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CARACTERIZAGAO DO SECTOR INDUSTRIAL DE ANGOLA

A economia angolana iniciou nos Gltimos anos um ciclo de prosperidade, ap6s o inicio do processo de paz, assente na
valorizagdo do sector petrolifero. Contudo, o sector da industria transformadora encontra-se ainda numa fase muito incipiente,
praticamente inexistente, o que se justifica pela devastacdo causada pela guerra civil que durou até 2002!. Porém, a
vulnerabilidade associada as oscilagdes no preco do petrdleo no mercado internacional, ou as variagfes na producao,
colocam a ténica na urgéncia de Angola tomar medidas que relancem o sector da industria transformadora. A isto acresce
a necessidade de promover a normalizacdo da economia, reduzindo a dependéncia das importacdes e a necessidade de
criacdo de emprego, numa sociedade dominada por populagdo jovem e taxa de desemprego na ordem dos 20%. A experiéncia
de outros paises em vias de desenvolvimento demonstra que a solugdo para um processo de crescimento sustentado e
gerador de emprego esta na existéncia de um sistema industrial estruturado, assente na actividade transformadora, que
neste momento ndo existe em Angola, e sem o qual a economia poderad nao alimentar um novo ciclo de desenvolvimento
econdémico.

O relancamento da inddstria transformadora pressupde a existéncia de um conjunto de infra-estruturas - rodoviarias,
agua e saneamento, energia, etc -, até agora subdimensionadas, inexistentes, inoperacionais ou degradadas. Pressupde
ainda um clima politico de paz e o correcto funcionamento das instituigées, bem como um enquadramento legal
claro e garante dos direitos de propriedade. Finalmente, refira-se a necessidade de apostar na qualificagdo dos
recursos humanos, que permita responder atempadamente aos desafios que o processo de industrializacdo vai
colocando.

I. O SEcTOR INDUSTRIAL ACTUAL E O PASSADO RECENTE
Ideias-Chave:

1) O sector da indUstria transformadora tem ainda um peso pouco relevante no PIB;

2) A actividade industrial é pouco diversificada, concentrada nas categorias de Alimentacédo e Bebidas;
3) Elevado grau de dependéncia das importaces para a satisfacdo das necessidades domésticas;

4) Constrangimentos estruturais impedem um avancgo mais rapido do processo de re-industrializacao;

5) Investimento Privado mantém-se em patamares insuficientes.
1) O sector da Industria transformadora tem ainda um peso pouco relevante no PIB
O sector da indUstria representa actualmente um papel

diminuto na economia, correspondendo a apenas 6.6% do
PIB em 2008. Com este peso, carece de dimensdo critica  Tabela 1: Principais nimeros da actividade industrial em

que permita afirmar-se como catalizador de um modelo de ~ Angela.

crescimento alternativo ao sector petrolifero. Apesar disso, 2005 2006 2007p  2008p

sdo visiveis sinais de dinamismo e tentativa de afirmagdo,  Tata de crescimento (tv., %) 24.9 44.73 4817 55.3

considerando que, em 2005, correspondia apenas a 3.6% do _Investimento (min USD)

PIB Piblico 0.92 1.99 3496  34.96
: Privado 8370 17288 33785 41352

. . . ) . Emprego 3577 1827 4900 6800

Em termos de comparagdes internacionais, as Nagbes Crédito ao sector

Unidas? referem que, considerando o Valor Acrescentado Kz 2,780 8,863 25267 38,120

da Manufactura (VAM), Angola compara de forma _ % CreditoTotal 49 3.0 50 44

. o . . Fonte: Ministério da Industria de Angola; Banco Nacional de Angola.
desfavoravel com a média dos restantes paises africanos, & HIniste g .

ou de forma mais generalizada, com a média dos paises
em vias de desenvolvimento (Tabela 2), onde o contributo
do VAM para o PIB se situa acima dos 20%, enquanto
que em Angola se situava pouco acima dos 3.50% em

1 A produgdo petrolifera ndo foi significativamente afectada pela guerra civil porque as estruturas de exploragdo sdo maioritariamente offshore.
2 United Nations Industrial Development Report, UNIDO, 2009.
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2006. Porém, o esforco de desenvolvimento do sector €  Tapela 2: Peso da Actividade Industrial - comparagdes
testemunhado pela aceleracdo da taxa média de internacionais.

c'reSC|mento anyal do VAM. Neste caso, Ango_la apresgnta Angola Africa  Paises em vias
ritmos de crescimento mais fortes que a média dos paises subsariana de desenvoly.
que Ihe sdo comparaveis. Outros indicadores sdo sugestivos  Valor Acrescentado Manufactura (VAM)

de um esforco de afirmacdo do sector como pilar da Taxa de média anual de crescimento

economia: o ritmo de criagdo de emprego tem vindo a 1995-2000 6.63 3.28 5.34
. L . i . . . 2000-2006 13.46 3.77 6.98
aumentar; os niveis de investimento privado quintuplicaram VAM per capia
no periodo 2005/2008; o peso do credito concedido a 1995-2000 6.28 344 4.00
actividade industrial manteve-se inalterado, mas o volume 2000-2006 9.77 477 5.13
quadruplicou em termos médios anuais no mesmo periodo, VAM em % do PIB
embora continue muito aquém do verificado noutros sectores 1995 2817 8.20 19.45
ue tém apresentado maior dinamismo (construgdo e 2000 289 815 2066
q P ¢ 2006 353 7.88 2224

comercio € retalho). Fonte: UNIDO, Relatério de Desenvolvimento Industrial, 2009.

2) Actividade industrial pouco diversificada, concentrada em Alimentagdo e Bebidas

A industria transformadora esta muito concentrada, sendo que, em 2005, cerca de 75% da producdo é constituida apenas
por bens das categorias de alimentacao e bebidas. Esta tendéncia tem-se vindo a agravar nos Ultimos anos. De facto, € um
sector ainda pouco diversificado, concentrando a actividade na producgéo de bens de consumo de massas, com caracteristicas
trabalho-intensivas, pouco exigentes em termos de qualificacdo de méo-de-obra e geradoras de reduzido valor acrescentado.

Graf. 1:Evolugdo do valor bruto de producéo. Graf. 2: Actividades da Indistria Transformadora.
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3) Elevado grau de dependéncia das importagdes para a satisfagdo das necessidades domésticas

Angola tem tido dificuldade em afirmar-se, mesmo relativamente aos sectores onde apresenta vantagens comparativas.
Angola depende fortemente das importacfes para a satisfacdo das necessidades domésticas, sendo um entrave a um
desenvolvimento eficiente do sector industrial, mas também dos sectores a jusante. Nao s6 ao nivel do fornecimento de bens
de consumo basico, para os quais Angola ndo é auto-suficiente, mas principalmente ao nivel de bens de capital. Assim se
justifica que as importacdes de Maquinas, Aparelhos, Motores e Ferramentas, eléctricos e ndo-eléctricos, correspondam a
cerca de 30% das importagBes provenientes de Portugal, mas sendo também os principais itens de importacao relativamente
aos principais parceiros comerciais, nomeadamente Alemanha, Franca e EUA. Os bens alimentares transformados também
tém uma forte expressao. Esta dependéncia das importagBes encarece o processo de industrializagéo, e torna o desenvolvimento
de outros sectores também mais oneroso.

4) Constrangimentos estruturais impedem um avanco mais rapido do processo de re-industrializagéo

A re-industrializagdo da economia assenta em varios pressupostos base, alguns dos quais ainda ndo estdo estabelecidos. A
consolidacdo do clima de paz, a aprovacgdo da Lei de Bases do Investimento Privado e os melhoramentos ao nivel das infra-
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estruturas (porém ainda insuficientes) sdo conquistas dos Ultimos anos que constituem um incentivo ao investimento privado
e contribuiram para o estancamento do processo de desindustrializagao. Porém, ainda insuficientes para fomentar o crescimento
da actividade. Para isso, & necessario que continue a ser desenvolvido um esforgo de recuperacao de infra-estruturas basicas,
gue permitam o correcto funcionamento da actividade, armazenagem e escoamento dos produtos. Mas também a forte aposta
na qualificacdo dos recursos humanos que possibilite a continuidade do processo de industrializagdo. Assim, as autoridades
angolanas referem a persisténcia dos seguintes factores de constrangimento:

i) Insuficiente capacidade financeira das empresas e dos industriais, para as ac¢des de investimentos e aprovisionamento,
aliada a falta de garantias para a obtencéo de créditos, junto do sistema bancario;

ii) Escassez de recursos humanos qualificados, a todos os niveis, como factor fundamental nas caréncias que se
observam na gestdo, na produtividade e no desenvolvimento empresarial;

iii) Parque de maquinas obsoleto e degradado, por falta de manutencdo adequada e pela antiguidade dos equipamentos;

iv) Elevado grau de deterioragdo das infra-estruturas bésicas, particularmente a nivel de acessos, energia eléctrica,
agua, esgotos, comunicacoes, transportes e escassa disponibilidade de solo industrial equipado;

v) Dificuldade de distribuicdo e comercializagdo dos produtos acabados;
vi) Custo elevado dos materiais de construgdo e dos servicos de construcao civil (maioritariamente importados).
5) Investimento privado mantém-se em patamares insuficientes

Em consequéncia dos constrangimentos referidos no ponto anterior, o investimento privado tem-se mantido em niveis muito
baixos. Angola situa-se em patamares muito baixos nos rankings internacionais de produtividade e facilidade de realizacéo de
negocios. No ranking de competitividade do Banco Mundial®, Angola tem vindo a melhorar, mas ainda se encontra na 1682
posicdo, num universo de 181 economias. Este é o reflexo da avaliagdo de todos os constrangimentos referidos. Designadamente,
a demora na criagdo de empresas; 0 mau estado das infra-estruturas fisicas e basicas; falta de mao-de-obra qualificada que
permita rentabilizar o investimento. Isso tem dificultado a captacdo de investimento privado, que s6 mais recentemente
comega a dar sinais de maior interesse pelos grandes projectos. Assim, nesta fase, o papel do Estado é importante, sendo o
principal catalizador dos grandes projectos e criando uma base de trabalho estavel para a iniciativa privada. A medida que os
investidores vdo tendo condigBes para avangar, 0 seu contributo tem vindo a aumentar de forma significativa. Mas ainda se
mantém muito timido e aquém do necessario para assegurar o crescimento sustentado (ver Tabela 1).

Il. O MobELO DE INDUSTRIALIZAGAO
1. Principials ORIENTAGOES

As autoridades angolanas anunciaram um plano de recuperacdo do sector industrial, desenhado para um horizonte temporal
que se estende até 2025. Esse plano retoma as orientag@es estratégicas adoptadas no periodo a seguir a independéncia, mas
forcadas ao abandono pela guerra civil. Este € um plano que coloca o sector da industria transformadora no epicentro da
estratégia de promogdo do desenvolvimento sustentado da economia, mas com uma forte interligagdo a montante com o
sector agricola.

A implementacao deste plano tem em perspectiva atingir um conjunto de objectivos, gerais e especificos, no horizonte
temporal definido. Esses objectivos passam pela recuperacdo das estruturas produtivas existentes, e pelo desenvolvimento
daquelas onde Angola apresenta vantagens comparativas.

O Plano prevé que no periodo 2009-2013, as taxas anuais de crescimento da indistria transformadora se situem entre
46.5%, e em aceleracdo até 2013, altura em que se prevé que a actividade esteja a crescer a uma média de 58.7% por ano.
Nessa altura, o Plano apresenta algumas metas quantitativas: a qualidade da capacidade produtiva disponivel viavel devera
ter duplicado; o emprego industrial directo deverd somar cerca de 70,374 postos de trabalho, aos quais acrescem mais cerca
de 211,122 postos de trabalho indirectos; e a participacdo da industria transformadora no PIB devera alcancar os 12%.

3 Doing Business 2009, Banco Mundial.
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Objectivos especificos para 2009-2013.

. Melhorar, substancialmente, a qualidade da producéo e baixar os precos dos produtos industriais;
. Reabilitar o parque industrial existente;
. Diversificar e fomentar a complementaridade da estrutura produtiva industrial;
. Construir um segmento moderno da economia industrial, assente em tecnologia apropriada e
em investigacéo e desenvolvimento de matriz nacional;
. Fomentar a descentralizagdo industrial, promovendo, em cada provincia, pelo menos, uma zona
de concentracéo de unidades industriais, em consonancia com os planos directores municipais;
6. Aumentar os niveis de transformagdo dos recursos naturais;
7. Contribuir para a coordenacéo de estratégias econémicas empresariais que visem o incremento
da produtividade, da competitividade e do aumento do emprego;
8. Proceder a reestruturagdo, regularizacéo juridica e a organizacédo de processos de privatizagdo
de empresas industriais detidas pelo Estado;
9. Prosseguir os esforcos incentivadores do investimento privado (nacional e estrangeiro).

A WN P

(&)

Fonte: Ministério da Inddstria de Angola, Plano de Médio Prazo para o periodo 2009-2013

Graf. 3: Taxa de crescimento da actividade industrial. Graf. 4: Criagdo de emprego directo na inddstria
transformadora.
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Face a experiéncia passada de outros paises no langamento dos respectivos processos de industrializagdo, e face aos objectivos
a que Angola se propde, existem 4 orientacGes base na estratégia definida no plano 2009-2013:

12 Orientacdo

22 QOrientacdo

32 Orientacdo

15

Corresponder as necessidades basicas de alimentacdo, acentuadas com o proprio processo de crescimento
economico e que contribuem para uma crescente procura doméstica, actualmente so satisfeita por um
recurso quase integral as importagdes. Este objectivo é tanto mais importante dado que Angola se
comprometeu na Cimeira do Milénio do Banco Mundial com o objectivo de até 2015 reduzir para
metade o0 ndmero de pessoas que passam fome e 0 nimero de pessoas que vivem com menos de um
dolar por dia. Actualmente cerca de 68% da populagdo angolana vive abaixo do limiar da pobreza,
agravado pelo éxodo rural dos dltimos anos, que levou a reducdo da producédo agro-pecudria € a uma
diminuicéo do rendimento disponivel.

O desenvolvimento do sector industrial ird contribuir para reduzir o peso das importacfes na economia,
permitindo um maior equilibrio externo. Actualmente, a indUstria nacional ¢ insuficiente para responder
as necessidades domésticas, obrigando ao recurso as importagdes, tanto de bens de consumo final,
como de bens de consumo intermédio.

Criacdo de emprego em massa, particularmente promovendo a fixagdo de mé&o-de-obra nos centros
rurais, aliviando a pressdo sécio-demografica que nos Gltimos anos incidiu nos principais centros urbanos

devido ao éxodo rural,
L3BPI
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42 QOrientacdo

integracdo regional de Angola.
A aposta nos sectores onde Angola apresenta mais vantagens

A primeira aposta na requalificacdo do sector passa por fomentar as industrias
de bens de consumo, duradouros e ndo-duradouros, que concorrem para a
satisfagdo de necessidades basicas da populacdo. Estas sdo actividades
trabalho-intensivas, e portanto, geradoras de empregos em maior escala. Desta
forma, estardo a contribuir para a queda do desemprego, aumento do
rendimento das familias, combatendo a pobreza, e simultaneamente
contribuindo para a reducdo da dependéncia das importagdes. As importagdes
sao em grande parte de produtos primarios, que desta forma serdo substituidos.
0 governo angolano estipula as medidas necessarias nessa direccgao,
designando esta primeira fase de urgéncia, ou de fase do relangamento
industrial, prevista para se desenvolver ao longo de 2 a 3 anos, mas que

Mercado externo. Aumentar a producéo nos sectores em que Angola tem vantagem comparativa, para
gue possa entrar no mercado externo com os excedentes de produgdo, mas também subir na cadeia de
valor para que este sistema possa ser sustentado no longo prazo. Para isso € necessario promover a

Tabela 3: Sectores em que Angola tem
vantagem comparativa.

Petroleo

Diamantes

QOutros Recursos Minerais

Agricultura

Pecudria

Construcdo Civil

Transporte e Vias de Comunicacdo

Pescas e Recursos Marinhos

Recursos Hidricos

Recursos Florestais
Farmacopéia
Fonte: Ministério da Industria de Angola.

poderd estender-se até 5 anos. Nesta fase, a actividade deve concentrar-se
na exploracdo dos recursos florestais, minerais, pesqueiros, hidricos, agro-
inddstria, téxtil e materiais de construcdo. Esta é a fase de urgéncia, com o
objectivo de constituir um sistema com novas actividades baseadas nos
recursos naturais disponiveis, e para directa satisfacdo das necessidades
imediatas. E uma fase direccionada para o consumo de massa.

0O sector exportador também deve estar no horizonte dos empresarios industriais angolanos. Numa primeira fase, os resultados
a este nivel serdo dificilmente visiveis. Dependem de um esforco que tera que ser feito no sentido de tirar partido dos sectores
onde Angola apresenta vantagens comparativas, devendo promover a especializagdo nesses sectores. Para isso € necessario
que se atinja um volume de producdo que permita ter excedentes para a producdo. A maior especializacdo e aumentos de
eficiéncia e produgéo obrigam a um investimento na qualificacdo de recursos humanos que permitam fomentar a competitividade
dessas industrias. Por isso mesmo, este é um percurso mais lento, e s6 deverd gerar frutos num periodo de tempo mais
alargado. Estes esforcos e esta aposta estdo contemplados nos objectivos tragados até 2013 e estdo contemplados na segunda
fase, designada de fase de desenvolvimento e modernizagdo industrial, prevista para um horizonte de 7 anos, com aposta
nos ramos industrializantes, e novas actividades ligadas a electronica, tecnologia e montagem automével. No entanto, esta
fase é mais ambiciosa e pressupde que entretanto tenha sido feito todo um percurso ao nivel da qualificagdo de recursos-
humanos, 0 que se trata de um processo lento. Esta estratégia pressupde ainda um trabalho ao nivel da integracéo regional.
Mas é esta fase que, uma vez consolidada, permitira assegurar a Angola a sustentabilidade do processo de crescimento e
desenvolvimento economico.

Agro-industria é a peca base do modelo de industrializagdo

i L. . Tabela 4: Reformas e Medidas Prioritarias do Plano
Pretende-se que a agricultura forneca a matéria-prima para a

2009-2013.
industria de transformagcdo, e por sua vez a indUstria permita
dotar o meio rural de meios de aumento de produtividade.
. . . ., , . a) Oferta de Infra-estruturas
Para que isto resulte e se torne num ciclo virtuoso, € Necessario v incentivos Fiscais e Aduaneiros
que a agricultura evolua para além do estado de mera  7¢) Acesso a0 crédito
subsisténcia. d) Capital Humano e Tecnoldgico

=z mlielalslsls

Aquisicdes Publicas e Participagdo Accionista do Estado
Este modelo de industrializagdo, assente na agro- g) rr:\‘:gsei;"egfopgxsgégcao
mgjustrla, pressupde que outr9§ sec‘to.res se dlnamlzam, ) Reforco Institucional
criando as condigfes necessarias a implementacéo da (i) Melhoria das Infra-estruturas
indistria. Nomeadamente, o sector agricola, mas () Integracdo Econdmica em Blocos Regionais e Posicao de Angola nas Negociagdes

Internacionais

Proteccéo da Inddstria Nacional
Normalizacdo e Qualidade
Propriedade Industrial

Fonte: Ministério da Indstria de Angola.

L2BPI 6

também o sector da construcdo e obras publicas, que
deverd permitir a implementagdo de infra-estruturas
necessarias.

>
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Para atingir esses objectivos, o Plano 2009-2013 propde Um  Tabela 5: Programas.
conjunto de reformas e medidas prioritarias, que serao
implementadas de acordo com um conjunto de Programas e
sub-Programas (Tabelas 4 e 5). Dentre estes, destacam-se
em particular algumas ideias. Particularmente, a criagdo de
poélos industriais e zonas econémicas exclusivas, mas também
a integracdo regional de Angola e o reforgo da proteccéo
aduaneira e os incentivos fiscais a algumas producdes
consideradas mais relevantes.

2

Sub-Pograma de Formagdo Profissional

Sub-Programa de Capacitacéo Industrial

Sub-Programa de Recuperaco e Criacdo de Infra-estruturas Materiais
Sub-Programa de Reforco Institucional do Ministério da Inddstria
Sub-Programa de Fomento da Producéo Interna

Sub-Programa de Desenvolvimento de Micro, Pequenas e Médias Indstrias
Sub-Programa de Desenvolvimento de Indstrias Exportadoras Competitivas
onte: Ministério da Industria de Angola.
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2. MEDIDAS EM DESTAQUE.
Pélos de Desenvolvimento Industrial (PDI) e Zonas Econémicas Especiais (ZEE)

Os polos de desenvolvimento industrial (PDI) consistem em zonas devidamente equipadas em termos de infra-estruturas
basicas industriais: agua, energia, telecomunicagdes, acessos rodoviarios e/ou ferroviarios, tratamento de efluentes industriais,
entre outras. As empresas aqui instaladas usufruem de um conjunto de beneficios fiscais, subvengdes a fundo perdido, prego
bonificado do solo industrial e outras vantagens. Os PDIs tém a vantagem de permitir concentrar a actividade industrial em
zonas devidamente equipadas com infra-estruturas industriais necessarias ao correcto desenvolvimento da actividade, o que
se consegue de forma mais rapida e eficiente do que se as unidades industriais se encontrassem dispersas. A opgao por este
modelo permite a mais facil integragéo das actividades relacionadas, permitindo a geragdo de sinergias, a gestdo integrada
dos recursos, donde resultara um aumento da produtividade e a competitividade das indUstrias. Finalmente, refira-se que
este modelo tem ainda a vantagem de permitir o desenvolvimento na regido de outros sectores de actividade a montante,
nomeadamente ao nivel da construcao civil, do sector financeiro, entre outros.

Face aos objectivos tracados no processo de re-industrializacdo, os PDIs estdo a

ser desenvolvidos tendo como prioridade o desenvolvimento das inddstrias ligadas ~ Graf. 5: Pélos Industriais em Angola.
a agricultura, transformacdo de madeira, petroquimica e siderrgicas, respondendo

as necessidades da construgdo civil no pais. Nos préximos anos, o Governo propde-

se a desenvolver os polos ja existentes, bem como a criagdo de outros. Numa ?

primeira fase, 0s novos polos previstos concentram-se junto ao litoral. Esta prevista @

a instalacdo de PDIs nas provincias de Benguela, Cabinda, Luanda e Lubango. Lm . | Lunda Nore

Estas localizagées correspondem a zonas onde se situam os principais mercados ‘ R

consumidores do pais, proximidade a fontes de energia, vizinhanga de portos e

aeroportos, existéncia de vias de acesso rodoviério e ferroviario, proximidade das

capitais das respectivas provincias. Numa primeira fase, a aposta centra-se nos O @

polos mais juntos a zona litoral, mas o objectivo é avancar com a mesma estratégia e

para o interior do pais, acompanhando as melhorias que forem sendo alcangadas y

ao nivel das infra-estruturas, vias de comunicagdo, etc. Assim, o Programa do ﬁ Cuando Cabango
Governo prevé a implementacdo de PDIs em varias regifes para a producdo de ¢
matérias-primas locais, de que Angola dispde em abundancia. Alguns polos

industriais tém surgido situados junto de zonas com forte potencial agricola. Desta ©  Zona Econmica Exclusiva
forma, os pdlos agro-industrias permitirdo também a melhoria das condicdes e

qualidade de vida dessas popula¢des, criando condi¢Bes para as fixar, corrigindo
os efeitos nefastos do éxodo rural que se observou nos Gltimos anos e que levaram
a0 congestionamentos nos principais centros urbanos. Fonte: Ministerio da Inddstria, BP!

@ Pdlo Industrial - 12 fase
@ Polo Industrial - 22 fase

Actualmente, Angola ja dispde de trés pdlos industriais. O mais antigo, o Pdlo de Desenvolvimento Industrial de Viana
(provincia de Luanda) encontra-se numa provincia onde se concentra cerca de 75% da capacidade industrial do pais, e €
aqui que se situa o principal mercado consumidor do pais. Outro PDI em franco desenvolvimento é o de Catumbela
(provincia de Benguela), que se encontra a dar os primeiros passos. Noticias veiculadas na imprensa local ja este més
davam conta de mais de 400 pedidos de licenciamento de espacos industriais neste polo, dos quais 80 ja dispdem de
autorizacdo para iniciar a actividade. O bom estado das vias rodoviarias e a perspectiva de que a linha ferroviaria de
Benguela seja reactivada brevemente tém levado a uma maior interesse dos investidores por este pdlo. Esta regido (eixo
entre as cidades de Lobito e Benguela) ja dispde de algumas industrias em funcionamento (ex. Coca-Cola, Cuca BGI e
SOBA Catumbela).

, E3BPI
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Tabela 6: Desenvolvimento de Infra-estruturas - P6los de Desenvolvimento Industrial e Zonas Econémicas Especiais.

Designagéo Inicio Concluséo Financiamento Emprego N® empresas

Pélo de Desenvolvimento Industrial de:

Viana 2006 2010 50,000,000 2000 80
Bom Jesus 2008 2010 12,500,000 2875 115
Lucala 2009 2010 30,000,000 2000 80
Fatila 2008 2009 36,750,000 2300 60
Catumbela 2009 2010 25,000,000 1000 40
Caéla 2009 2010 25,000,000 1000 40
Uige 2009 2010 25,000,000 1000 40
Soyo 2009 2010 50,000,000 2000 80
Dondo 2009 2010 50,000,000 2000 80
Kunje 2009 2010 25,000,000 1000 40
Matala 2009 2010 25,000,000 1000 40
Kassinga n.d. n.d. 250,000 n.d. n.d.

Zona Econdmica Especial
Luanda-Bengo 2009 2011 65,000,000 2000 80

Fonte: Ministério da Indstria de Angola.

Os PDlIs servem de prelGdio para o posterior avango para a criacdo de Zonas Econémicas Especiais (ZEE) para dinamizar os
investimentos privados. J& estd em curso em Viana, e esta a ser considerada uma segunda na zona de Catumbela. Terd
beneficios fiscais, financeiros e laborais a todos os niveis, beneficiando do estatuto de extra-territorialidade e tendencialmente

serdo eliminadas as barreiras burocraticas.
Que industrias serdo desenvolvidas?

Como ja foi referido, as industrias a desenvolver serdo aquelas
que respondem as necessidades imediatas de bens de
consumo da populagdo e as resultantes do crescimento da
actividade de construcdo, mas também deve obedecer ao
principio de especializagdo em actividades onde o pais oferece
vantagens comparativas.

A inddstria de materiais de construcdo lidera a lista de
intencOes de investimento, tanto em termos do ndmero de
projectos como do montante previsto. O sector da agro-
indGstria também aglutina uma parte consideravel das
intencdes de investimento. Em anexo apresenta-se com maior
pormenor as oportunidades de negécio que surgem em cada
ramo da actividade industrial.

Graf. 6: Novas ind. de substitui¢cdo de import. e fomento de
export., por provincia.
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Fonte: O Pais

Tabela 7: Industrias de Substituicdo de Importagdes.

Designagéo N° projectos  Orgamento (USD) Emprego
Agro-indstria 11 846,710,000 10610
Industria Alimentar 4 45,500,000 1010
Industria de Materiais de Const. 24 1,811,800,000 13895
Indstria de Apoio & agricultura 2 38,200,000 360
IndUstria de Curtumes e Peles 2 7,000,000 210
Indstria de Moagem 8 268,000,000 3000
Indstria de Embalagens 4 110,000,000 1400
Industria Téxtil 6 230,000,000 3300
Indstria de Equipamento Eléctrico 3 22,000,000 560
Inddstria Quimica 2 42,000,000 720
Industria Metalomec. e Prod.Metal 4 282,500,000 1780
Industria de Papel 3 64,000,000 1750
IndUstria de Bebidas 4 89,500,000 1300
IndUstria de Borracha 1 36,000,000 360
IndUstria de Automaveis 2 45,000,000 710
IndUstrias Estruturantes 7 5,973,000,000 7700
Total 87 9,911,210,000 48665

Fonte: Ministério da Indstria de Angola.

Por regides, o surgimento dos projectos de investimento
industrial recai em primeiro lugar na provincia de Luanda,
junto dos principais centros de consumidores, inseridos no
pdlo de desenvolvimento industrial de Viana. Benguela também
é destino de uma parte significativa da industrias a desenvolver
com o objectivo de promover a substituicdo de importacoes e
a promocao de exportagdes.

18
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Emprego deverd mais do que duplicar no periodo 2009-2012

A capacidade de criacdo de empregos é um critério importante relativamente a aposta nos projectos industriais. De acordo
com o Ministério da Industria, em 2008 estima-se que o nimero de empregos directos existentes na industria transformadora
ascenda a 41,095. No periodo em analise, 2009-2012, estima-se que a implementacdo de projectos de investimento, de
acordo com o estipulado na tabela 7, possa gerar cerca de 48,665 empregos directos adicionais. Com especial destaque para
o0 sector da construcdo e da agro-industria, que conjuntamente deverdo gerar 24,505 novos empregos directos. Este valor
surge considerando somente os projectos previstos no Plano oficial, pelo que a possibilidade de surgirem outras empresas
industriais fora do previsto poderao levar a um nivel de emprego superior. Também deverdo ser considerados 0s empregos
indirectos, dificeis de contabilizar, mas que o Ministério da Industria prevé que possam ascender a mais de 210 mil postos
de trabalho no periodo em analise.

Integracdo regional de Angola é necesséria para promover sector externo

Tabela 8: Principais produtos sob os quais recaem taxas de direitos de importagéo.

Alimentagéo Tabaco Reparagéo Naval Fitas de Serra Plasticos Sabdo
Bolachas e Biscoitos Cigarros Metais Comuns Louca de aluminio Cadeiras e Mesas Colas
Conservas de Frutas Filtros para Cigarros Vardo de Aco Moinhos de martelos Calcado Esferograficas
Farinha de Fuba de Milho ~ Téxteis e Confecgdes Eléctrodos Tambores Colchdes de Espuma Gés Carhonico
Farinha de Trigo Vestuario Produtos de Metal Tubo Galvanizado Garrafas Insecticidas
logurtes Téxteis Lar Baldes Tubo Preto Grades Pesticidas
Manteiga Madeira Beliches Minerais Néo-Metalicos Cestos Tintas e Vernizes
Queijos Contraplacado Alfaias Agricolas Cimento Produtos Injectados
Péo Madeira em Toro Tractores e Charruas Cimento Cola Reservatérios
Vinagre Laminados Carteiras Escolares Vidro Sacaria e Manga
Aclcar Maquinas e Equip. Eléct. Catanas Papel Tubo Polietileno
Leite Baterias Chapas de Zinco Livros Escolares Tubo PVC
Derivados de Mandioca Fios e Cabos Eléctricos Cisternas Bem. de Papel e Cartdo Quimica

Bebidas Televisores Tanques Cadernos Escolares Acetileno
Agua de Mesa Radios Colchdes de Mola Blocos Oxigénio
Cerveja Arcas Frigorificas Cutelaria Imprensos Cartuchos de Caca
Refrigerantes Frigorificos Embalagens Metélicas Guardanapos Explosivos
Sumos Construgdo Naval Fechaduras Papel Higiénico Detergentes

Fonte: Ministério da Industria de Angola.

Angola nao tem ficado indiferente ao processo de integracdo econdmica em curso dos paises membros da Comunidade para
o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC), que tem como principais objectivos a constituicio de um Mercado Comum em
2012 e a Unido Econémica em 2018. Como tal, torna-se premente que Angola avance em alguns dominios:

o Participar nas negociagdes dos tratados internacionais de comércio, em coordenagdo com outros 6rgaos
governamentais, nos dominios multilateral, hemisférico, regional e bilateral;

o Promover estudos e iniciativas internas destinadas ao apoio, informac&o e orientacdo da participacdo angolana nas
negociagdes internacionais e relativas ao comércio;

o Desenvolver actividades relacionadas como comércio exterior e participar nas negociagfes junto dos organismos
internacionais de modo a acautelar os interesses dos programas de desenvolvimento de sub-sectores industriais
especificos;

o Coordenar os trabalhos de preparacdo da participacdo angolana nas negociag@es tarifarias em acordos regionais e
internacionais e opinar sobre a extensao e retirada de concessoes;

o Compatibilizar em articulagdo com os restantes 6rgdo do governo e o sector privado os resultados das negociacoes
internacionais no dominio do comércio, com os interesses do desenvolvimento industrial.

I1l. INVESTIMENTO E FINANCIAMENTO

O investimento privado na industria transformadora mantém-se em niveis muito baixos, apesar da evolucdo positiva dos
ultimos anos. A falta de interesse por parte dos investidores justifica-se pelos constrangimentos a actividade, que elevam o
risco do investimento. Nos Ultimos anos, os investidores nacionais tém demonstrado maior iniciativa, a medida que vdo
surgindo as condigBes necessarias ao desenvolvimento da actividade industrial, sendo que parte dos constrangimentos iniciais
desapareceram ou estdo em processo de resolucao.

1o L.BPI
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A isto acresce que, do lado do investimento publico, tem sido visivel uma discrepancia entre o investimento previsto e o
investimento executado, em parte justificada pela falta de recursos humanos e técnicos para o fazer. Para relangar a indistria
transformadora no periodo proposto, 0 Governo prevé um investimento global de cerca de USD 10.5 mil milhdes. Este
investimento conta com a participagdo do investimento publico financiado pelo Orgamento Geral de Estado, mas conta
principalmente com uma parcela crescente de investimento privado de empresas nacionais, investimento directo estrangeiro
e crédito internacional. De facto, a responsabilidade do OGE corresponde a apenas USD 0.4 mil milhdes, para o periodo de
5 anos, o correspondente a cerca de 3.63% do investimento previsto total. De resto, o Estado participara na concessao de
garantias, isenc@es fiscais e aduaneiras e na criagdo de legislacdo especifica para facilitar as negociagfes com parceiros
internacionais, mas sem participar directamente com fundos. O empresariado nacional também recebera incentivos sob
diversas formas. E as taxas de juro dos empréstimos bancarios devem ser reduzidas e alargado o periodo de amortizacdo dos
empréstimos.

As linhas de crédito da China surgem como um dos principais veiculos de financiamento deste projecto, correspondendo a
praticamente 20%. Mas é a componente de investimento estrangeiro directo que devera assegurar a maior parcela,
correspondendo a mais de 60% do investimento total. Este elemento levanta interrogagdes sobre o nivel de execucao do
plano, dadas as condi¢des dos mercados internacionais, a reducéo da propensdo ao risco em termos globais, a capacidade de
resposta célere da ANIP, a atractividade de Angola ao nivel de ambiente de negécios, ilustrados pelo seu fraco desempenho
em termos de rankings internacionais, entre outros.

Quanto a reparticdo do investimento por projectos, verifica-se que o principal esforco sera canalizado para o desenvolvimento
de indistrias exportadoras competitivas. Este objectivo devera consumir cerca de 64% do total. O investimento na promogéo
da producao interna devera absorver cerca de 32% do investimento total. Mas, apenas uma pequena parte sera dirigida para
0 programa de reconstituicdo do capital humano: 0.4% do total, o correspondente a USD 38 milhdes. Neste dominio, o
investimento tera como objectivo promover a formacéo profissional e a capacitacao industrial, reconhecendo que esta é uma
condicao necessaria para a médio e longo prazo assegurar a necessaria sofisticacdo para promover o crescimento sustentado.

Tabela 9: Orgamento Global do Programa de Médio Prazo: 2009-2013.
Montante (USD)

A) Programa de Reconstituigdo do Capital Humano

A.1. Sub-Programa de Formacao Profissional 14,000,000
A.2. Sub-Programa de Capacitagéo Industrial 24,000,000
Sub-Total 38,000,000
B)Programa de Apoio ao Sector Privado
B.1. Sub-Programa de Recuperagdo de Criagdo de Infra-estruturas materiais 370,000,000
B.2. Sub-Programa de Reforco Institucional do Ministério da Industria 29,200,000
B.3. Sub-Programa de Fomento da Producéo Interna 3,357,789,225
B.4. Sub-Programa de Desenvolvimento de Micro, Pequenas e Médias Industrias 19,035,331
B.5. Sub-Programa de Desenvolvimento de IndUstrias Exportadoras Competitivas 6,758,000,000
Sub-Total 10,534,024,556
TOTAL 10,572,024,556

Fonte: Plano de Médio Prazo para o periodo 2009-2013, Ministério da Inddstria de Angola.
Tabela 10: Financiamento do Programa de Médio Prazo: 2009-2013.

Peso no Total (%) Montante (USD)
A) Fontes Internas
A.1. Orcamento Geral de Estado 383,200,000 3.6%
A.2. Recursos Proprios dos Industriais Privados 1,193,958,856 11.3%
Sub-Total 1,577,158,856 14.9%
B) Fontes Externas
B.1. Linha de Crédito da China 2,042,665,700 19.3%
B.2. Linha de Crédito da India 60,200,000 0.6%
B.3. Linha de Crédito da Coreia 24,000,000 0.2%
B.4. Linha de Crédito de Israel 110,000,000 1.0%
Sub-Total 2,236,865,700 21.2%
C) Fontes Externas com Participagdo do Estado
C.1. Projecto de Aluminio (1 Fabrica) 4,058,000,000 38.4%
C.2. Projectos de Metanol, Aménia e Ureia 950,000,000 9.0%
C.3. Projectos de Polimero e Etileno 1,100,000,000 10.4%
C.4. Projecto de Acido Fosforico 650,000,000 6.1%
Sub-Total 6,758,000,000 63.9%
TOTAL 10,572,024,556

Fonte: Plano de Médio Prazo para o periodo 2009-2013, Ministério da Inddstria de Angola.
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Anexo

Principais oportunidades na industria transformadora: 2009-2012

Inddstria Principais oportunidades

Agro-Indstria Aglcar e alcool; 6leo de palma; dleo alimentar vegetal; conservas de horto-fruticolas; descasque, branqueamento e embalagem
de arroz; farinha de mandioca; producéo de café moido.

Alimentar Chocolates, bolachas e biscoitos; conservas de peixe; tratamento de mel e de cera; massa alimentar diversa.

Curtumes e Peles Calcado diverso; artigos diversos de pele e chifres.

Materiais de Construcao Azulejos e diversa louca sanitdria; telhas, tijolos, abobadilhas e diversos artigos de ceramica para construgdo civil; vardo de ago
para construgdo civil; vidro para portas, janelas e divisérias diversas; fechaduras de metal; tintas, vernizes, diluentes e betumes;
ladrilhos e mosaicos diversos; massa para colocagdo em estradas; pregos diversos; brita para construgéo civil; asfalto para
construcdo e reparacdo de estradas; cal; chapas de zinco; caixilharia de aluminio; fios e cabos eléctricos de baixa e alta tenséo;
aglomerados visando o fabrico de mobilidrio; artigos diversos de carpintaria; mobilidrio doméstico e de escritério; soalhos e
pavimentos de madeira; explosivos e cartuchos de caca; arame farpado e malha sol.

Apoio & Agricultura Tractores e alfaias agricolas; catanas, serras, enxadas, machados, etc.

Moagem Farinha e subprodutos da moenda de trigo; farinha e farelo de milho; conservagdo de trigo em gréo; ragdes para animais;
embalagens de cartéo; sacaria de rafia; embalagens de metal; embalagens e artigos diversos de pléstico.

Teéxtil Descarogamento de algodéo para fabricagéo de fios e tecidos; fios de algoddo; tecidos de algoddo.

Equipamento Eléctrico Montagem de aparelhos de ar condicionado; montagem de radios e de televisores; montagem de frigorificos e de arcas frigorificas.

Inddstria Quimica Produgdo de sabdo azul e branco; producdo de napa e de encerados.

Metalomec e produtos de metal Cisternas, tanques para agua, contentores, etc; construcdo e reparacéo de navios diversos calados; loucas de aluminio; colchdes
de mola.

Papel Papel reciclado; artes graficas e edigdo de publicagdes; livros escolares e fabricagdo de partes graficas e edicéo de publicagdes.

Bebidas Engarrafamento de agua mineral; producdo e engarrafamento de refrigerantes; producdo e engarrafamento de cervejas.

Borracha Produgdo de pneus recauchutados.

Inddstria Automdvel Montagem de camides; montagem de bicicletas motorizadas.

Fonte: Ministério da Industria de Angola, BPI.
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Base de Dados

LABPI

Principais Indicadores Econémicos

2005 2006 2007 2008P
Populacdo 15.9 16.4 16.9 17.4
PIB per capita 2861 3462 4155 4842
Fonte: EIU.
Produto Interno Bruto
2005 2006 2007 2008P
PIB (mil milhdes Kwz) 2669.6 3990.3 4637.7 6413.4
PIB (mil milhdes USD) 30.6 45.2 61.3 96
PIB (%, t.v.r.) 20.6 18.6 23.3 15.6
Petroliefro 26 13.1 20.4 11.7
Néo-petrolifero 14.1 25.7 25.7 20.5
Composigdo do PIB (por sectores) 100.0 100.0 100.0 100.0
Agricultura, Floresta e Pescas 7.2 73 7.7 8.2
Petroleo e Gas 62.9 55.7 55.8 58.3
Diamantes 43 2.3 1.8 1.2
Industria Transformadora 36 48 53 6.6
Electricidade e Agua 0.0 0.1 0.1 0.1
Construgdo 3.2 4.3 49 44
Comércio 12.4 16.8 16.9 15.3
Servigos nao transaccionaveis 6.3 8.7 75 6.0
Fonte: Ministério das Finangas.
Previsdes para o Crescimento Angolano (t.v.r. do PIB, %)
2008 2009 2010
BPI (Jul 09) 15.0 -2.0 6.0
OEG 2009 (Jun 09) 15.0 6.2 -
OCDE (08) 115 1.2 9.3
FMI (Abr 09) 14.8 -3.6 9.3
Banco Mundial (Jun 09) 15.0 -1.9 6.5
EIU (Abr 09) 13.2 2.3 6.4
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Base de Dados

indice de Pregos no Consumidor

2005 2006 2007 2008

Taxa de Inflacao (IPC, %) 185 122 118 132

Fonte: Banco Nacional de Angola.

Sector Externo

2005 2006 2007 2008P
Exportacdes (USD) 24277 33335 42728 72730
Importagdes (USD) 15124 17119 23919 33103
Saldo Balanca Comercial (%PIB) 51.4 49.3 47.3 55.8
Saldo Balanca Corrente (%PIB) 16.8 23.3 11.3 18
Reservas Externas Liquidas (USD milhdes) 3151 8560 11361 1800
Fonte: Ministério das Finangas
Contas Publicas
2005 2006 2007 2008P
Receita Total (%PIB) 40.7 46.4 46.7 47.6
Despesa Total (%PIB) 33.3 316 35.2 35.2
Saldo Orcamental (%PIB) 7.4 14.8 115 12.4
Fonte: EIU.
Principais Varaveis Financeiras
2005 2006 2007 2008
Taxa de Cambio
‘31 Dez
USD/AKZ 80.8 80.3 75.0 75.2
EUR/AKZ 95.6 105.7 109.4 104.9
Média
USD/IAKZ 87.2 80.2 75.0 75.1
EUR/AKZ 108.1 100.9 105.2 110.3
M3 (mil milhdes AKZ) 431 688 1027 2099
Taxas de Juro Nominais (Kwz)
Até 180 dias 46.87 15.32 14.19 11.97
Mais de 1 ano 62.59 14.91 9.23 10.48

Fonte: Ministério das Finangas, Bloomberg, Banco Nacional de Angola.
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