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Nota Breve 13/09/2018 
EUA - Inflação interrompe a tendência de alta dos últimos meses e fixa-
se em 2,7% em agosto 

Dados  

• O IPC geral dos EUA aumentou 2,7% em termos homólogos em agosto, duas décimas abaixo do registo 
do mês anterior. 

• O IPC subjacente aumentou 2,2% face ao mesmo período do ano passado, igualmente duas décimas 
abaixo do valor do mês de julho. 

• Em termos mensais (considerando a série ajustada sazonalmente), o IPC geral e o subjacente 
aumentaram 0,2% e 0,1%, respetivamente. 
 

Avaliação 

•  Em agosto, a inflação geral situou-se acima da previsão do BPI Research (2,7% contra a nossa previsão 
de 2,5%), enquanto a inflação subjacente ficou abaixo do previsto (2,2% versus 2,3%). 
 

• Realça-se que os valores de agosto se situaram abaixo dos registos de julho. Esta evolução mais 
moderada resultou, em parte, da dissipação de alguns fatores temporários (como a diluição do efeito 
base dos preços dos serviços de telecomunicações móveis). 
 

• Contudo, a atual pujança da atividade económica norte-americana (crescimento anualizado de 4,2% no 
2T) deverá pressionar os preços em alta, suportando a intenção da Fed em prosseguir com a subida 
continuada das taxas de juro (em setembro e em dezembro, segundo a expetativa do BPI Research). 
 

• Em termos de variação mensal, destaca-se o significativo aumento da componente energética (+1,9%), 
dado o agravamento dos preços da gasolina. Além dos preços da energia, refere-se o aumento dos 
preços de aluguer de habitação (0,3%), que têm um peso importante no cabaz do IPC. 
 

• Com estes novos dados, os riscos em relação à nossa previsão de inflação geral para 2018 (de 2,4% em 
média) permanecem equilibrados. 
 

EUA: IPC   mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 
          Dados Previsões 
Variação homóloga (%)           
IPC   2,8 2,9 2,9 2,7 2,5 
IPC subjacente 2,2 2,3 2,4 2,2 2,3 
              
Variação mensal (%)*         
IPC   0,2 0,1 0,2 0,2 0,0 
IPC subjacente 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 
Nota: *Série com ajustamento sazonal.       
Fonte: BPI Research, a partir de dados do US Labor Department.       
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AVISO SOBRE A PUBLICAÇÃO “NOTA BREVE” 
 
A “Nota breve” é uma publicação elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, 
que contém informações e opiniões provenientes de fontes que consideramos fiáveis. Este documento possui 
um propósito meramente informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank não se responsabilizam em caso algum 
pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opiniões e as estimativas são próprias do BPI e do CaixaBank e 
podem estar sujeitas a alterações sem prévio aviso. 
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do US Labor Department.


