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Capacidade de financiamento da economia aumenta no 3T aumenta

No 3T17, a capacidade de financiamento da economia aumentou 0.2 pontos
percentuais (p.p.) para 1.1% do PIB, beneficiando da forte reducdo do défice das
Administracoes Publicas (AP). Desde o inicio do ano, a capacidade de financiamento
da economia situa-se em 2.8%, mais 0.2 p.p. do que no periodo homdélogo.

No ano terminado em Setembro, a capacidade de financiamento da economia aumentou para
1.1% do PIB, observando-se uma reducao das necessidades de financiamento da AP para 0.1%
do PIB, muito abaixo dos 1.3% observado no ano terminado em Junho.

A melhoria da situacdo da AP reflecte maior crescimento da receita, via aumento da receita fiscal
- impostos sobre o rendimento (reflexo da melhoria do mercado de trabalho e dos lucros das
empresas) e sobre a producdo e importacao; acompanhado da reducao de 0.1% da despesa,
por diminuicdo dos custos com juros e das prestacdes sociais e dos subsidios.

Para além da AP, apenas as Sociedades ndo financeiras apresentam situacdo deficitaria, sendo
gque as suas necessidades de financiamento eram de 1.8% do PIB no 3T17, -0.3 p.p. face ao 2T.

Os restantes sectores apresentam situacdo positiva, destacando-se o das familias, cuja
capacidade de financiamento foi de 0.8% do PIB no ano terminado no 3T, metade do registado
no 2T.

A evolugdo da capacidade de financiamento das familias resulta de um maior crescimento do
consumo do que do rendimento disponivel RD), traduzindo-se numa queda da poupanga em
percentagem do rendimento disponivel.

No 3T, a taxa de poupanga caiu para 4.4% do RD, o minimo desde 1999 (inicio da série), o que
no médio prazo podera traduzir-se em comportamentos mais cautelosos dos consumidores.
Contudo, o facto da queda da poupanca estar a ser acompanhada pelo processo de
desalavancagem das familias podera, num ambiente econdmico-financeiro menos favoravel do
que o actual, amortecer o impacto potencialmente desfavoravel no consumo, na medida que até
|a possibilita maior reducdo dos passivos financeiros das familias.
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