
 

 

Inflação volta a desacelerar em Fevereiro  

 

A es�ma�va avançada do IPC de Fevereiro voltou a surpreender em baixa. Maior agressividade no período dos 

saldos e efeito do euro mais forte nos preços dos bens energé�cos jus�ficam este comportamento. Bens alimen-

tares não transformados também pressionam em baixa o comportamento dos preços.  

 

• Em Fevereiro, o IPC global registou uma variação homóloga de 0.6%  (menos 0.4 p.p. do que em Janeiro) e men-

sal de –0.7% (-1.0% em Janeiro). A inflação média manteve-se em 1.3%. 

• O índice subjacente, que exclui energia e bens alimentares não transformados registou uma variação homóloga 

de 0.6% (0.3 p.p abaixo do nível de Janeiro); a variação mensal foi —0.5%. 

• A variação mensal esperada para o IPC surpreendeu de forma significa7va, observando ritmos de queda muito 

mais fortes do que os observados historicamente, contrariando a expecta7va de evolução dos preços num cená-

rio de con7nua recuperação económica. Este comportamento estará a ser influenciado pelo efeito do fortaleci-

mento do euro face ao dólar nos preços dos bens energé7cos e possivelmente uma maior agressividade na épo-

ca de saldo/promoções ainda em vigor no mês em causa. 

• Para a variação mensal contribuíram a queda do IPC rela7vo aos bens alimentares não transformados, que re-

cuou –0.1%,  e a desaceleração do crescimento dos preços dos bens energé7cos. O  IPC que exclui estas duas 

componentes também desacelerou face a Janeiro, o que se jus7ficará pelas razões acima referidas. 

• Para 2018, as previsões do BPI research para o comportamento do IPC global e IPCH global são de 1.3% e 1.5%, 

respe7vamente. Con7nuamos a considerar que o abrandamento mais forte do que o esperado em Janeiro e 

Fevereiro diluir-se-á nos próximos meses, na medida em que se antecipa a manutenção do vigor da procura in-

terna. A perspe7va de que a a7vidade no sector do turismo con7nue robusta também con7nua a ser um fator 

plausível de criar alguma pressão no comportamento dos preços ao longo do ano. No entanto, importa ter pre-

sente que o comportamento do IPC em Fevereiro aumenta o risco de que a inflação se situe abaixo dos valores 

previstos.     
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