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Portugal — Crédito ao sector privado
margo 2018

Reduzem-se os constrangimentos no crédito ao sector produtivo

O montante global de crédito concedido ao sector privado ndo financeiro pelas OIFM’s’ continua a contrair, mas
a um ritmo cada vez mais moderado, beneficiando de quedas menos fortes no crédito a particulares e a empre-
sas. Nesta nota centramo-nos no crédito a SNF, cuja evolugdo reflete o processo de desalavancagem do sector
empresarial e a redugdo dos créditos de ma qualidade no balango dos bancos, evidenciando também sinais de
que o comportamento em 2018 podera ser mais dinamico.

Mil milhdes de euros tvh/p.p. nos récios

Em 2017, o crédito a SNF? reduziu-se

242.6

1

193.6

-2.9

. e Crédito ao sector privado ndo financeiro 199.3 -4.1
para 73.2 mil milhdes de euros oNF 1026 173 132 61 53
(mme), -4.1 mme do que em 2016, Ind.Transformadora (17% do total) 12.8 12,5 12.4 -2.9 -1.0
. . Comércio e rep.veiculos (16.1%) 14.7 12.0 11.8 -16 -2.4
equivalente a uma contragdo de 5.3% Construgsio (13.7%) 24.1 108 10.0 160 7.1
Act.Imobiliarias {13.1% 14.9 9.2 9.6 -18.1 4.3
®. Este comportamento reflete a desa- ct.Imobiliarias {13.1%) o
Novas operagbes de crédito, excl. renegociagdes (fluxos})
|avancagem do sector empresa”al Sector privado ndo financeiro - 325 35.7 -13.0 9.8
) ) ) SNF - 22,0 225 232 26
(empresas privadas reduziram o nivel  créditos abatidos ao activo (fluxos)
.. Sector privado ndo financeiro 0.9 3.1 21 2.0 -1.0
de endividamento em 33.3 p.p. do PIB SNF 05 o 17 16 07
desde o pico em Mar-13, para 137.7% Particulares 0.4 07 0.4 07 03
Empréstimos non-perform ing1
do PIB em DEZ-17), mas resulta tam- Sector privado no financeiro - 39.9 34.3 -2.4 5.6
. P ~ SNF - 30.2 25.8 -1.8 -4.4
bém do incremento das operagdes de Particulares - HabitagSo ) 79 o os 0
abate de créditos ao ativo (]_.7 mme Particulares - Consumo e outros - 1.8 1.6 -0.4 -0.2
. Récio de empréstimos non-performing (%)
em 2017) e de venda de carteiras de SNF . 295 26.6 12 -29
ST ~ . Particulares - Habitagdo - 7.0 6.2 -0.8
crédito (montantes ndao conheudos), Particulares - Consumo e outros - 10.8 9.0 -1.8
de forma a reduzir o stock de créditos  Récio de crédito vencido (%) -
. L. X i Sector privado ndo financeiro 3.2 18.6 16.5 -0.8 -2.2
non-performing (crédito improdutivo SNF 15 15.0 12.7 03 -23
Particulares 1.7 3.7 3.8 -0.5 0.1

ou NPL)* nos balancos dos bancos.

'Dados de 2017 relativos a Setembro

Fonte: Research Banco BPI com base em dados do Banco de Portugal

A informacao relativa ao stock de NPL refere-se a Setembro de 2017, mostrando que no caso das SNF, o stock diminuiu 4.4
mme desde o final de 2016, contribuindo para a redug¢do do rdcio de NPL para 26.6% do crédito total a empresas, -2.9 p.p. do
qgue em Dez-16. Adicionalmente, a evolugdo do racio de crédito vencido (medida menos rigorosa do crédito em incumprimen-
to), que caiu para 12.7% em Dez-17, sugere que a melhoria da qualidade dos ativos continuou no ultimo trimestre. O ano de
2017 foi 0 segundo em que se observou queda do stock de crédito vencido® nos Gltimos 10 anos: -2.3 mme, depois de em 2016
ter caido 1 mme.

OIFM: Outras Instituicdes Financeiras e Monetdria, inclui Bancos, Caixas econémicas, Caixas de crédito agricola mutuo.
SNF: Sociedades n3o financeiras.
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A analise apresentada tem por base os dados publicados pelo Banco de Portugal mensalmente e a partir dos quais sdo elaborados os respetivos calculos. As
taxas de crescimento mencionadas nesta analise podem diferir das apresentadas pelo BdP, devido a corregdes efetuadas pela institui¢do, recorrendo a infor-
magdo confidencial a qual ndo nos é facultado o acesso.

*Um empréstimo é classificado como non-performing quando ha incumprimento ha 90 dias e a probabilidade de pagamento integral pelo cliente é reduzida.
Implica a andlise por devedor e a contabilizacdo da totalidade do valor da divida®Montantes por regularizar decorridos até 30 dias sobre o seu vencimento.
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Montantes por regularizar decorridos até 30 dias sobre o seu vencimento.
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Os constrangimentos resultantes do elevado nivel de crédito improdutivo no balago dos bancos, associados a alguma apetén-
cia por auto-financiamento por parte das empresas justificam que o crédito continue a contrair. Mas a melhoria dos indicado-
res de incumprimento e dos de atividade econdmica e as alteragGes no padrdo de crescimento da economia refletem-se em:

J Moderagdo do ritmo de contragdo ou até expansdo do crédito concedido a alguns sectores. Entre os primeiros

encontram-se os da construgdo e da industria transformadora, que conjuntamente representam 21% do crédito
concedido a SNF; e entre os segundos estdo os sectores do alojamento e restauracdo e das atividades imobilia-

rias (19.4% do crédito a SNF), que cresceram 1.4% e 4.3%, respetivamente, em linha com a maior pujan¢a da
atividade nestes sectores.

Melhor comportamento das novas operagdes de crédito, corrigidas de renegocia¢Ges, que em 2017 atingiram os
22.5 mme, +2.6% do que em 2016.

Maior peso do crédito concedido a empresas exportadoras: 22.4% do total de crédito a SNF em 2017, + 8.4 p.p.
do que em 2009.

A suportar a recuperagao do crédito ao sector empre-
sarial estd também a evolucdo dos custos de financia- Taxa anual (%)
mento das empresas, os quais tém vindo a melhorar
significativamente, convergindo para os praticados
nas principais economias do euro. A reducdo dos
custos de financiamento do sector empresarial contri-
bui para o aumento da rentabilidade do sector e re-
forga a sua competitividade face ao exterior.
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Face ao elevado nivel de endividamento das empre-

sas privadas em Portugal, a parcela de juros da divida
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que a redugdo do custo de eventuais novos financia-
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Fonte: Banco BPI Research com base em dados do BCE.

mentos devera refletir-se positivamente na aprecia-
¢do de novos projetos e nas intengGes de investimen-
to do sector empresarial ndo financeiro. A consolidagdo deste processo tendera a traduzir-se numa dinamica mais favoravel do

crédito ao sector empresarial, beneficiando ndo sé de maior procura por parte das empresas mas também no alivio de cons-
trangimentos do lado da oferta.
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