L3BPI

Comentdrio de Mercado

O BNA disponibilizou a economia divisas no valor de USD 2.501 milhdes no
primeiro trimestre do ano, uma diminui¢do de 51,5% yoy; no entanto, em
comparag¢do com o trimestre anterior, verificou-se um aumento de 20%.
Considerando apenas o més de margo, verificou-se uma diminui¢do
homéloga de 66,4%, e uma quebra mensal de 10,3%, para um total de USD
735,9 milhdes. Nota para a disponibilizagdo de USD 184,6 milhGes para
operagdes privadas (categoria que inclui salarios e ajuda familiar) e USD 77
milhGes para o sector dos transportes (incluindo companhias aéreas). A
resolugdo a prazo das transferéncias ainda bloqueadas de saldrios e de
fundos das companhias aéreas sdo 2 factores importantes para o
restabelecimento de confianga no ambiente de investimento angolano, pelo
que é importante acompanhar a evolugdo futura destas disponibilidades.
Como esperado, ndo houve alteragbes nos instrumentos de politica
monetdria por parte do BNA, dado que a autoridade monetaria estd ainda
expetante quanto ao impato total na inflagdo da depreciacdo da moeda.

De acordo com dados da OPEP, Angola protagonizou em mar¢o a maior
quebra na produgdo de petréleo, exportando menos 2 carregamentos do
que em igual més de 2017. Para a globalidade do cartel, também devido a
influéncia de menos exportacGes libias e venezuelanas, estes fatores
resultaram num minimo de produgdo dos ultimos 11 meses, num total de
32,2 milhdes de barris diarios (menos 90 mil barris por dia do que em
Fevereiro). O prego do Brent cotava em torno dos USD 68 na sexta-feira,
cerca de 3% abaixo do nivel verificado na semana anterior.

Nado se registaram grandes alteragGes nas emissoes de BT's, sendo que esta
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2017* 2018** 2019**
Variagdo PIB (%) 11 18 2.0
Inflagdo (%) 31.7 28.0 14.8
Balanga Corrente (% PIB) -4.8 -3.5 -2.1

*PIB: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE; Saldo da Balanga corrente: estimativa do FMI
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Estavel 2016-09-23
Moody's B2 Negativo 2018-02-07
Standard & Poor's B- Estavel 2017-11-08
Mercado cambial e monetario

Variagdo
05-04-18 7 dias(p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 20.12% 0.02 3.66 -3.61
USD/AOA* 215.64 -0.70% -22.49% -22.50%
EUR/AOA* 264.38 0.00% -29.87% -29.88%
EUR/USD 1.22 -0.49% 2.50% 14.64%
USD/ZAR* 11.98 -1.17% 4.07% 7.49%

* O célculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar directamente a
apreciagdo/depreciagdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leildes semanais de OT's / BT's

semana n3ao houve procura para as emissoes de Obrigacdes do Tesouro. Taxa de
L. X K . Prazo Oferta Procura Colocado
Em mercado secundario, o juro da Eurobond que atinge a maturidade em desconto
2025 voltou a baixar dos 7%, depois de registar um maximo deste ano de  BT(180dias) 20.25% 9,000 5721 2,436
7,6% a 20 de Margo. BT (182 dias) 20.25% 9,000 7,848 4,485
BT (362 dias) 23.87% 9,495 9,495 9,495
BT (364 dias) 23.85% 9,752 9,752 9,752
Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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