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Comentdrio de Mercado

Angola solicitou apoio técnico ao FMI, na forma de um Policy Cooperation
instrument (PCl). O apoio n3o inclui financiamento e tem o objetivo de
suportar a aplicagdo do Plano de Estabilizagdo Macroecondémica. O FMI ja se
mostrou disponivel para acomodar o pedido das autoridades angolanas,
sendo que as discussdes deverdo ocorrer apenas a partir de Maio e o
programa sé deverd ser aprovado no inicio do 22 semestre. A aplicacdo
deste programa devera sinalizar ao mercado o compromisso do pais com um
conjunto de reformas econdmicas; nesse sentido, no curto-prazo, podera ter
um impacto positivo na imagem externa angolana, refletindo-se nos custos
de financiamento no eventual langamento da emissdo de Eurobonds. Nesta
semana, a instituicdo sedeada em Washington anunciou igualmente as
previsGes da Primavera, com expetativas melhores para o crescimento em
Angola. O Fundo prevé 2,2% de aumento do PIB este ano (tal como
anunciado ha umas semanas), 2,4% em 2019, e uma média de 4,2% entre
2020 e 2022. Este ultimo numero constitui uma melhoria significativa face
ao cendrio anterior - o FMI esperava 1,4% de crescimento médio entre 2020-
22.

Em Marg¢o, a exportacao de petréleo ficou-se pelos 1,39 milhdes de barris
didrios (mdb), o nivel mais baixo desde Julho de 2011. O prego registou um
ligeiro aumento para USD 62,4; as receitas de exportagdo subiram 5,8% yoy,
diminuindo 2,3% face a Fevereiro.

Segundo dados do BNA, o crédito vencido totalizou 31,3% do crédito total
em Fevereiro de 2018. Em Janeiro, esta taxa era de 27,8%; no mesmo més
de 2017, o racio estava abaixo dos 12% - é evidente um crescimento
bastante substancial no ultimo ano, revelando a situagdo fragilizada da

banca Angolana. No final 2017, o BFA apresentava 6,1% de crédito vencido.

O prego do Brent tem negociado nos ultimos dias entre os USD 73-74,
beneficiando, entre outros fatores, da noticia da intencdo da Arabia
Saudita de conseguir um prego entre os USD 80-100. Este nivel de pregos
podera ndo ser sustentavel no médio-prazo, ja que devera implicar um
substancial aumento da produgdo de petréleo de xisto, o que devera levar a
um excesso de oferta.

Exportacdo petrolifera e receitas governamentais petroliferas*
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2017* 2018** 2019**
Variagdo PIB (%) 11 18 2.0
Inflagdo (%) 31.7 28.0 14.8
Balanga Corrente (% PIB) -4.8 -3.5 -2.2

*PIB: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE; Saldo da Balanga corrente: estimativa do FMI

**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Estavel 2016-09-23
Moody's B2 Negativo 2018-02-07
Standard & Poor's B- Estavel 2017-08-11
Mercado cambial e monetario

Variagdo
20-04-18 7 dias(p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 20.06% -0.06 3.72 2.28
USD/AOA* 216.84 0.47% -23.48% -23.48%
EUR/AOA* 268.46 0.00% -30.94% -30.94%
EUR/USD 1.23 -0.23% 2.48% 14.80%
USD/ZAR* 12.02 0.42% 3.00% 9.38%

* O célculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar directamente a

apreciagdo/depreciagdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leildes semanais de OT's / BT's

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
BT (180 dias) 20.25% 10,546 10,546 10,546
BT (182 dias) 20.25% 13,000 10,583 8,983
BT (362 dias) 23.90% 9,000 5,630 5,630
BT (364 dias) 23.90% 14,418 14,418 13,918

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.

* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Crescimento do PIB - PrevisGes do FMI
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas
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