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Comentdrio de Mercado Previsdes macroeconémicas
As reservas internacionais liquidas fixaram-se em USD 12,7 mil milhGes em Indicador 2017* 2018** 2019**
. o N .
abrllf apesar da ’qu?da de 2,64% mom, as reservas Fe.m pern}ane’m.do Variagso PIB (%) 1 18 s
relativamente estdveis este ano. Por outro lado, os depdsitos obrigatdrios
Inflagdo (%) 31.7 28.0 14.8

dos bancos no BNA atingiram maximos histdricos - estes aumentaram cerca
de 3% mom nestes primeiros meses de 2018, depois das mudancgas  Balanca Corrente (% PIB) 0.9 3.5 22

ocorridas nos regu|amentos. As taxas de juro da curva do Tesouro *PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE ~ **Média das
. . previsdes compiladas pela Bloomberg

comegaram a descer: a taxa reverse-repo a 30 dias foi de 8,5% na semana

passada (16% em Abril), a taxa dos BTs a 1 ano fixou-se em 18% (23,9% o

més passado), e OT's a 3 anos em 20,4% (24% anteriormente). Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo

Rating soberano

P Fitch B Estavel 2018-04-25
O FMI estima que novas reformas fiscais na Africa Subsariana podem

aumentar a receita em 5% do PIB. O Regional Outlook do Fundo sugeriu a
adoc3o do IVA para evitar dupla tributacdo em alguns paises (Angola, Guing- ~ Standard &Poor's B- Estével 2017-08-11
Bissau e Libéria), o que devera ocorrer em Angola em 2019. Além disso, o
FMI mostrou-se preocupado com o aumento da divida publica e do crédito

Moody's B3 Estavel 2018-04-27

Mercado cambial e monetario

malparado (NPL) na regido. A instituigdo considera que a fraca atividade PG
econémica deteriorou a qualidade do crédito, causando um aumento 11-05-18 7 dias(p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
"particularmente forte" dos NPL em paises "intensivos em recursos" como g0 o/N 20.05% 0.00 3.65 235
Angola - os NPL fixaram-se em 31,4% em margo.

USD/AOA* 230.92 -0.42% -28.15% -28.15%
A agéncia de notagdo Moody's atribuiu rating B3 ao Banco Econémico nos ~ "UR/A0A 274.99 0.00% 32.58% 32.58%
depositos em moeda local. A primeira nota de rating do banco coincide com  EUR/USD 119 -0.23% -0.60% 9.87%
a da Republica de Angola, devido as condigGes favoraveis surgidas com o usp/zar* 12.28 1.76% 0.82% 8.85%

sucesso da operagéo de CO|0C3(}50 de divida do pal's. A agéncia considera * O célculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar directamente a
que ha probabilidade "muito alta" de intervengdo do Governo, caso seja  2Preciasao/depreciagio do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

necessaria. Leildes semanais de OT's / BT's
Taxa de
.. . . . . Prazo Oferta Procura Colocado
A rentincia dos EUA ao acordo estabelecido com o Irdo de nao utilizagdo da desconto
energia nuclear na fabricagdo de bombas e a imposi¢do de novas sangdes BT (180 dias) 16.00% 9,000 2,458 2,454
econdmicas trouxeram volatilidade acrescida ao mercado petrolifero,  gr (182 dias) 16.00% 11,490 11,490 3,230
Ievantjo o Bre.nt z? n'?axu~nos de 3 anos e meio (USI?,78). A55|m,.fu'.cur'f1rr~1ente, BT (362 dias) 17.92% 5,000 1,069 500
deverdo surgir limitagdes do lado da oferta, ja que a diminuicdo de
exportagBes iranianas pde & prova a capacidade n3o utilizada da OPEP no BT (364 dias) 18.00% 9,000 3,504 3,538
curto prazo. OT (2 anos) 12.00% 40,000 25,720 25,720
OT (3 anos) 20.00% 40,000 23,950 23,950
OT (4 anos) 21.00% 56,050 56,050 56,050

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportacdo petrolifera e receitas governamentais petroliferas* Reservas e disponibilizagao de divisas
2,500 1600 30 25
1400 a
2,000 2 25 =
1200 > \—\/\_\/\\ 2
3
1,500 1000 " § 20 =\
o 800 © 2 1.5
3 2 z
£ 1,000 600 > 15
2 1
4
500 o> 10
200 0.5
0 0 5 ’
mar-15 mar-16 mar-17 mar-18
0 0
o abr-15 abr-16 abr-17 abr-18
*Inclui direitos da concessiondria (Sonangol) N Divisas disponibilizadas (ELD) s Reservas Internacionais Liquidas (ELE)
Cambio oficial e paralelo Preco do petréleo (Brent Angola) e Prego da Eurobond 2025
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