nota informativa

Portugal — Produto Interno Bruto

Atividade econdmica mais robusta em 2017

A economia cresceu 2.7% em 2017, o ritmo mais elevado desde 2000. As exporta¢ées foram a componente que
mais contribuiu para o crescimento anual. Também a procura interna, via melhor desempenho do investimento,
aumentou o contributo para o crescimento em 2017.

O INE publicou a 12 estimativa para o crescimento do PIB no 42 Trimestre—que ndo inclui detalhe por compo-
nente—indicando que a economia cresceu 0.7% em cadeia e 2.4% em termos homologos.

e O crescimento em cadeia acelerou 0.2 pontos percentuais (p.p.) face ao 32 Trimestre.

e O contributo da procura externa liquida foi positivo em virtude da aceleracdo das exportacdes;

e O contributo da procura interna abrandou, refletindo desaceleracao do crescimento do consumo privado.
e O crescimento homdlogo foi de 2.4%, menos 0.1 p.p. do que no trimestre anterior

e O contributo da procura interna diminuiu, via menor crescimento do consumo privado e do investimento;

e A aceleragdo das exportagGes traduziu-se num contributo positivo da procura externa liquida para o cres-
cimento do PIB.

e No conjunto do ano, o PIB cresceu 2.7% - em linha com as previsdes do BPI - beneficiando do maior contributo
da procura interna, via forte aceleracdao do investimento, e fortalecimento das exportacdes, cujo ritmo de ex-
pansdo foi o mais elevado dos ultimos dez anos.

e Ainformacdo disponivel até a data—que ndo inclui o detalhe relativo ao comportamento das varias componen-
tes do PIB no 42 Trimestre de 2017— pde em evidéncia o facto de as exporta¢des e do investimento terem sido
os principais contribuintes para a aceleracdo do crescimento no Ultimo ano. O contributo das exportacGes para
o crescimento anual ter-se-3a situado em torno de 3.2 p.p., 0 mais elevado desde 2006; e o contributo do inves-
timento terd rondado os 1.5 p.p., o mais elevado desde 1999. Por seu turno, o contributo do consumo privado
ter-se-a mantido idéntico ao observado desde 2014.

e O padrdo de crescimento em 2017, suportado por exportagdes e investimento, foi impulsionado pelo fortaleci-
mento da atividade a nivel global, com destaque para a aceleracdo dos paises do euro, principais parceiros co-
merciais de Portugal e pela permanéncia de condigdes de financiamento muito acomodaticias.

e Para 2018, antecipa-se o reforco do atual padrdo de crescimento principalmente assente no sector exportador,
tendo em conta as boas perspetivas de crescimento dos principais parceiros comerciais de Portugal e a expecta-
tiva de que o Turismo mantenha um forte dinamismo. A nossa previsdo para o crescimento anual em 2018 é de
2.3%.

e A informacdo disponivel para 2018 é ainda muito reduzida, mas sugere que o crescimento continuara sélido,
apesar do esperado abrandamento face a 2017. O indicador de sentimento econdmico desacelerou em Janeiro,
mas permanece préximo dos niveis mais elevados observados no ano passado; também os indicadores de sen-
timento no sector dos servigcos e na industria manufatureira permanecem proximo dos maximos observados
em 2017, beneficiando de boas perspetivas para a evolugdo da procura global. Também os resultados dos in-
quéritos realizados as empresas que antecipam um crescimento proximo de 6.0% das exportacGes de bens e
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proximo de 4.0% do investimento ddo suporte a permanéncia de um cenario de consolida¢do do crescimento
em 2018, suportado pelas exportacbes e pelo investimento. Por seu turno, 0 consumo privado devera também
beneficiar da esperada recuperacdo do mercado de trabalho e do aumento do rendimento disponivel associado
a reducdo da carga fiscal sobre os rendimentos do trabalho. Contudo, neste capitulo, os resultados do inquérito
a confianca do consumidor de Janeiro apontam para comportamentos mais cautelosos dos individuos. Em su-
ma, os indicadores de alta frequéncia mais recentes apontam para a continuidade do padrdo de crescimento,

sobretudo assente na dindmica das exportacdes e do investimento.

PIB: Contribuigdes para o crescimento anual . s
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Fonte: Banco BPI Research, a partir de dados do Datastream
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