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Nota Breve 30/10/2018   
Zona Euro: O ritmo de crescimento diminui novamente no 3ºT de 2018 
 
 

Dados 

• O crescimento do PIB na Zona Euro foi de 0.2% no 3º trimestre face ao trimestre anterior e de 1.7% 
em termos homólogos (0.4% em cadeia e 2.2% homólogos no 2º trimestre de 2018). 

 
Avaliação 

• Crescimento na Zona Euro no 3ºT desacelerou significativamente, 0.2% em cadeia (valor 
substancialmente inferior à previsão do BPI Research, que era de 0.4%). Neste sentido, os indicadores 
de atividade já apontavam para uma moderação do ritmo de atividade observado na primeira metade 
do ano (que se esperava que fosse temporário), entendendo-se até ao 3ºT. No entanto, a desaceleração 
foi um pouco maior do que o previsto. 

 

• Sem conhecer o detalhe por componentes da procura, os dados disponíveis até o momento indicam que 
a procura interna permanece o principal motor do crescimento económico na Zona Euro. 

 

• Olhando para os próximos trimestres, esperamos que o ritmo de crescimento na Zona Euro verifique 
uma ligeira recuperação, apoiado em condições financeiras acomodatícias, melhorias no mercado de 
trabalho e na recuperação da economia alemã, que tem sido dificultada temporariamente pelos novos 
regulamentos sobre veículos automóveis, que entraram em vigor a partir de 1 de setembro e que 
introduzem normas mais restritivas relativamente à emissão de gases tóxicos. 

 

• Entre os países para os quais se dispõem dados, assistiu-se a evoluções positivas e negativas. 
Concretamente, destaca-se a evolução de França, que cresceu 0.4% em cadeia e 1.5% homólogo no 3ºT 
(0.2% e 1.7% no 2ºT, respetivamente). Por sua vez, Itália dececionou com crescimento trimestral nulo e 
anual de 0.8% (0.2% e 1.2% no 2ºT, respetivamente). 

 

• Com estes dados, a nossa atual previsão de crescimento da Zona Euro em 2018, que é de 2.1%, poderá 
ser revista em baixa. 
 
 
 

 

Zona Euro: PIB           
  4T 2017 1T 2018 2T 2018 3T 2018 
        Dados Previsão 
Var. em cadeia (%) 0,7 0,4 0,4 0,2 0,4 
Var. homóloga (%) 2,7 2,4 2,2 1,7 2,0 
Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat.     
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat. 
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AVISO SOBRE A PUBLICAÇÃO “NOTA BREVE” 
 
A “Nota breve” é uma publicação elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que 

contém informações e opiniões provenientes de fontes que consideramos fiáveis. Este documento possui um propósito 

meramente informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank não se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser 

feito do mesmo. As opiniões e as estimativas são próprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alterações 

sem prévio aviso. 


