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ECONOMIA
INTERNACIONAL

O Banco Central da Africa do Sul numa reuni&o extraordinaria
AFRI CA DO realizada no dia 14 de Abril, deliberou por unanimidade a
revisao em baixa da taxa de juro de referéncia em 100pb para

SUL 4,25%, indicando que a evolucéo favoravel da inflacao permite

a manutencdo da politica expansionista, pelo que podera
efectuar mais cortes caso se julgue necessario.

Esta foi a segundarevisdo em baixa dataxade juro de referéncia,
em menos de um més e surge com o objectivo de reduzir os
impactos negativos da pandemia do novo coronavirus sobre
a economia, uma vez que a Africa do Sul é o Pais da Africa
Austral com mais infectados, factor que levou o Presidente a
prolongar o /ockdown por mais duas semanas e a autorizar a
testagem em massa da COVID-19.

Do lado fiscal, o Governo sul-africano anunciou a injeccao
de até ZAR 500 bilhdes em um pacote de apoio social e
econémico, cerca de 10% do PIB desta economia, para
suportar a economia que segundo o FMI podera contrair em
cerca de 5,8% no presente ano.

Importa referir que 0 SARB espera que a economia sul-africana
contraia em 6,1% em 2020, podendo voltar a crescer em 2,1%
em 2021 e 2,7% em 2022, caso a pandemia seja ultrapassada
e a actividade econémica global normalizada.

’ ABRIL 2020 | DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS



O Banco Central da China, continua a introduzir estimulos a
economia, comvistaaimpulsionar o crescimento econémico que
foi amplamente afectado pela queda da actividade econémica
decorrente das medidas visando a contencdo da propagacao
do novo coronavirus. Este facto levou a contraccdo do PIB em
cerca de 6,8% no primeiro trimestre de 2020, minimos de mais
de 30 anos, face ao crescimento de 6% observado em igual
periodo de 2019.

Com o objectivo de garantir maior liquidez ao mercado e
por forma a encorajar ainda mais a concessdo de crédito
para pequenas empresas que estdo vulneraveis ao choque
econémico do novo coronavirus, a autoridade monetaria da
China deliberou, pela segunda vez em menos de um més,
reduzir o coeficiente de Reservas Obrigatérias em 100pb,
medida que visa libertar CNY 400 mil milhdes (cerca de USD
56,5 mil milhdes) em liquidez no sistema bancario.

Segundo o Ministério do Comércio da China, cerca de 70% das
principais empresas de exportagéo e importacdo tem retomado,
paulatinamente, as operacdes, porém, 0 momento em que as
linhas de producado voltam a operar no pais coincide com o
forte impacto negativo na procura dos paises desenvolvidos,
onde os lockdowns estdo a paralisar as economias. Este
cenario podera obrigar o Banco Popular da China a adoptar
medidas de estimulos mais acentudas por forma a fazer face a
baixa procura.

Na Zona Euro, aumentam os receios em torno dos impactos da
COVID-19 na economia do bloco de moeda Unica, sentimento
este que foi exarcebado pelo relatério do FMI, World Economic
Outlook, que perspectivou uma contracéo de 7,5% no ano 2020
e uma expansao de 4,7% em 2021, contrariando a estimativa
do inicio do ano que indicava um crescimento da economia da
Zona Euro de 1,3% em 2020 e de 1,4% em 2021.

Assim, para fazer face aos impactos negativos da COVID-19,
o BCE mostrou-se disponivel para aumentar o programa de
compra de activos e ajustar a sua composicao, se necessario,
pelo tempo que for preciso, com vista a auxiliar as economias
do bloco a ultrapassar a crise.

CHINA

ZONA EURO
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Refira-se que, o BCE suspendeu os limites a compra de divida
publica dos paises que integram a Zona Euro complementando

assim o programa de compra de activos (Pandemic Emergency
Purchase Programme) num valor de até EUR 750 mil milhdes,
que visa financiar apenas despesas dos paises da moeda
Unica relativas a pandemia, sendo importante referir que este

programa vigora em paralelo ao programa Quantitative Easing.

Adicionalmente, o BCE aprovou um conjunto de medidas que
reduzem os critérios usados para avaliar as garantias de capital
dos bancos, o que se traduz numa flexibilizacdo das regras de
acesso aos respectivos programas.

Nos Estados Unido da América, aumentam 0s receios em torno

EST AD OS do abrandamento da actividade econémica, na sequéncia dos

impactos negativos da pandemia da COVID-19, sinalizando

U N I D OS D A mais trevis()es em baixa da tax(;a de jur((j) de referéncia, com vista
AM ERI CA a proteger a maior economia do mundo.

Os riscos inerentes a disseminacdo da pandemia do novo
coronavirus levaram a desaceleracdo da inflacdo em 80pb
para 1,5% em Margo, em termos mensais, tendo o indicador de
confianca da actividade econémica reduzido de 50,1 pontos
para 49,1 prontos (indicando uma contragdo do mesmo, uma
vez que este se fixou abaixo de 50 pontos) e o indice PMI
(Purchasing Managers’ Index), que mede o desempenho
econdmico, minorado dos 48,5 pontos para os 36,9 em Abril,
a contraccdo mais acentuada da economia em 11 anos,
reflectindo o cancelamento e o adiamento de encomendas,
segundo dados da agéncia de informacdo econémica Trading
Economics.
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No periodo compreendido entre 31 de Marco e 30 de Abril de

2020, o Délar apreciou face ao Euro em cerca de 98pb para
EUR/USD 1,09, impelido pelo aumento da aversao ao risco
e, sobretudo, pela escassez da moeda norte-americana em
algumas geografias, com destaque para os paises emergentes.
Assim sendo, a instabilidade observada nos mercados aliada

a queda acentuada do preco do petréleo, decorrente dos

impactos negativos da pandemia do novo coronavirus, tem
aumentado a procura pela moeda norte-americana como
activo de refagio.

No entanto, estes ganhos foram condicionados pela divulgacéo
de relatorios indicando que as vendas a retalho contrairam em
8,7% no més de Marco, a maior queda desde 1992, enquanto
a producao industrial registou a maior descida desde 1946, ao
minorar em cerca de 5,4% em Marco ultimo.

Por sua vez, a moeda norte americana valorizou face ao Rand
em 1,66% para USD/ZAR 18,19 fundamentalmente devido a
ja mencionada queda acentuada do prego do petroleo, o que
levou a fuga de capitais nos mercados emergentes, bem como
a reducdo de investimento em outros activos de risco. Note-
se que no mesmo periodo, o Yuan, apreciou ligeiramente em
58pb para USD/CNY 7,07.

Evolucéo das taxas de cambio no mercado internacional

MERCADO

CAMBIAL
INTERNA-

CIONAL

Mogambique Abr/19 Mai/19 Jun/19 Jul/19 Ago/19 Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20
EUR/USD 1,12 1,12 1,14 1,1 1,10 1,09 1,12 1,10 1,12 1,10 1,10 1,10 1,09
USD/ZAR 14,33 14,71 14,14 14,21 15,26 15,19 14,99 14,67 14,12 14,93 15,65 17,89 | 18,19
USD/CNY 6,74 6,94 6,87 6,89 7,16 7,14 7,04 7,03 6,97 6,99 6,99 7,11 7,07

Fonte: Reuters
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ACTIVIDADE ECONOMICA

Proposta de Orcamento do Estado para 2020

A proposta do Orgcamento do Estado para 2020, prevé que a
economia nacional registe um crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) em cerca de 2,2%, a semelhanca do realizado
em 2019, suportado, fundamentalmente, pela implementacéo
do Plano de Reconstrugdo pos ciclones Idai e Kenneth, pela
normalizacdodaactividade dos sectores econémicos afectados,
bem como pela materializacdo dos diversos projectos ligados
a industria de gas natural na Bacia do Rovuma.

O orcamento para 2020, foi elaborado sobre varios pressupostos
macroecondmicos, onde importa destacar:

e Taxa de crescimento real da economia na ordem dos
2,2%;

SER DAQU I el ¢ Taxa de inflagdo média anual de 6,6%;
E SAB ER o » Exportacdes em cerca de USD 4.409 milhdes;

“ » Reservas Internacionais Liquidas de USD 3.276 milhdes,
QUE SO _ que significam 5,8 meses de cobertura de importacoes,

excluindo grandes projectos.

UNIDOS’ Assim, segundo os dados divulgados pelo Ministério da

Economia e Financas, o Estado prevé arrecadar em receitas
/ cerca de MZN 235.590 milhdes, uma reducdo de MZN 8.638
milhdes comparativamente ao esperado no ano 2019, sendo
gue as despesas or¢camentadas poderao totalizar MZN 345.382
milhdes, face aos MZN 340.415 aprovados no ano precedente,
tendo o défice para 2020 se fixado nos MZN 109.792 milhdes.

’
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Orcamento de Esatdo 2019 e 2020
340415 345.392

244.228

235.590

96.187 109.792

Receitas do Estado Despesas do Estado Défice Orcamental

Lei OE 2019 (MZN Milhdes) . Prop. OE 2020 (MZN Milhdes)
Fonte: MEF, Proposta do Orcamento do Estado para 2020

Neste contexto, as despesas de Funcionamento poderéo
atingir os MZN 228.349 milhdes, MZN 31.756 acima dos valores
previstos para 2019, as de Investimento MZN 70.992 milhdes
(uma reducéo de 31.328 milhdes) e as Operacdes Financeiras
MZN 46.041 milhdes, face aos MZN 41.502 registados no
periodo homdlogo.

Alocacéo das Despesas

228.394
196.593
62.302
40018 41.407 M50y 46.041
29.585
Financiamento Inv. Interno Inv. Externo Op. Financeiras

Lei OE 2019 (MZN Milhdes) . Prop. OE 2020 (MZN Milhdes)
Fonte: MEF, Proposta do Orgamento do Estado para 2020

No que concerne as fontes de financiamento do défice
orcamental, é relevante mencionar que o Estado prevé um
apoio directo ao orcamento sobre a forma de financiamento do
Fundo Monetério Internacional e do Banco Mundial no &mbito
do apoio ao Governo para fazer face ao impacto da COVID-19,
avaliado em MZN 21.038,3 milhdes, equivalente a 2,1% do
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Fontes de Financiamento do Défice
43725

356,973

31.034
28510 27.741

19.447

Endivi. Interno Donat. Externos Endivi. Externo

Lei OE 2019 (MZN Milhdes) . Prop. OE 2020 (MZN Milhdes)
Fonte: MEF, Proposta do Orgamento do Estado para 2020

PIB. No entanto, o cumprimento do OE para 2020 enfrentara
diversos condicionalismos, uma vez que a sua implementagéo
ocorre num contexto de perspectivas de recessao da economia
mundial face a propagacdo da COVID-19, que impactou
significativamente a economia dos paises com maior contributo
para o PIB mundial (EUA, China e Zona Euro), comprometendo
a procura global e causando uma paralisagdo de quase todos
sectores.

Este cenario aliado a instabilidade nas zonas centro e norte
do pais podera deteriorar as perspectivas de crescimento
econdémico previstas para 2020, com implicag6es na conducao
das politicas fiscal e monetéria, que ja forcaram o Governo a
rever em baixa as suas estimativas, principalmente no que
concerne a Balanca de Transacdes Correntes.

Neste contexto, espera-se por uma reducdo das exportacoes
de 2020, em 6,5% comparativamente a 2019, na sequéncia da
diminuic&o da procura no mercado internacional e da reducéo
dos precos das commodities exportadas pelo Pais , sendo que
do lado das importacdes prevé-se um volume na ordem de
USD 7.166,4 Milhdes, que resulta num incremento de 5,4% em
relacédo ao realizado em 2019, justificado essencialmente pelo
efeito combinado do incremento das despesas de importacbes
dos grandes projectos e das importacdes para a reconstrucao
p6s desastres naturais que assolaram o pais em 2019.

ﬂ ABRIL 2020 | DIRECCAO DE MERCADOS FINANCEIROS



Entretanto, estas perspectivas poderdo ser revistas em
baixa novamente, uma vez que nao reflectem a decisdo de
adiamento da decisdo final de investimento, por parte do
consorcio dirigido pela Exxon Mobil no projeto de gas da Bacia
do Rovuma, norte de Mogambique, avaliado em cerca de USD
25 mil milhdes, no &mbito da redugdo da procura por produtos
do sector energético.

Crédito a Economia

De acordo com os dados do Banco de Mogambique, o volume

de Crédito concedido a Economia atingiu em Fevereiro de
2020 um saldo de MZN 228 mil milhées contra MZN 221 mil
milhdes observado no periodo homologo, o que representa
um acréscimo de 2,88%, devido ao aumento dos créditos

em moeda nacional em MZN 10.927 milhdes (5,74%), num
cenario de queda da concessao de financiamentos em moeda
estrangeira em MZN 4.360 milhdes (-11,54%).

Esta melhoria do crédito concedido a economia podera estar

a reflectir, por um lado, as medidas de politica monetaria
expansionista adoptadas pelo Banco Central, com impacto

nas taxas de juro oferecidas pelo sistema, e por outro lado, o
facto das taxas dos instrumentos financeiros disponibilizados
pelo BM estarem cada vez menos atractivas, devido a
aparente intensdo da autoridade financeira de condicionar a
rentabilidade dos bancos comerciais obtida por via destas

aplicacdes, pressionando-os a enveredar de forma mais

veemente a concessao de crédito a economia.

POS Virtual BCI

1
21499 222439 223931 224128 222635 224832 201264 225816 229033 285581 227.309  po55eg 228067 M AIS S G URA
Fev-19 Mar-19 Abr-19 Mai-19 Jun-19 Jul-19  Ago-19 Set-19 Out-19 Nov-19 Dez-19 Jan-20 Fev-20 I UAS OM PRAS

. Moeda Nacional . Moeda Estrangeira

Evolucéo do crédito & Economia

Fonte: Banco de Mogambique
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Entretanto, esta tendéncia podera estar comprometida no
médio prazo, na sequéncia da ecloséo da COVID-19 em
Mocambique, cujos possiveis impactos econémicos poderdo
penalizar a economia do pais, ja debilitada pelos efeitos
negativos dos ciclones Idai e Kenneth e da instabilidade militar
na zona norte e centro do pais.

Assim, com o intuito de minimizar o impacto econémico, o Banco

de Mocambique (BM) decidiu rever em baixa os coeficientes de
reservas obrigatorias tanto para moeda nacional, assim como

para moeda estrangeira em 150 pontos base, proporcionando

aos bancos comerciais mais liquidez para apoiar a economia.

Adicionalmente, o BM autorizou a ndo constituicdo de
provisdes adicionais pelas instituicdes de crédito e sociedades
financeiras nos casos de reestruturagcdo de empréstimos com
clientes afectados pela pandemia, o que permitird aos bancos
comerciais reduzir os custos inerentes a tais provisoes, bem
como minimizar as pressdes para o aumento das taxas de juro
dos empréstimos.

Importa referir que, a revisdo em baixa da taxa MIMO no CPMO
do dia 16 de Abril permitira aliviar o custo de financiamento das
empresas e dos consumidores e, consequentemente reduzir

0s niveis de incumprimento no sistema, devido ao seu efeito na
Prime-Rate do Sistema.

Indicadores de Confianca e de Clima Econémico

No més de Fevereiro, o Indicador de Confianca e de Clima
Econdémico de Mogambique (ICCE) das empresas do sector
real, registou um incremento pelo terceiro més consecutivo,
reflectindo as avaliacbes positivas das expectativas de
emprego, que suplantaram as perspectivas negativas da
procura.
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Evolugdo do indicador de clima econémico das empresas
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

Ao analisar-se a evolucdo do ICCE por sector, observou-se, em
termos mensais, um acréscimo da confianca dos empresarios
na economia mocambicana nos sectores dos transportes,

do comércio e de outros servicos ndo financeiros, ofuscando
assim a ligeira avaliacdo negativa registada nas actividades

de produc¢éo industrial, construgdo, bem como no sector de

alojamento, restauracao e similares.

O desempenho animador do ICCE podera estar a reflectir o
optimismo dos agentes econdémicos em torno de uma forte
recuperacdo na actividade econémica no presente ano,

ainda que abaixo do seu potencial, com beneficios para os

diversos sectores que compdem a economia, com realce

para o de construcéo, reflectindo os esforcos de reconstrucao
pés-ciclones e a maior disponibilidade de fundos por parte

do Estado, facto que permitiu liquidar parte da divida com os

fornecedores de bens e servigos.

Entretanto, as perspectivas de uma recuperacao da actividade

econdmica estdo actualmente comprometidas, devido aos

efeitos econdémicos negativos da eclosdo da COVID-19, que ja
se verifica no pals. Neste contexto, prevé-se uma contraccao
significativa da actividade econdmica, em parte devido a
imposicao de restricbes na sequéncia da declaragao do Estado

de Emergéncia, com maior impacto nas industrias extractiva
e transformadora, bem como nos sectores de transportes,
comércio e servicos, hotelaria e restauracdo, que segundo o
BM, representam cerca de 58% do Produto Interno Bruto.
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Ademais, o adiamento da Decisdo Final de Investimento do
projecto Rovuma LNG Area 4 por parte do grupo americano
ExxonMobil, em resultado da fraca procura global, tera
implicagdes no montante do investimento directo estrangeiro
previsto para 0 presente ano e, consequentemente sobre a
actividade econdmica.

CPMO

No dia 16 de Abril de 2020, realizou-se a primeira reunido
extraordinaria do Comité de Politica Monetéria do Banco de
Mocambique (CPMO) do presente ano, na qual foi deliberada
a revisdo em baixa da taxa de juro de politica monetéria, taxa
MIMO, em 150pb, dos 12,75% para os 11,25%, tendo sido
decidido igualmente a reducdo na mesma propor¢ao das taxas
de juro de Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez e
Facilidade Permanente de Depdsitos para 0s 14,25% e 8,25%,
respectivamente.

Adicionalmente, foram mantidos inalterados os coeficientes de
Reservas Obrigatérias para 0s passivos em moeda nacional e
em moeda estrangeira, em 11,50% e 34,50%, respectivamente.

A decisdo do BM foi suportada pela revisdo em baixa das
perspectivas de inflacdo para o médio prazo, apds uma
revisdo em alta na reunido de Fevereiro e na sequéncia
do abrandamento inflacionario que se verificou em Marco.
Esta revisdo em baixa das perspectivas € justificada, a nivel
nacional, pela reducdo expressiva da procura agregada, em

resultado do impacto da COVID-19 na economia doméstica e
internacional e, a nivel externo, pelas perspectivas de continua
queda do preco do petréleo no mercado internacional, com

implicacdes positivas na dinAmica de precos das mercadorias.

Adicionalmente, segundo a autoridade monetaria, a evolucao

estavel da inflagao combinada com a manutengéo das reservas
internacionais brutas do pais em niveis confortaveis para cobrir

mais de 6 meses de importacBes (actualmente em cerca de

USD 3.900 milhdes), ira permitir que os instrumentos de politica
monetaria introduzam mais estimulos a economia por forma a
mitigar os efeitos da pandemia do novo coronavirus.
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Contudo, a postura prudente do Banco de Mogambique cinge-
se na prevaléncia dos seguintes riscos concernentes:

» Aos focos de instabilidade militar na provincia de Cabo
Delgado;

e Incertezas quanto a postura fiscal em 2020 perante os
desafios impostos pela COVID-19;

e A intensificacdo da desaceleracdo do crescimento
econdémico a nivel global, resultante do prolongamento
dos impactos nefastos da COVID-19, que forcaram o
encerramento dos mercados das maiores economias do
mundo;

» O fortalecimento do Délar no mercado internacional; e

» Volatilidade dos precos das commodities no mercado
internacional.

MERCADO
De 31 de Marco a 30 de Abril do corrente ano, o Metical CAMBIAL
depreciou face ao Délar em 165pb, tendo o par cambial USD/
MZN se fixado nos 67,83, reflectindo, em grande medida, NACIONAL
a valorizagdo da moeda norte americana no mercado
internacional, adicionado ao aumento da procura num cenario
de escassez de moeda estrangeira que se observa no
mercado doméstico em resultado da significativa diminuicao
do comércio internacional, conforme citado no ponto inerente

as Taxas de Cambio no Mercado Internacional, cenario que
poderd manter-se no médio prazo.

Este panorama podera consequentemente levar ao desgaste
das Reservas Internacionais Liquidas, devido a uma possivel
necessidade de intervengdo do Banco Central.

Entretanto, a curto prazo, a possibilidade de uma maior procura
por Meticais para fazer face ao pagamento de impostos, cujo
pico se verifica nos meses de Abril e Maio, poderéa conter esta
depreciacdo da moeda nacional.
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Vis-a-vis o Euro e Rand a moeda nacional também depreciou
em 64 pb e 27 pb para EUR/MZN 73,75, e ZAR/MZN 3,74,
respectivamente.

Evolucéo das taxas de cAmbio no mercado nacional

Mogambique Abr/19 Mai/19 Jun/19 Jul/19 Ago/19 Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20

USD/MZN 64,44 | 6223 62,12 | 61,44 61,44 | 6194 62,81 64,08 | 61,47 63,89 | 6527 | 66,73 67,83
EUR/MZN 72,18 | 69,33 70,71 68,52 67,69 | 67,62 70,11 70,49 | 68,89 70,47 | 71,84 | 73,28 73,75
ZAR/MZN 4,50 4,22 4,39 4,33 4,02 4,08 4,16 4,35 4,37 4,30 418 3,37 3,74

Fonte: Banco de Mogambique

INFLACAO

O indice geral de precos de Mocambique que agrega as 3

principais cidades do Pais, nomeadamente Maputo, Beira e
Nampula, registou, em termos homologos, um abrandamento
de 46 pb para 3,09% no més de Margco de 2020, tendo-se

verificado, em termos mensais, uma inflacao de 0,22%, face
aos 0,36% observados no més precedente. No concernente a
inflacdo média anual, esta passou para 0s 2,72% € a inflacao
acumulada se fixou nos 1,22%, segundo os dados divulgados
pelo INE.

A divisdo que mais se destacou no comportamento do IPC em
alusdo foi a de alimentacdo e bebidas nédo alcodlicas, tendo
registado uma variacao positiva de precos de 19 pb. Em termos
homologos, a Cidade da Beira liderou a tendéncia de aumento
do nivel geral de precos com 4,85%, seguida da Cidade de
Nampula com 4,55% e por ultimo a Cidade de Maputo com
1,75%.

Evolucéo da taxa de inflacédo de Mocambique

Mogambique Mar/19 Abr/19 Mai/19 Jun/19 Jul/19 Ago/19 Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20
Mensal 067%  029% | -031% | -023% @ -0,31% | 0,11% | 0,10% | 031% | 0,59% 128% | 063% | 0,36% | 0,22%
Acumulada 163% | 1,93% 161% | 1,38% | 1,07% | 1,18% 1,28% | 159% | 2,20% 3,50% | 0,63% | 1,00% 1,22%
Média 12M 400% | 408% | 400% | 383%  361% | 336% | 312% | 292% | 2,78% 2,78% | 2,76% | 2,75% 2,72%
Homoéloga 341% | 327% | 2,42% | 2,30% = 2,16% | 2,02% 2,01% | 2,25% | 2,58% 3,50% | 3,48% | 3,55% | 3,09%

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica

Esta evolucéo favoravel da taxa de inflacdo no final do primeiro
trimestre reflecte a reducéo da procura agregada, em resultado
do impacto da pandemia da COVID-19 a nivel interno e externo
e 0 impacto reduzido do aumento dos precos dos produtos
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alimentares nos principais parceiros comerciais do pais, com
realce para a Africa do Sul, na sequéncia da depreciacio
acentuada do Rand face ao Metical, que minorou o efeito da
inflacdo importada.

Neste contexto, as projeccdes de inflacao para o médio prazo
foram revistas em baixa, comparativamente a revisdo em alta
publicada em Fevereiro por parte do CPMO, como reflexo do
declinio acentuado da procura interna, num cenario em que se

prevé um prolongamento das restricdes impostas pelo Estado

de Emergéncia para minimizar a propagacéo da COVID-19,

num contexto em que se perspectiva uma continua redugéo

do preco do petréleo no mercado internacional. Importa referir

gue a procura ja se encontrava reprimida, na sequéncia dos

choques climatéricos registados durante o ano de 2019 e dos

conflitos politico-militares nas regides centro e norte.

Entretanto, estas previsbes poderdo ser contrariadas pela
permanéncia de alguns factores de risco, onde importa
destacar:

e A intensificacdo dos ataques na provincia de Cabo
Delgado, que tem implicagbes na circulacdo de
pessoas e bens, sendo que o Ultimo, culminou em
varias destruicdes de infraestruturas publicas e privadas
incluindo danos humanos;

e As perspectivas de continua depreciacéo do Metical face
ao Dolar no mercado cambial doméstico, num cenario
de escassez de divisas devido a reducdo do comércio
internacional;

e O agravamento das incertezas quanto ao desembolso
de fundos por parte do Estado para o financiamento
das necessidades de reconstrucdo apds desastres
naturais, do pacto de descentralizacdo administrativa e
da desmilitarizacdo, na sequéncia dos acontecimentos
acima mencionados; e

¢ A volatilidade dos precos das commodities no mercado
internacional.

DISCLAIMER

O Relatério de Conjuntura Econémica é uma
publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de
Gestao e Andlise do BCI, que contém informagdes
e opinides procedentes de fontes consideradas
fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente
informativo, pelo que o BCI ndo se responsabiliza,
em nenhuma situagéo, pelo uso que possa ser feito
do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer
alteragdes sem notificagédo prévia.

E permitida a reprodugio parcial do relatério em
apreco sempre que a fonte for citada de forma
EGELIEGER
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