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Economia Internacional
AFRICA DO SUL

A economia sul-africana contraiu em 1,5% no
terceiro trimestre de 2021, em resultado do im-
pacto das medidas impostas pela COVID-19,
bem como das manifestagdes violentas que
se observaram no més de Julho.

Segundo o Departamento de Estatistica local,
o sector agricola contraiu em 13,6% (a maior
queda desde 2016), o sector do comércio de-
sacelerou em 5,5% (em resultado das mani-
festacOes violentas observadas nas regides
de KwaZulu-Natal e Gauteng), enquanto a
producdo da industria transformadora caiu em
4,2%, devido, em grande medida, a escassez
global de matérias-primas.

No que se refere a inflacdo, no més de No-
vembro, acelerou para os 5,5%, face aos 5%
observados no més de anterior, permanecen-
do acima do ponto médio de 4,5% do intervalo
do SARB (que é de 3% a 6%) pelo sétimo més
consecutivo.

Importa referir que devido a descoberta da
variante Omicron do coronavirus, as previsdes
de crescimento econémico da Africa do Sul
de 5,2% para 2021 efectuadas pelo SARB,
estdo em risco, uma vez que foram impostas
restricbes de viagem para o pais por parte de
cerca de 90 nacGes, antes da temporada de
férias de veréo.
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CHINA

Na China, espera-se pela manutencéo da ac-
tual politica monetéria expansionista, apods o
Banco Central da China ter decidido, no dia 6
de Dezembro, rever em baixa o coeficiente de
Reservas Obrigatérias em 50 pb (libertando o
equivalente a cerca de USD 188 mil milhdes),
desde o dia 15 de Dezembro, com vista a re-
duzir os custos de financiamento e apoiar o
desempenho da economia.

A segunda maior economia do mundo, contin-
ua a apresentar sinais de recuperacao, tendo
as exportacdes e importagdes crescido mais
rapido do que o esperado. No més de Novem-
bro, o crescimento atingiu novos recordes, em
resultado do aumento da demanda externa
antes dos feriados de final do ano e da recu-
peracado da producdo doméstica apods crise
de energia.

Assim, segundo 0s servicos alfandegarios
da China, as exportacfes aumentaram 22%
e as importacdes cerca de 32%, em termos
homologos, acima das estimativas da Bloomb-
erg que previa que as exportagdes cresces-
sem 20,3% e as importacoes 21,5%.
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ZONA EURO

O Banco Central Europeu (BCE), decidiu man-
ter a taxa de juro de referéncia nos 0%, na re-
unido de politica monetaria que se realizou no
dia 15 de Dezembro de 2021, ndo obstante a
actual tendéncia crescente da inflagdo no blo-
co, que se fixou nos 4,9% no més de Novem-
bro do ultimo ano, apds os 4,1% registados
em Outubro.

Segundo a Presidente do BCE, Christine
Lagarde, a actividade econdmica do bloco
de moeda unica esta na fase de reabertura,
num momento em que se observa a retoma
da procura global e restricbes da oferta por
parte da OPEP e seus aliados, factores que
justificam, maioritariamente, a aceleracao da
inflacdo na regiéo.

Neste contexto, Lagarde afirmou ser dificil
prever quando a inflacao podera abrandar e
defendeu que o BCE devera ser paciente e
persistente na sua postura monetaria, com vis-
ta a sustentar a recuperagdo econémica, sem
a retirada prematura das medidas de apoio a
economia, introduzidas no ambito dos impac-
tos da COVID-19.

Ademais, os Ministros das Financas da Zona
Euro mostraram-se optimistas em relacéao as
perspectivas de crescimento econémico, ndo

obstante a descoberta da variante do Omicron
da COVID-19, mantendo as previsdes do PIB
nos 5% em 2021, concordando com a pre-
tensédo do BCE de continuar a apoiar a politica
fiscal no ano 2022.
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Na maior economia do mundo, a Reserva
Federal dos Estados Unidos (FED), manteve a
taxa de juro de referéncia no intervalo entre 0%
e 0,25%, na reunido de politica monetaria que
se realizou entre os dias 14 e 15 de Dezembro
de 2021 e anunciou que o ritmo de reducao
das compras liquidas de activos sera de USD
30 mil milhdes por més, contrariamente aos
USD 15 mil milhdes anteriormente indicados,
passando a cessar em Marco e nao Junho
como o anteriormente previsto.

Segundo as declaracdes do Presidente do
FED, Jerome Powel, o crescimento sdlido da
actividade econdémica, aliado a perspectiva
de que o pleno emprego sera muito provav-
elmente atingido em 2022, contribuiram para
que a maioria dos membros do Comité esti-
massem a possibilidade de trés subidas das
taxas em 2022 e mais trés em 2023, o que
deixaria a taxa de juro de referéncia no inter-
valo entre 1,5% e 1,75% face aos 1% e 1,25%
anteriormente projectados.

Mercado Cambial Internacional

No periodo entre 1 e 31 de Dezembro de 2021,
o Doélar apreciou face ao Euro, Rand e Yuan
para EUR/USD 1,1325, USD/ZAR 15,9040 e
USD/CNY 6,3747, respectivamente, impulsio-
nado pelas expectativas de que a Reserva
Federal podera acelerar a reducédo dos es-
timulos e rever em alta de forma mais agressi-
va as taxas de juro, na sequéncia da evolucéo
da inflacéo.

Evolugao das taxas de cAmbio no mercado internacional

A taxa de inflacdo anual dos EUA acelerou
para 6,8% em Novembro de 2021 (a maior
desde Junho de 1982) acima da meta de 2%
fixada pelo FED, uma tendéncia que tem sido
impulsionada pela recuperagdo global do
preco das commodities, aumento da procura
e disrupcoes na cadeia de abastecimento.

Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21 Nov/21 Dez/21
EUR/USD 1,2291 | 11,2291 1,2127 | 11,1737 1,2089 1,2196 | 1,1879 | 1,1898 = 1,1823 11,1598 1,1651  1,1355| 1,1325
USD/ZAR 14,6940 | 14,6940 14,9461 14,8888 | 14,3588 13,7888 14,2866 14,5796 14,5564 15,1368 15,3160 16,0484 15,9040
USD/CNY 6,5141  6,5141 6,4778 | 6,5656 6,4649 6,3665 6,4637 | 6,4600 6,4570 6,4722 6,3933| 6,3738 6,3747

Fonte: Reuters
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Economia Nacional
Actividade EconOmica

Orcamento do Estado para 2022

Segundo o Ministério da Economia e Fi-
nancas, na sua proposta de Orgamento do
Estado (OE) para 2022, o Estado prevé arrec-
adar em receitas cerca de MZN 298.917 mil-
hdes, um aumento de cerca de MZN 33.321
milhdes comparativamente ao orgamentado

no ano 2021, sendo que as despesas poderao
totalizar MZN 450.577 milhdes, face aos MZN
368.595 aprovados no ano presente ano, fix-
ando o défice para 2022 nos MZN 151.660
milhdes.

Considerando o total das despesas previstas

Orcamento do Estado 2021 vs. 2022 (MZN Mil Milhdes)
450 577

368 595

298 917
265 596

151 660

b l

Receitas do Estado

Despesas do Estado

Défice Orcamental

OE 2021 (MZN Milhdes) [ OE 2022 (MZN Milhdes)

Fonte: MEF, Orgamento do Estado para 2022

pelo Estado, prevé-se que as despesas de
Funcionamento atinjam os MZN 284.908 mil-
hdes (MZN 46.618 milhdes acima dos valores
previstos para 2021), as de investimento MZN
114.703 milhdes (acima dos MZN 83.782 mil-

hoes de 2021) e as Operacbes Financeiras
MZN 50.966 milhdes (face aos MZN 46.523
milhdes previstos em 2021), na sequéncia da
necessidade de garantir o pleno funciona-
mento das instituicdes publicas.
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Alocacdo das Despesas

284 908

238 290

114 703
83 782

46 523 50 966

Funcionamento Investimento Défice Orgamental
| OE 2021 (M2ZN Milhdes) [ OE 2022 (MZN Milhdes)

Fonte: MEF, Proposta do Orgamento do Estado para 2022

Para a cobertura do défice orcamental, o Es-  externos no valor de MZN 86.867 milhdes (um
tado prevé um endividamento interno na or- aumento que resulta de incrementos expres-
dem dos MZN 53.081 milhdes, endividamento  sivos nas previsdes de doacdes para projec-
externo de MZN 11.711 milhdes e donativos  tos e programas especiais).

Fontes de Financiamento do Défice
86 867

Endividamento Donativos Endividamento
Interno Externos Externo

- OE 2021 (MZN Milhges) [ OE 2022 (MZN Milhdes)

Fonte: MEF, Proposta do Orgamento do Estado para 2022



A proposta de orcamento foi elaborada sobre
0S seguintes pressupostos:

e Taxa de crescimento real da economia
na ordem dos 2,9%;

e Taxa de inflagado média anual de 5,3%;

e Exportacbes de cerca de USD 5.203
milhdes;

e Reservas Internacionais Liquidas de
USD 3.995,5 milhdes, capazes de cobrir
6 meses de importacoes.

Deste modo, para 2022, perspectiva-se um
crescimento da actividade econémica na or-
dem de 2,9%, assumindo que O processo
de imunizacao através da vacina contra a
COVID-19 esteja avancado. Todavia, persiste
o0 ambiente de incerteza resultante do sur-
gimento de novas vagas de infeccbes pela
COVID-19, associado a instabilidade em algu-
mas regides do Norte do pais.

No que se refere a Balanca de Pagamentos,
as projeccdes do Banco de Mocambique
(BM) apontam para uma deterioracdo do dé-
fice da conta corrente em 2022, resultante do
incremento significativo das importacées, so-
bretudo dos grandes projectos, na sequéncia
da implantac&o do Projecto Coral Sul FLNG na
bacia do Rovuma.
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Relativamente as exportacdes, perspectiva-se
um crescimento de cerca de USD 1.024 milhdes,
reflectindo, essencialmente, o incremento dos
grandes projectos (USD 979 milhGes), na se-
quéncia da recuperacédo gradual da procu-
ra externa e dos precos das mercadorias no
mercado internacional.

Quanto ao Investimento Directo Estrangeiro
(IDE), para 2022, antecipa-se um influxo liqui-
do no montante de USD 3.189 milhdes, o que
corresponde a uma reducéo de USD 535 milhdes
em relacdo a projeccao para 2021.

Face ao actual cenario econémico, caracteriza-
do por inumeras incertezas, o Ministério da
Economia e Financas perspectiva diversos
riscos fiscais, destacando os seguintes:

e |nsustentabilidade da Divida Publica,
na sequéncia do aumento de endivida-
mento interno e externo;

e Volatilidade da taxa de cambio;

e Pressoes inflacionarias;

e Menor crescimento econdmico, que
podera ter um impacto adverso nas re-
ceitas, despesas e no défice fiscal;
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Crédito a Economia

De acordo com os dados do BM, o volume de
crédito concedido a Economia atingiu, em No-
vembro de 2021, um saldo de MZN 266.944
milhdes face aos MZN 260.257 milhdes obser-
vados em Dezembro de 2020, o que repre-
senta um acréscimo de 2,57 %.

Evolucéo do crédito a economia ( MZN Milhdes)

260.014 260257  251.967  253.707  250.928

247.060

209.865 210.416 206.575 208.693 209.354 212.850

256.497

219.141

A evolucdo do crédito resulta do efeito com-
binado entre o aumento da carteira de crédito
em moeda nacional em MZN 14.496 milhdes
e a reducao da carteira em moeda estrangei-
ra em MZN 7.567 milhdes (em grande medi-
da devido a depreciacdo do Dolar durante o
periodo em analise em cerca de 14%).

CGasrn> ,

266.065 264.047 265518 264956 257.625  266.944

226.567 224.603 224.198 222.482 213.619 224.362

| SM9 s 453 4SO AUST 200 3136 3048 M4 N30 475 M0 a5

Nov-20 Dez-20 Jan-21 Fev-21 Mar-21 Abri-21

Moeda Nacional

Fonte: Banco de Mogambique

A postura do BM (manutencédo da taxa MIMO
e reducdo do coeficiente das Reservas
Obrigatérias) podera contribuir para a con-
tinuacdo de um crescimento timido do crédi-
to, em resultado da expectativa de aumento
da necessidade de crédito por parte do sec-

Mai-21

Jun-21 Jul-21 Agu-21 Set-21 Out-21 Nov-21

. Moeda Estrangeira

tor empresarial, para fazer face aos impactos
negativos da COVID-19 nos seus negocios,
bem como para que estes possam se recom-
por a medida que aumentam expectativas de
melhoria do desempenho econdémico.
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 a 31 de
Dezembro de 2021, a moeda nacional man-
teve-se estavel nos USD/MZN 63,83, reflectindo
o equilibrio entre a procura e oferta que se ob-
serva no mercado, ndo obstante a aceleracéo
da inflacédo, em parte pela sazonalidade do final
do ano.

Evolucéo das taxas de cdmbio no mercado nacional

Vis-a-vis o Rand e Euro, a moeda nacional
valorizou em 0,07% e 0,25% para EUR/MZN
72,27 e ZAR/MZN 4,02, respectivamente,
como resultado da depreciacdo das mesmas
no mercado internacional.

Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21 Nov/21 Dez/21
USD/MZN 7490 | 7525 7484 | 6784 57,59 61,01 63,49 | 63,63 63,76 | 63,83 | 63,83 | 63,83 63,83
EUR/MZN 92,04 ' 91,16 | 90,80 79,54 | 69,65 | 74,36 7550 | 75,63 75,40 74,01 | 7434 | 72,41 | 72,27
ZAR/MZN 511 4,98 5,01 4,57 4,00 444 | 445 4,36 4,37 4,22 4,19 3,96 4,02

Fonte: Banco de Mogambique
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Inflacéo

O indice geral de precos de Mogcambique
que agrega as 3 principais cidades do pais,
nomeadamente Maputo, Beira e Nampula,
acelerou para 0s 6,77% no més de Novembro
de 2021, representando uma aceleracdo de
35pb relativamente ao registado no més ante-
rior, em termos homaologos. Esta performance
resulta do incremento dos precos dos trans-
portes, habitacéo, agua, electricidade, gas e
outros combustiveis.

Em termos mensais, verificou-se uma inflacdo
na ordem de 0,99%, 0 que representa uma

Taxas de Inflagdo Mogambique
(%)

aceleracdo de 10pb face ao més precedente.
No que concerne a inflagdo média anual, esta
passou para os 5,42% e a inflacdo acumulada
fixou-se nos 5,17%, segundo os dados divul-
gados pelo INE.

Em termos homologos, a cidade de Maputo
liderou a tendéncia de aumento do nivel geral
de precos com aproximadamente 7%, segui-
da da cidade de Nampula com 6,99% e por
ultimo a cidade da Beira com 5,84%.

0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
-2
Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21  Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21 Nov/21
Mensal (0,99%) —¢— Acumulada (5,17%) —@— Média 12M (5,42%)  —#&— Homoéloga (6,77%)
Nov-20 Dez-20 Jan-21 Fev-21 Mar-21 Abr-21 Mai-21 Jun-21 Jul-21 Ago-21 Set-21 Out-21 Nov-21
Mensal 0,66% | 1,52% @ 1,18% | 1,34% | 0,86% | -0,03% | -0,31% -0,52% | -0,24% | 0,19% | 0,73% 0,89% | 0,99%
Acumulada 1,97%  3,52% | 1,18% @ 2,54% | 3,42% | 3,39% 3,07%| 2,53% 2,28% 2,48%  3,22% 4,14% | 517%
Média 12M 314% | 314% | 3,19% | 3,33% | 3,55% | 3,71% | 3,92% 4,16% 4,38% | 4,61% | 4,86% 5,13% |5,42%
Homologa 3,27% | 3,52% | 4,09% | 5,10% | 5,76% | 5,19%  5,49% 552% 548% | 5,61% | 6,04% 6,42% |6,77%

Fonte: INE
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Segundo o BM, no relatério de Conjuntura
Econdmica e Perspectivas de Inflacao divul-
gado em Novembro, para o curto prazo, as
perspectivas apontam para uma aceleracéo
do nivel geral de prec¢os, porém, mantendo-se
em um digito, em resultado da conjugacé&o
dos seguintes factores:

e Aumento dos precos dos combustiveis MASCARA

e perspectivas de incremento do custo
dos transportes a nivel doméstico;

e Alivio das medidas restritivas, que
poder&o impulsionar a procura de bens
€ Servicos;

e |nicio da quadra festiva; e

e FElevados custos de transporte de mer-
cadorias no mercado internacional, num
contexto de estabilidade do Metical.

Alinhado com o Banco Central, para 2021, o
FMI espera uma inflacédo de 7,34%.




14

Relatério de Conjuntura Econémica | Mensal

DISCLAIMER

O Relatorio de Conjuntura Econémica é uma
publicagao mensal elaborada pelo Gabinete
de Gestdo e Andlise do BCI, que contém
informacdes e opinides procedentes de
fontes consideradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo

meramente informativo, pelo que o BCI ndo
se responsabiliza, em nenhuma situacéo,
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pelo uso que possa ser feito do mesmo. As
opinibes e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e
podem sofrer alteragbes sem notificacdo
prévia.

E permitida a reproducao parcial do relatério
em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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