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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

A cotacdo do carvao mineral', durante o0 més
de Agosto, apreciou 1,86% para USD 243,64
por tonelada métrica, reflectindo o aumento
da producéo industrial na China em 4,2%, em
termos anuais, com destaque para o sector au-
tomovel (30,5% em Agosto vs. 22,5% em Julho).

Evolucéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: Bloomberg.

Durante o periodo em analise, a cotacdo do
gas natural® praticado nos EUA apreciou
21,08% para USD 8,79/mmbti?, impelida pelas
expectactivas de que o terminal de exportacao
de gas natural liquefeito do Texas reiniciara as
operac6es em meados de Novembro do cor-
rente ano, conforme esperado (apds o encer-
ramento das instalacées de Freeport LNG* no
més de Junho terem condicionado as expor-
tacoes).

0 carvao teve um peso de 35,25% no volume total das exportagdes de
Mogambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados
do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

20 gas natural teve um peso de 4,84% no volume total das exportacdes de
Mogambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados
do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

3Milh&o de unidades térmicas britanicas.

“Responsavel pela exportacdo de 16% da producéo total dos EUA.

Ademais, o preco desta commodity, praticado
na Europa, apreciou 36,46% para USD 70,04/
mmbtu, na sequéncia da interrupcdo total
dos fluxos de gas oriundos da Russia através
do gasoduto NordStream 1, para fins de ma-
nutencao. Esta decisao sustentou novos receios
de escassez de gas na Europa, no inverno que
se avizinha.

Importa mencionar que a Gazprom iniciou com
reducles sucessivas da oferta do gas a Ale-
manha. Em Junho reduziu para 40% da capaci-
dade do gasoduto e em Julho para 20%.

E de referir que a Agéncia Internacional de En-
ergia perspectiva uma apreciagdo da cotacéo
do gas natural durante o inverno, como resulta-
do do aumento da demanda nos EUA, Europa e
Asia, num contexto de oferta reduzida.

A perspectiva de subida dos precos é favoravel
para Mocambique, considerando que o pais
estara preparado para exportar a sua primeira
carga de gas natural liquefeito, podendo pas-
sar a ser um importante contribuinte no merca-
do do gés, numa altura em que se verifica uma
crise energética global que tem fundamentado
a apreciacéo dos precos deste combustivel.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) em
2 de Setembro de 2022.
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Em Agosto, o preco do aluminio® apreciou,
pela primeira vez nos Ultimos seis meses, em
0,93% para USD 2.430,79 por tonelada métri-
ca, impulsionado pela reducéo da producéo na
Europa, penalizada pelo aumento dos precos
da energia. Nos ultimos 12 meses, a producéo
de aluminio na Europa reduziu para metade,
contudo com perspectivas de aumentar nos
proximos meses.

A Alcoa (uma das trés maiores empresas de
aluminio do mundo) anunciou que podera mi-
norar a produc&do em um terco, uma vez que a
reducéo da oferta do gés por parte da Russia
aumenta o custo de producao do metal.

Refira-se que a crise na Europa, a escassez de
energia causada pela seca na China, os receios
em torno de uma recessao econdmica global
e 0 actual cenario de subida das taxas de juro
por parte dos Bancos Centrais, constituem os
factores que fundamentam a volatilidade do
aluminio no mercado de metais.

Evolugéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Setembro de 2022

50 aluminio teve um peso de 26,81% no volume total das exportacdes de
Mogambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados
do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

50 petréleo tem um peso de 2,92% no volume total das importagoes de
Mogambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados
do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

Pelo terceiro més consecutivo, o preco do
petréleo® depreciou no més de Agosto, re-
flectindo os receios em torno da demanda, na
sequéncia das perspectivas de uma recessao
econémica global, como resultado da actual
politica restritiva adoptada por parte dos Ban-
cos Centrais das economias avancadas, com
vista a conter a actual presséo inflacionaria,
assim como pela politica de COVID-zero im-
plementada pela China.

Nos EUA, a Reserva Federal tem vindo a rever
significativamente em alta a taxa de juro de
referéncia por forma a conter a inflagdo, num
momento em que a Europa esta a ser assola-
da por uma crise energética que podera levar
ao anuncio de uma recesséo econémica neste
ano. Na Asia, o crescimento econémico da
China, o maior importador de petréleo do mun-
do, desacelerou.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Setembro de 2022.



COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

E IMPORTACAO

A cotacdo do agucar’ reduziu em 2,30%, pe-
nalizada (i) pela perspectiva de aumento da
producéo no Brasil (0 maior produtor do mun-
do) em 3% neste ano relativamente a colhei-
ta de 2021 (penalizada pela seca) e (ii) pela
queda dos precos dos combustiveis e conse-
quente reducédo da demanda pela commodity.

A queda nos precos do etanol incitou as fabri-
cas de cana a produzirem esta matéria-prima
em detrimento dos biocombustiveis. Importa
referir que a adopcéo de uma politica mone-
taria mais restritiva por parte dos Bancos Cen-
trais das economias avancadas tem penaliza-
do continuamente as perspectivas da procura
por commodities energéticas.

O preco do algodao® depreciou pelo quarto
més consecutivo, em 5,04%, penalizado pela
perspectiva de desaceleracdo econdmica
global com impacto nos niveis de consumo
desta commodity.

Evolucao dos precos do Acticar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Setembro de 2022.

O precgo do trigo® apreciou 0,09% para USD
382,86 por tonelada métrica, como resultado
dos receios apds um ataque russo a Ucrania,
na regido de Silos onde esta situado um im-
portante porto de exportagdo. No entanto, os
receios em torno de uma recessdo economica
global limitaram os ganhos.

70 agucar tem um peso de 0,53% no volume total das exportagoes de Mogambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados do sector

externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

80 algodao tem um peso de 0,55% no volume total das exportagdes de Mogcambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados do sector

externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

°0 Trigo tem um peso de 1,45% no volume total das importagdes de Mogambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados do sector

externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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A cotacao do arroz'® depreciou em 3,11% du-
rante o més de Agosto, impelida pelos receios
em torno da oferta.

A India (o maior produtor de arroz do mundo)
proibiu as exportacdes de trincas de arroz e
impos uma taxa de 20% sobre as exportacoes
de varios tipos de arroz, com vista a aumentar
a oferta local e controlar o preco doméstico,
devido a precipitacdo abaixo da média nos
quatro maiores estados produtores.

Ademais, o Paquistéo (o quarto maior exporta-
dor de arroz do mundo) foi assolado significa-
tivamente por cheias que devastaram grandes

extensdes dos seus campos e culturas agrico-
las.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Setembro de 2022.

°0 arroz tem um peso de 1,37% no volume total das importacdes de
Mogambique referente ao primeiro semestre do ano 2022, segundo dados
do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Analise do

BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nao pode
ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situagéo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteragbes sem notificacéo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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