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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Abril de 2023, o preco médio
do carvao mineral apreciou em 3,77% para
USD 194,28 por tonelada métrica, impulsiona-
do pela reducao da oferta.

A China (o maior produtor de carvdo no mun-
do) suspendeu, temporariamente, as activi-
dades de producao de carvao em trinta e duas
instalacdes na regido de Mongdlia, por forma
a efectuar controlos de seguranca a nivel na-
cional, apds um acidente fatal ocorrido em Fe-
vereiro de 2023. Importa mencionar que trinta
delas detinham um total de 26,55 milhées de
toneladas de capacidade de producdo anual e
as outras duas com uma capacidade de 1,50
milh&o de toneladas.’

Adicionalmente, em termos homaologos, a Uniao
Europeia reduziu a producédo de carvdo em
11,00%, de Outubro de 2022 a Marco de 2023,
em grande medida devido a tendéncia de mi-
noracéo da procura por electricidade.

Evolucéo dos precos do Carvéao Mineral
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Fonte: World Bank Commodiity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Maio de 2023.

'Reportou a Bloomberg.
°Na sua base de dados Aggregated Gas Storage Inventory.

Durante o periodo em analise, as cotactes
médias do gas natural praticadas nos EUA
e na Europa depreciaram em 6,24% € 2,11%
para USD 2,16 por MMBtu e USD 13,52 por
MMBtu, respectivamente, reflectindo o aumen-
to das suas reservas.

Na ultima semana de Abril, de acordo com 0s
dados divulgados pela Gas Infrastructure Eu-
rope?, as reservas de gas da Unido Europeia
atingiram os 59,68% da sua capacidade total,
muito acima da média de cinco anos (34,00%).
Simultaneamente, de acordo com a Energy In-
formation Administration®, as reservas de gas
natural nos EUA incrementaram para 2.063,00
mil milhdes de pés cubicos, face aos 2.009,00
mil milhdes de pés cubicos registados na sem-
ana anterior.

O Banco Mundial* prevé que o preco des-
ta commodity reduza significativamente em
2023, devido, por um lado, & menor procura e
as reservas acima da média na Europa e, por
outro lado, ao aumento da producao nos EUA.

3No seu relatério Weekly Natural Gas Storage Report, publicado no dia 4 de Maio de 2023.
“No seu relatério semestral Commodity Markets Outlook, publicado no dia 27 de Abril de 2023.
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Evolucgéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Maio de 2023.

No periodo em andlise, o preco médio do alumi-
nio apreciou em 2,04% para USD 2.343,23 por
tonelada métrica, impulsionado pela reducéo
da oferta por parte da China (o maior produtor
do mundo).

Esta reducdo deveu-se, em grande medida,
aos cortes de energia registados na provincia
de Yunnan, que é responsavel por cerca de
12,00% da capacidade total de producéo de
aluminio na China.

Contudo, as fabricas de aluminio em Guangxie
Guizhou, na China, continuaram com o proces-

5Commodity Markets Outlook, publicado no dia 27 de Abril de 2023.
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so de retoma da producéao, facto que limitou o
aumento dos precos desta commodity. Assim,
em termos homodlogos, de Janeiro a Abril de
2023, a producéo incrementou em 3,90% para
13,27 milhdes de toneladas.

Evolugao dos pregos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Maio de 2023.

COMMODITIES DE IMPORTACAO

Em Abril, a cotacdo média do petréleo apre-
ciou, impulsionada pela menor oferta e pe-
las perspectivas de maior procura por parte
da China, na sequéncia da reabertura desta
economia.

De acordo com o relatério do Banco Mundial®,
0 consumo mundial do petréleo podera incre-
mentar em 2,00% para o nivel maximo histérico
de 101,90 milhdées de barris por dia em 2023,
devido, em grande medida, ao aumento da
procura por parte da China.

Adicionalmente, as autoridades do Curdistao
suspenderam as exportacdes desta commodity
através do porto de Ceyhan na Turquia (em



cerca de 400,00 mil barris por dia), num mo-
mento em que a OPEP+ anunciou um corte
inesperado da producdo em 1,20 milhdo de
barris por dia, até ao final de 2023.

Entretanto, as perspectivas em torno de um
possivel abrandamento da actividade econémi-
ca mundial, por ineréncia da subida das taxas
de juros de referéncia nas maiores economias
do mundo, bem como o0s riscos em torno do
sector bancario dos EUA, limitaram maior subi-
da do preco da commodity em aluséo.

Evolucao dos precos do Petrdleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Maio de 2023.

COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO E

IMPORTACAO

No periodo em analise, o preco médio do agu-
car apreciou em 17,01%, impulsionado pela
reducao da oferta por parte dos maiores pro-
dutores do mundo.

O aumento dos precos do petrdleo e dos im-
postos sobre os combustiveis no Brasil (o maior
produtor do mundo) incentivou os produtores
a alocarem mais cana-de-acucar para a pro-
ducédo do etanol em detrimento do adocante,
facto que reduziu a oferta do pals.

A producédo da commodity em alus&o na india
(o segundo maior produtor do mundo) foi re-
vista, novamente, em baixa em 25,00% para
10,50 milhdes de toneladas na campanha
agricola 2022-2023, face a campanha anterior,
devido, em grande medida, as condigdes me-
teoroldgicas adversas. Este facto levou o Gover-
no Indiano a limitar as exportacées para 6,00
milhdes de toneladas.

A cotacdo média do algodao depreciou em
0,24%, penalizada pelas perspectivas em tor-
no de uma maior oferta e uma menor procura
da commodity.

Em Abril, o Departamento de Agricultura dos
EUA® reviu em alta as projeccdes da producéo
mundial do algodéo para a campanha agricola
de 2022-2023, para 115,92 milhdes de fardos,
face a projeccao anterior de 115,09 milhdes de
fardos apresentada em Marco.

SWorld Agricultural Supply and Demand Estimates, publicado em 11 de Abril de 2023.
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Adicionalmente, segundo noticiado pela Reu-
ters, o consumo desta commodity na india (o
segundo maior consumidor do mundo) podera
minorar em 2,20% para 31,10 milhdes de far-
dos na campanha agricola 2022-2023, face a
campanha anterior.

O relatério do Banco Mundial” prevé que o
preco do algodao minore mais de 23,00% em
2023. Todavia, esta entidade perspectiva um
ligeiro aumento em 2024, devido a redugéo
das plantacées nos principais paises produ-
tores, como os EUA.

Evolugao dos precos do Acticar e Algodao

=== Aglcar
USD/KG

0,7 -

-
0,5 J __f—\
+22,13% 0,53
0,5 A
04 -
0,3 T T r d
abr/22 jul/22 out/22 jan/23 abr/23
—— Algoddo
USD/KG
6,0 -
45 1 738,73%

=
3,0 _’\ 2,10

15 1

0,0

abr/22 jul/22 out/22 jan/23 abr/23
Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Maio de 2023.

"Commodity Markets Outlook, publicado no dia 27 de Abril de 2023.

Durante o més de Abril, o preco médio do tri-
go apreciou em 2,25% para USD 378,18 por
tonelada meétrica, impelido pelas perspecti-
vas de reducédo da oferta, na sequéncia dos
crescentes receios em torno do acordo que
garante um corredor comercial seguro para as
exportac6es de cereais a partir do Mar Negro.

Em face das conversacGes em curso, a Rus-
sia reiterou suas declaracdes de que néo pro-
longara o acordo para além de 18 de Maio,
caso os Estados ocidentais ndo levantem as
sansdes impostas ao pals.®

Contudo, a apreciacéo do preco da commodity
em aluséo foi limitada, por um lado, pelo au-
mento da producgéo nos EUA, na sequéncia da
expansdo da area de plantacao do trigo em
cerca de 9,00% no inverno passado (o nivel
maximo de oito anos) e da ocorréncia de chu-
vas, que amainaram as preocupacfes com a
seca. E por outro lado, pela estimativa de que
a colheita de trigo na Russia (o maior exporta-
dor do mundo) poderéa atingir os 78,00 milhdes
de toneladas em 2023, abaixo do nivel maximo
registado no ano passado, todavia historica-
mente elevada.

A cotagdo média do arroz apreciou em 5,25%
para USD 501 por tonelada métrica, impulsio-
nada pelas perspectivas de menor oferta e por

8Refira-se que, no dia 17 de Maio de 2023, a Russia prorrogou por 60 dias o acordo que garante a exportacao de cereais a partir do Mar Negro, facto que

poderéa incrementar a oferta de trigo.

I 6 Relatdrio de Mercados de Commodities | Mensal



uma maior procura. No relatério de Abril®, o De-
partamento de Agricultura dos EUA reviu em
baixa a producdo mundial em 400,00 mil de
toneladas, para 509,40 milhdes de toneladas,
devido as estimativas de reducé&o da producao
por parte da Indonésia, Brasil e Iraque. Re-
fira-se que parte da reducao da producao des-
ta commodity resulta do conflito entre a Rus-
sia e a Ucrénia, bem como das temperaturas
adversas registadas nos paises produtores de
arroz como a China e o Paquist&o.

Adicionalmente, de acordo com a food and
Agriculture Organization™, o prego da com-
modity em alusao foi fortalecido pelo aumento
da procura por parte de compradores asiati-
COs.

Evolugao dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Maio de 2023.

Linha BCI Eco Ambiental

ASENERGIAS
RENOVAVEIS
VEM

Aposta no desenvolvimento sustentavel com a Linha \b
de Crédito BCI Eco Ambiental, criada para \

particulares e empresas que queiram investir em

energias renovaveis e aumentar a eficiéncia B

energética, com uma taxa de juro fixa de 15,00% TAE -

e um periodo de caréncia de um ano. E daqui.

fb.com/bciomeubanco

*World Agricultural Supply and Demand Estimates, publicado em 11 de Abril de 2023.
®No més de Abril, o Indice de Precos dos Alimentos acelerou para 127,2 pontos, 0,6% acima do nivel registado em Marco.
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicagédo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestéo e Analise
do BCI, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisao nao pode ser
totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situacdo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracées sem notificagao prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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