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Comentdrio de Mercado

As exportagdes cairam de forma significativa nos primeiros trés meses do ano. De
acordo com dados do BNA, as exportagdes de bens registaram uma queda homdloga
de 16.7% no 1T 2019, fixando-se em 8,000 milhdes de ddlares. A quebra deveu-se as
exportagdes de crude, que decresceram 18.0% homdlogo, explicado quer pela
redugdo do volume exportado (-13.2%), quer pelo prego, que registou uma média de
63 ddlares (-5.5%). Por outro lado, as exportagdes ndo petroliferas aumentaram
45.8% homologo, sobretudo devido a exportacdo de diamantes, que subiu 64.9% (e
representa 91% das exporta¢des de bens fora do sector petrolifero), registando o
melhor trimestre desde 2012, altura em que comega a série do BNA. Também os
dados do Ministério das Finangas apontam no mesmo sentido: nos primeiros quatro
meses do ano, as receitas de exportagdo de diamantes aumentaram 27.8%
homdlogo, fixando-se em 486 milhdes de ddlares, resultado de um aumento de
10.4% homologo no volume exportado e de 8.5% no prego. Por outro lado, as
importagdes de bens aumentaram 44.0%, devido a importagdo de bens de capital,
que mais do que duplicaram. Estas importa¢des tém, ainda assim, um caracter volatil,
ndo se devendo verificar uma subida semelhante noutros trimestres. As importagdes
de bens de consumo intermédio subiram igualmente (+36.2%), enquanto os bens de
consumo final viram as importag¢des cair 9.4%. Em resultado destes nimeros, o saldo
da balanga comercial tera sido de 2,400 milhdes de ddlares, bem abaixo dos 6,400
milhdes de ddlares registados no 1T 2018, e o saldo mais baixo desde o 1T 2016.

O BNA decidiu baixar em 25 pontos base a taxa BNA, para 15.5%, no Comité de
Politica Monetadria realizado na passada sexta-feira. Por outro lado, optou por
manter inalteradas a taxa de juro da facilidade permanente de absorg¢do de liquidez
em 0% e os coeficientes de reservas obrigatérias em moeda nacional e estrangeira
em 17% e 15%, respetivamente. O banco central justifica estas decisGes com a
manutencgdo da trajetdria descendente da inflagdo e evolugdo da base monetaria em
moeda nacional. A préxima reunido sera no dia 26 de julho.

A Agéncia Nacional de Petréleo e Gas (ANPG) prevé uma produgdo média de 1.2
milhdes de barris didrios para os proximos 6 anos. Esta previsdo aponta para
quebras sucessivas da produgdo, exceto em 2020, sendo mais pessimista do que as
previsdes anteriores. Nota para o facto de que a previsdo tem em conta apenas os
projetos ja em exploragdo. A Sonangol anunciou esta semana a contratagdo da TOTAL
e Trafigura, via concurso publico, para o fornecimento de combustiveis nos préximos
12 meses. De realgar que é o retorno da empresa suiga (Trafigura) como fornecedora
de derivados de petrdleo, apos ter perdido o monopdlio de abastecimento em margo
de 2018. No mercado internacional, o prego do Brent baixou 4.5% esta semana,
devido ao escalar das tensdes comerciais entre os EUA e a China e ao aumento das
reservas americanas.

O Orgcamento Geral do Estado revisto para 2019 foi aprovado na generalidade,
devendo ter a sua votagdo final dia 6 de junho.
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2018* 2019** 2020**
Variagdo PIB (%) -1.7 1.8 2.4
Inflagdo Média (%) 19.6 15.0 14.6
Balanga Corrente (% PIB) 7.0 1.4 0.8
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanca Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B Estavel 2018-04-25
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Negativo 2019-02-08
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
24-05-19 7 dias(p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 15.73% 0.00 -1.02 -5.25
USD/AOA 328.867 0.69% 6.56% 40.11%
AOA/USD 0.00304 -0.68% -6.16% -28.63%
EUR/AOA 367.821 0.83% 4.19% 33.76%
EUR/USD 1.1188 0.27% -2.43% -4.54%
USD/ZAR 14.4191 -0.07% 0.50% 16.07%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de
Prazo
desconto
BT (12 meses) 16.00%

Oferta

55,652

Procura

55,652

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Prego do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas

Esta publicagio destina-se exclusivamente a circulago privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio.
As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo nio coincidir com a posigio do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicago ou seus contetidos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posies em qualquer ativo mencionado nesta publicagéo. A reprodugio de parte ou totalidade desta publicago é permitida, sujeita a indicagio

da fonte.



