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Nota Prévia

O presente documento foi preparado pela Hidroelectrica de Cahora Bassa ("HCB”, ou "Empresa”) no ambito da Oferta
Publica de Venda de ate 7,5% do seu capital social.

A informacao, opinioes e declara¢oes contidos neste documento respeitam apenas a sua data e estao sujeitos a modificacao
sem necessidade de comunicacao. A HCB e os respectivos representantes, agentes, trabalhadores ou assessores nao
pretendem, e expressamente nao assumem qualquer obrigacao ou dever de elaborar ou divulgar qualquer suplemento,
adenda, actualizacao ou revisao de quaisquer informacdes, opinioes ou declaragdes prospectivas contidas neste documento
com vista a reflectir qualquer alteracao, eventos, condigoes ou circunstancias.

Este documento nao constitui nem integra, e nao deve ser interpretado como uma oferta para vender ou para emitir, nem
como um convite a apresentagao de ofertas para compra ou outra forma de aquisicao de valores mobiliarios emitidos pela
Empresa ou como um incentivo para realizar actividades de investimento. Nem este documento, ou qualquer parte dele,

constituem a base ou podem ser invocados em qualquer contexto, contrato ou compromisso ou decisao de investimento.

Eventuais decisdes tomadas com base nesses pareceres serao da exclusiva responsabilidade das respectivas entidades
decisoras, pelo que a HCB recomenda a consulta previa do Anuncio de Langamento desta Oferta Publica de Venda.



Hidroeléctrica de Cahora Bassa (HCB)
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Marcos Historicos

A HCB explora, em regime de concessao, o

Fmpreendimento Hidroelectrico de Cahora Bassa,
dedicando-se a producao, transporte e

comercializacao de energia, incluindo a sua

Importacao e exportacao.

1968

Assinado um acordo de
compra e venda de energia
entre os Estados Sul-africano
e Portugués, que possibilita a
viabilidade economico-
financeira da construgdo do
Empreendimento
Hidroeléctrico de Cahora
Bassa.

1969

A construcao da Barragem
foiiniciada pelo consorcio
ZAMCO, que era composto
por empresas internacionais.

1975

Assinatura do acordo que cria
a Hidroelectrica de Cahora
Bassa SARL, com a seguinte
estrutura accionista: (i)
Portugal - 82% e (ii)
Mocambique - 18%.

1977 - 1980

Inicio da actividade comercial
com a venda de electricidade
a ESKOM .

Em 1980, o fornecimento a
ESKOM é suspenso devido a
destruicao da Linha HVDC
em consequéncia da guerra
dos 16 anos em Mogambique.



1983 - 1984 1988 1992 - 1997 1998

E assinado um acordo de E assinado um acordo entre Assinado acordo de comprae  E reestabelecido o

compra e venda de energia os Estados Mogcambicano, venda de energia com a fornecimento de electricidade
com a EDM. Sul-Africano e Portugués ZESA. a ESKOM.

Em 1984, é assinado um para a reabilitacao do Em 1997, é concluida a No mesmo ano assina-se um

novo contrato para o Empreendimento construcgao da Interligagao acordo de revisao dos termos
fornecimento de energia Hidroeléctrico de Cahora Songo — Bindura (Zimbabue)  tarifarios.

entre a EDM, ESKOM e HCB.  Bassa. dando lugar a venda de

energia aquele pais.



2007

O controlo da HCB e
transferido para o Estado
Mocambicano num processo
de reversdo. A aquisic@o é
financiada atraves de um
empréstimo de um sindicato
de Bancos internacionais, no
montante de USD 8oo
milhoes, por 10 anos.

@ Estado Portugués

2011 - 2012

Primeiros dividendos da HCB
aos seus accionistas.

Em 2012, o Estado Portugués
vende a sua participagao de
15% na HCB ao Estado
Mocambicano (7,5%) e a REN
— Redes Energéticas
Nacionais, S.A. (7,5%,).

Estado Mogcambicano

&

2007

85%
92,5%

S

2012

@ Redes Energéticas

NE
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2017

85%

@ Accoes Préprias

Nacionais, S.A.

2016

Reembolso integral da divida
da reversdo, 18 meses antes
do previsto.

2017

HCB adquiriu, ao Estado
Mocambicano, o bloco de
7,5% de accoes, tendo ficado
com acgoes proprias.

A 17 de Novembro de 2017, os
accionistas deliberaram em
Assembleia Geral, a venda de
7,5% de acgoes (as acgoes
proprias), através da Bolsa de
Valores de Mocambique, a luz
dos principios da Lei 15/2011
(Lei das PPP, PGD e CEs) e do
respectivo requlamento.



NG
Oferta Publica de Venda (OPV)

Por ocasiao da celebracao do 10° aniversario da reversao da HCB, Sua Exceléncia
-ilipe Jacinto Nyusi, Presidente da Republica de Mocambique, anunciou no dia 2/ de
Novembro de 2017/, a venda de /,5% do capital social da empresa através da Bolsa de
Valores de Mocambique, como forma de promover maior inclusdo financeira dos
Mocambicanos e acrescentar valor a expressdo “Cahora Bassa E Nossa”.

Principais Motivacoes para a OPV

ﬁgl
I 000
s 56

Consolidar a observancia da Oportunidade aos cidadaos Familiarizacdo do investidor ~ Alargar as fontes de
empresa das boas praticas Mocambicanos de participar ~ mogambicano com o conceito  financiamento da Empresa.
internacionais de governacdo  numa das empresas mais do mercado de capitais e das

corporativa, por via da maior  iconicas do pais, permitindo possibilidades de poupanca

exposi¢cdo da empresa ao partilhar os frutos da disponiveis, iniciando uma

escrutinio publico. reversao do empreendimento  cultura de poupanca e

de Cahora Bassa. investimento.



Hidroeléctrica de Cahora Bassa

A Hidroeléctrica de Cahora Bassa, S.A. destaca-se como uma das

maiores empresas Mocambicanas de direito privado em termos de
volume de negdcio, e dimensao dos activos, sendo ainda o maior
orodutor independente de energia na regido da Africa Austral.

/' @ .
Capacidade Electricidade Receitas (2018) Trabalhadores
de Geracao Gerada (2018) (2018)
Instalada
2.075 MW 13.659 GWh MZN 22.340 milhoes Efectivos — 739

(USD 360 milhoes) Eventuais — 650



Visao, Missao e Valores

Ser empresa de referéncia
internacional, impulsionando
decisivamente o desenvolvimento
da matriz energetica nacional e
regional.

Explorar com exceléncia o
Empreendimento Hidroeléctrico de
Cahora Bassa e contribuir para a
expansao do aproveitamento do
potencial energetico do Pais,
competindo nos mercados interno e
regional, de modo sustentavel e
socialmente responsavel.

* Espirito de equipa
* Integridade
* Exceléncia
* Responsabilidade
* Orgulho
* Inovagao



Organograma

Infra-estrutura
e Hidrologia

Direccdo Seguranca da
Barragem e Estruturas

Direccdo de Recursos
Hidricos e Ambiente

Gabinete de
Planeamento Estudos
e Projectos

Gabinete do

Presidente do Conselho de

Administracao

Conselho de Administracao
Gabinete de Planeamento e

Desenvolvimento Organizacional

Gabinete Comercial

Sistemas de
Producéo de
Energia

Direccdo de Geracao

Direccao de Apoio a
Manutencao

Direccdo de
Equipamentos e
Infraestruturas Sociais

Sistemas de
Transporte de
energia

Direccao de Sistema
de Transporte

Direccao de Gestao da
Operacao

Direccédo de Sistemas
de Informacao

Recursos
Humanos

Direccéo de Recursos
Humanos

Escritérios de Songo

Gabinete de Auditoria Interna

Gabinete Juridico

Sistemas de Gestao Integrada

Financas e
Servicos de
Suporte

Direccédo de Servicos
Financeiros

Direccdo de Servicos
de Aprovisionamento

Gabinete de
Planeamento e
Desenvolvimento
Organizacional

Escritorios de Maputo

Administrador
Nao Executivo

Por delegagdo

Administrador
Nao Executivo

Direccéo de Sistemas
de Gestdo Integrada

NG

Administrador
Nao Executivo

10



Conselho de Administracao

Pedro Concé'igéo Couto
Presidente do Conselho de Administracao

Manuel Sousa Gameiro Moisés Machava Adriano Jonas Franc.isc Itai Meque
Administrador Executivo Administrador Executivo Administrador Executivo Administrador Executivo

Manuel Jorge Tomé Inacio José dos Santos Joao Faria Conceicao
Administrador Nao Executivo  Administrador Ndo Executivo  Administrador Ndo Executivo 11
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Concessao

A HCB explora o Empreendimento Hidroeléctrico de Cahora Bassa no ambito de um
Contrato de Concessao celebrado com o Estado, valido ate 2047/ e prorrogavel por
mais 10 anos, e tem obrigacao de pagar uma taxa de concessao correspondente a
10% das receitas brutas mensais. Inclui clausula de expansdo para a margem norte.

avaV o
|

N v a ¥ a

Gerador da Descarregadores Estrutura da Albufeira
Central Sul Barragem

Central em caverna na margem sul. 8 radiais e Aboboda com dupla curvatura. Comprimento: 250 km.
5 grupos geradores com 1 de superficie. Altura: 170 m. Largura maxima: 32 km.
capacidade de 415MW por grupo.  Capacidade de 14.000 m3/s. Desenvolvimento do Capacidade: 63.000 milhoes m3.
Capacidade total de 2.075 MW. coroamento: 303 m.

Largura: 23 m.
12



Subestacao
do Songo

Parque HVDC: capacidade
de 1.920 MW, converte
corrente AC a 220kV em
corrente CC a 533 kV.

Parque HVAC: 1
transformador trifasico de

220/330(400)kV com
capacidade de 660 MVA.

)
Linha de
Transporte

2 linhas HVDC de 553 kV a
conectar com a subestacao de
Apollo, na Africa do Sul, com
1.400 km (9oo km em
Mo¢ambique).

2 linhas HVAC de 220 kV a
conectar com a subestacao de

Matambo (Tete) e a subestagao
de Chibata (Manica).

Parque Urbano e de servigos na
vila do Songo.

® HCB

Transporte a EDM
» @ Transporte a ZESA
) Transporte a ESKOM

13



Bacia Hidrogratica

A Bacia do Rio Zambeze cobre uma area de 1,4 milhdes
km<2. O rio flui desde Kalene, na Zambia, até a0 seu delta na
regiao do Chinde, desaguando no Oceano Indico.

A hidrologia em 2016 e 2017 foi desfavoravel devido a reduzida precipitacao e
consequente reducao do caudal afluente a albufeira. Em 2016, a albufeira atingiu o
nivel mais baixo registado desde a reentrada do empreendimento em regime

de exploracao comercial. Com um plano de producdo cuidado e condi¢des de
precipitacao mais favoraveis, 0 armazenamento de agua na albufeira recuperou
significativamente, encontrando-se proximo do pleno armazenamento (>94%).
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m Volume Afluente ® Volume Turbinado Volume Descarregado

Principais
Barragens

Gestao
integrada
da bacia

Kariba (Zambia/Zimbabueé)
Kafue (Zambia)
Cahora Bassa

ZAMCOM

JOTC (Zinwa, Warma, ZRA,
Zesco, ZPC, ARA-Zambeze e
HCB)
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Clientes & Alocacao de Energia

A poténcia firme entregue é dividida da seguinte forma:

1.100 MW entregues a ESKOM, através da linha HVDC ate a estacao de Apollo.
300 MW entregues a EDM, através da combinacdo das linhas HVDC que fornece a
ESKOM e a HVAC na subestacao de Matambo.

50 MW entregues a ZESA, atraves da linha Songo-Bindura.

Alocacao de poténcia por cliente (MW)

___________________________________________________________________________________

‘Quando as condi¢des operacionais e

‘hidroldgicas o permitem, o 5° grupo
‘gerador é utilizado para a producdo de
‘energia adicional, que é vendida como
‘energia ndo firme a Eskom (150MW) e

200 a EDM (200 MW). :
300 50 B RS '
150 .
Capacidade Eskom EDM ZESA Consumos
proprios e
perdas de
transporte

15
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Producao Eléctrica

A HCB utiliza 4 grupos geradores para a producao de 1.660 MW de poténcia firme.
O 5.9 grupo gerador e utilizado como gerador de reserva para efeitos de manutencao
e para a comercializacao de poténcia ndo firme, sempre que as condicdes o permitem.

Producao total de energia (GWh) e Energia entregue (GWh)
Disponibilidade do sistema de producao (%)
7% 7%  gan  gavs  oays 96% 8% g5 A seca extrema que afectou a~Bac1a do Zambeze, de 2015 a 2017, esteve na
origem da reducao da produgao entre 2016 e 2018.
4%  83%
16.978
16.574 16.290 16.114 15.892 ==

14.619 14.432 13.778 13.659 14.887 14.663 14.613 14.326 15.287 14.261

13.105 12.913 12.491 12.352

1.466 B1.387 B81.249 B1.110 91.195 1319 BN1.341 N1 040 B91.062 [1.073

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

® Energia entregue (GWH) ®m Perdas de Transporte em % da energia entregue 16
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Venda de Energia

Os termos da venda de electricidade estdao definidos em contratos de compra de
electricidade (PPA — Power Purchase Agreement), de longo prazo, onde se define a
quantidade, 0 preco, a poténcia e outros termos do fornecimento de electricidade.

Quantidade de venda de energia (GWh) Receita de venda de energia (MZN milhoes)

14.901

14.121 13.788
[ (17 | .
12.842 1,013 T 11.968 12.157 3.493
4.035 4.051 3_563 T LA(() | 400 |

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m ESKOM EDM mZESA m SAPP m ESKOM EDM mZESA m SAPP 17
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Indicadores Financeiros

As receitas sao, sobretudo, denominadas em ZAR e os custos em MZN, ZAR, USD e
EUR, pelo que a volatilidade cambial tem um impacto nos resultados da empresa.

O incremento da tarifa ESKOM, na ordem de 46%, levou a um aumento acentuado da
receita em 2018 (c.43%), aliado a retoma da normalidade da situacao hidroldgica.

Principais Indicadores Financeiros

MZN milhoes 2014 2015 2016 2017 2018
Vendas de Bens e Servigos 9.747 12.856 15.044 15.575 22.340
Margem Bruta 8.677 11.432 13.392 13.838 19.931
EBITDA 5.478 8.062 9.328 9.261 11.772
Resultados Operacionais 3.737 5.183 7.441 7.196 9.594
Impostos sobre o rendimento (1.110) (829) (1.401) (2.374) (3.971)
Resultados Liquidos 2.396 4.155 6.555 4.214 4.645

18
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Rentabilidade e Dividendos

A empresa tem registado resultados significativos e, desde 2011, parte dos resultados
tém sido distribuidos na forma de dividendos, num total de MZN 5.953 milhdes.
Salvo deliberacao em contrario da Assembleia Geral, a HCB devera distribuir
dividendos equivalentes a, pelo menos, 25% do lucro distribuivel do exercicio.

Margens de Rentabilidade (%)

63% 62% 500

56%
- 209, 53%
- 46% .
38% 40% 43%
44%

32%

250 27%
21%
2014 2015 2016 2017 2018
===Margem EBITDA ===Margem R. Operacionais Margem R. Liquidos

Dividendos (MZN milhoes ou cMZN por accao) e
Racio de Payout (%)

449
26% 28%
219, 0 23% 22%/
1.425
1.180
1.018 9266
731 632

2,7 cMZN 3,7 cMZN 2,3 cMZN 3,5 cMZN 52cMZN 4,6 cMZN

2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Robustez do Balanco

Os racios financeiros traduzem uma elevada saude financeira, sendo que em Junho de
2016 logrou amortizar na totalidade o empréstimo da reversao com 18 meses de
antecipacao em relacao ao plano previsto no Contrato de Financiamento.

A empresa mantém uma autonomia financeira bastante consideravel e elevada
capacidade de financiamento, financiando cerca de 90% dos seus activos com recurso
a capitais proprios, o que traduz a resiliéncia do seu modelo de negocio.

Balanco (MZN milhoes) Racios Financeiros

MZN milhdes 2014 2015 2016 2017 2018 Racios

Activos fixos 47.318 46.758 48.887 48.186 47.811 Liquidez Geral 2,1 1,9 4,6 51 2,9
Activo circulante 8.692 11.653 14.657 10.824 12.151 Solvabilidade 3,9 4,7 5,5 6,2 9,5
Total do Activo 56.010 58.411 63.543 59.010 59.962 Autonomia Financeira 80% 82% 85% 86% 90%
Passivo nao corrente 7.259 4.214 6.592 6.112 1.512 Estrutura de Endividamento 64% 41% 67% 74% 26%
Passivo circulante 4.134 6.057 3.223 2.110 4.199

Total do Passivo 11.393 10.271 9.815 8.222 5.711

Capitais Proprios 44.617 48.140 53.728 50.787 54.252

20
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Contribuicao para a Economia

Desde a data em que o controlo da Empresa reverteu para o Estado Mocambicano, a
HCB entregou um total de MZN 33.337 milhdes ao Tesouro Nacional.

Electricidade Contribuicao Emprego
A produc¢ao da HCB Em 2018, as exportag¢oes da HCB representaram cerca Além dos 739 trabalhadores efectivos, a HCB
representa cerca de de 7,5% das exportacoes de Mogcambique. emprega, a qualquer momento, em media
75% do total da Ainda em 2018, a empresa entregou ao Estado cerca de 650 eventuais.
producao de energia Mocambicano cerca de USD 66,2 milhées, na forma No quadro da politica de outsourcing de
eléctrica no Pais. de impostos, taxas e dividendos, assumindo-se um algumas actividades ndo nucleares ao negacio,
importante contribuinte para o Tesouro Nacional. a empresa gera milhares de empregos

indirectos, principalmente na vila do Songo.

21
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Responsabilidade Social

A HCB esta envolvida em programas de responsabilidade social em 6 principais areas,,
tendo desembolsado em 2018 MZN 278 milhdes em programas de responsabilidade

social e donativos diversos.

Educacao Saude Agua e
saneamento
Melhorar a Melhorar o acesso ~ Melhorar o acesso
qualidade das publico aos servicos publico /
infraestruturas basicos de saude  comunitario a agua
educativas, criando potavel e ao
ambientes proprios saneamento
para o crescimento e
aprendizagem

eficazes dos alunos

Apoio e promoc¢ao

criativas: arte,
literatura, musica,
danca e patrimonio

Ajuda de

Cultura . .
emergencia

Desporto

Promocao de um
estilo de vida activo
e saudavel

Reforcar os esforcos
e fortalecer a
resiliéncia contra
eventos climdticos
extremos

das industrias

nacional
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Oferta Publica de Venda (OPV
de accoes
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OPV de 2,5% de acc¢des (19 tranche)

A HCB reserva-se o direito de aumentar a Oferta, até 48h apos o fim do periodo de
subscricao, na medida em que considere que a procura justifique, atée ao valor maximo
permissivel.

Periodo de Subscricdo entre 17 de Junho e 12 de Julho

18 22
Julho g Julho Julho
i@

17
Ih
o H O

Apuramento Admissao a
de resultados cotacao na BVM

Roadshow Periodo de subscricao Lf|.qU|da<%ao
inanceira

A partir de 8 de Julho (inclusive), as ordens de subscricdo tornam-se firmes e irrevogaveis.

Campanha de subscri¢cao
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A Oferta destina-se
apenas a investidores
individuais e colectivos
de nacionalidade
Mocambicana.

Os critérios de
elegibilidade
manter-se-ao em
mercado secundario.

Investidores Nacionais Singulares

Pessoas singulares de nacionalidade mocambicana nos termaos
estabelecidos na Constituicdo da Republica e na lel.

Investidores Nacionais Colectivos

. Fundos de pensdes nacionais, cujos investimentos provenham de
contribuicbes de cidadaos nacionais

ii. Instituicdes de seguranca social e de previdéncia social nacionais e
outras instituicbes mocambicanas,

iii. Empresas que estejam devidamente constituidas e registadas em
Mocambique e cujo capital social seja detido em mais de 50% por:

a. Investidores Nacionais Singulares;
b. InstituicOes referidas na alinea i) e ii);
c. Empresas maioritariamente participadas pelo Estado;

d. Qualquer conjugacao de participacao de entidades referidas nas
alineas anteriores.
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=
A credenciacdo para
efeitos de elegibilidade

e simples e rapida.

Basta estar munido da
documentacao adequada.

Investidores Nacionais Singulares

.. Bilhete de Identidade ou Passaporte.

i NUIT.

(No acto da subscricdo, o Banco receptor da ordem de subscricao
oodera solicitar aos seus clientes a actualizacdo dos elementos prestados

no processo de abertura de conta bancaria.)

il.  Declaracao sob Compromisso de Honra atestando o cumprimento
do critério de elegibilidade, cujas assinaturas devem observar as
regras de representacdo do investidor confome a Certiddo de
Registo Comercial e devem ser devidamente notarizadas na
qualidade de representantes legais do investidor em causa.

. NUIT.

Investidores Nacionais Colectivos

. Certiddo de Registo Comercial actualizada.

27



Preco OPV
e Segmentos

O preco da accao na OPV
foi fixado em MZN 3,00 e
sera igual para todos os
segmentos.

A avaliacdo econOmico-
financeira foi apurada
atraves de metodologias
de avaliacao de referéncia
internacional.

&

A.
Trabalhadores
da HCB

B. Pequenos
investidores individuais

nacionais

D. Investidores colectivos nacionais

3 Segmentos, A a C, dirigidos aos Investidores Singulares, e Segmento D, dirigido aos
Investidores Colectivos, servidos por esta ordem de prioridade



Detalhe dos
Segmentos

Ordens colocadas nas 2
semanas iniciais (17 Junho
a 1 Julho) beneficiardao de
um factor de rateio que
sera o dobro (200%) do
factor de rateio das
ordens colocadas nas 2/

semanas subsequentes
(1 Julho a 12 Julho).

(no. de
accoes)
(valor em
meticais)

Minimo

de subscricao
Subscricéo
por multiplos
Maximo

de subscricao

Garantia de
subscricao

Taxas e
comissoes

A.

Trabalhadores
da HCB
(nacionais)

100 accdes
(300 MT)

10 accdes
(30 MT)

15.000 accdes

(45.000 MT)
por investidor

15.000 accoes
(45.000 MT)

Precario

B.

Pequenos
investidores
nacionais

20 accoes
(60 MT)

10 accbes
(30 MT)

7.500 accoes

(22.500 MT)
por investidor

7.500 accoes
(22.500 MT)

Isencao
Total

D.

Investidores
colectivos
nacionais

20.000 accdes
(60.000 MT)

1.000 accdes
(3.000 MT)

Accoes em
Oferta, por
ordem

2.000.000
accoes

(6.000.000 MT)

Precario
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Alcance & Inclusao

Foi definida uma estratégia multicanal para abranger o maior
numero possivel de cidadaos (bancarizados ou ndo), onde quer

qgue se localizem, além das empresas nacionais.

Balcio  E-banking ~ USSD  APPBCI Call
_ (*224#)  Trading | Center
Canais bancarios Canais remotos Canais de pagamento Linha verde
tradicionais USSD (*224#) & APP BClITrading para os canais remotos gratuita de apoio
apenas disponiveis para USSD (*224#) & APP BClITrading aos Investidores
. Investidores Singulares ; 800224224

~
Canais de Subscricao

30



Alcance

A OPV estara disponivel num conjunto alargado de bancos a operar
em Mocambique, assegurando a presenca geografica no pais.

A HCB ira realizar roadshows em todas as provincias do pais, dando
a conhecer a OPV e 0s seus termos e condicdes.

Bancos 0 o o Roadshows 0000000
@ participantes na @ da HCB m
colocacdo da OPV WARVARY pelo pais q ?

* BCI & BIG, na qualidade de coordenadores » Tete & Nampula, 27 de Maio
* Pemba & Lichinga, 29 de Maio
* BancABC * Capital Bank * Chimoio, 31 de Maio
* Banco Mais « CPC * Beira & Quelimane, 3 de Junho
 Banco Unico e EcoBank * Matola, 5 de Junho
* Barclays * FNB Mocambique * Xai-Xai, 6 de Junho
« BIM  Moza Banco * Inhambane, 7 de Junho
* BNI * Sociéte Générale
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Inclusao: Inovacao na Distribuicao

Foram criados dois canais inovadores (USSD *224# & APP BCI Trading)
gue permitem a subscricao a partir de qualquer dispositivo movel, em

qualguer lugar e a qualguer momento durante o Periodo de Subscricao.

Regista-te Subscreve Faz o pagamento
A subscricao de accdes da HCB atraves destes canais processa-se em 3 passos muito simples:
e Passo 1: Registar-se como investidor, fornecendo elementos pessoais obrigatorios.

« Passo 2: Colocar a ordem de subscricdo, no Segmento escolhido, e confirmar.
* Passo 3: Finalizar, pagando a ordem de subscricdo atraves das opc¢des disponiveis.
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Contas de créedito possiveis de registo:
« (Conta bancaria BCI
« (Conta bancaria de outro banco (NIB)

* M-Pesa S
‘: . ‘i .

e e-Mola \ \

L Conta mével (*124#) eee s BELL F 421 PM L100% - J eee o BELL T £21PM L 100% -

Regista-te f

O registo no USSD *224# ou na APP BCI Trading requer apenas:

« NUIT do investor (ndo obstante, caso ndao o tenha, pode
prosseguir com o registo sem o mesmo).

Por favor, introduz o teu NUIT ou digita O se nao tens NUIT

« Identificacdo: numero de Bl ou Passaporte, nome completo,
data de nascimento, género e distrito de residéncia.

« Identificacdo da conta de crédito (para receber dividendos
futuros, ou valores de devolucdes ou vendas de accdes). Reply

« Definicdo e confirmacao de PIN de 6 digitos.

» Por fim, deverdo dirigir-se a uma agéncia bancaria do B(], _ B
No prazo de 6 meses, para confirmar pessoalmente os - N —_—— = AAPP - TradingA

elementos pessoais prestado (Processo de KYC). 23
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1 | N ' '

i

Subscreve |

A subscricdo de acces da HCB no USSD *224# ou na APP BCI
Trading requer apenas 0s seguintes passos simples:

Por favor, introduz o teu NUIT ou digita O se nao tens NUIT

* Escolha o Segmento (A (apenas trabalhadores), B ou C) que
quer subscrever.

« Indigue quantas ac¢Oes (###) ou qual o montante (MZN)
maximo que pretende investir (deve observar os critérios

definidos para cada Segmento). Reply

e Simule a sua subscricao, tomando conhecimento de todos 0s
custos aplicaveis (apenas Segmento B isento de custos).

)

« (Confirme a sua ordem de subscricao, introduzindo o seu PIN. - % o >
USSD *224# APP BCI Trading
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) Modalidades de pagamento disponiveis:
 Transferéncia por NIB
« Pagamento de servicos (referéncia & montante)

] eee C BELL T 427 PM L 100% eee L BELL T 427 PM L 100% —

Faz o pagamento |

O pagamento da ordem de subscricdo colocada atraveées do
USSD *224+# ou da APP BCI Trading requer apenas que:

Por favor, introduz o teu NUIT ou digita O se nao tens NUIT

« Com a confirmacao da ordem, recebe as instrucdes para
pagamento (via SMS ou APP), para as duas modalidades
disponiveis.

* Pague, escolhendo a modalidade de pagamento preferida.

* A partir deste momento, a sua ordem de subscricao sera Reply
automaticamente aceite e ndo precisa de fazer mais nada.
Note que, para efeitos de apuramento de resultados, a data
relevante associada a sua ordem de subscricao é a data de p N - o >4
pagamento (data de recepcdo de fundos no BCI). USSD *224# APP BCI Trading
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KYC ("Conhecer o seu Cliente”)

Os investidores gue subscreverem ac¢des da HCB através dos canais inovadores
USSD *224+# ou APP BCI Trading terdo, obrigatoriamente, de validar os seus
documentos, dirigindo-se a uma agéncia bancaria do BCI, no prazo maximo de
6 meses apOs 0 apuramento de resultados.

O Processo de KYC consiste na apresentacdao obrigatoria, fisica e presencial, numa agéncia bancaria do BCI a sua
escolha, dos documentos necessarios (Bilhete de Identidade ou Passaporte e NUIT) para validacao dos elementos
pessoais registados nos canais remotos USSD *224# ou APP BCI Trading (designadamente, nome, nacionalidade,

data de nascimento, provincia e distrito de residéncia, niumero e validade do documento de identificacao e do
NUIT).

No entanto, estdo dispensados do Processo de KYC os clientes do BCI cujos elementos prestados no processo de
abertura de conta bancaria estejam completos (incluindo, obrigatoriamente, a identificacdo do NUIT do investidor
em causa) e actualizados a data da submissao da ordem de subscricao.

36



Devo Investir na HCRB?

Trata-se, sem duvida, de uma boa oportunidade para investir (ou para diversificar
investimentos) numa grande empresa, que € a maior produtora de electricidade
em Mocambigue e tem registado lucros nos ultimos 10 anos.

Empresa de
reconhecimento
nacional

A HCB é uma empresa de
orgulho nacional,
responsavel pela gestao de
uma infraestrutura
hidrologica com capacidade
de producao de 2.075MW,
constituindo uma das

maiores barragens em Africa.

Das maiores
empresas em
Mocambique

A HCB é uma das maiores
empresas a nivel nacional,
tendo apresentado em 2018
receitas superiores a MZN
22,3 mil milhoes e um activo
liquido superior a MZN 59,9
mil milhoes.

Estrutura
accionista
solida

A estrutura social da HCB é
composta por 2 accionistas:
(CEZA) uma entidade detida
integralmente pelo Estado
Mocambicano; (REN) uma
empresa Portuguesa, cotada,
responsavel pela gestdo da
rede eléectrica em Portugal.

Receitas estaveis,
e perspectivas de
crescimento

As receitas tém por base
contratos de longo-prazo
para a venda de energia
(PPA). O pre¢o de venda de
energia é definido nos PPAs,
sendo actualizado a cada ano
ao nivel da inflagao.
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Devo Investir na HCRB?

Trata-se, sem duvida, de uma boa oportunidade para investir (ou para diversificar
investimentos) numa grande empresa, que € a maior produtora de electricidade
em Mocambigue e tem registado lucros nos ultimos 10 anos.

Margens
elevadas e cash
flows futuros

A HCB apresentou nos
ultimos 3 anos margens
EBITDA superiores a 50%, o
comparando favoravelmente
face a empresas no mesmo e
noutros sectores, permitindo
a acumulagao e distribuicao
de cash flows futuros.

Nivel de divida
e autonomia
financeira

A HCB, apesar de explorar
uma actividade de capital
intensivo, apresenta racios de
endividamento baixos e uma
autonomia financeira solida
(90,5% a 31 de Dez. de 20138).

Politica de
distribuicao de
dividendos

Desde 2011, a HCB tem vindo
a distribuir dividendos
anualmente, sem excepgao.
A politica de distribui¢do de
dividendos é atractiva, pois
prevé a distribuicdo
obrigatoria de, pelo menos,
25% dos seus lucros anuais.

Equipa de
excelencia

A HCB apresenta uma equipa
de gestdo de exceléncia. Os
membros do Conselho de
Administracao possuem mais
de 110 anos acumulados de
experiéncia no sector de
energia.
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