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PARTE |- INFORMAGOES PRELIMINARES

l. CONSIDERAGOES INICIAIS

A presente Oferta Publica de Subscrigdo foi objecto de registo prévio junto ao Banco de Mogambique, nos
termos do artigo 44 do Cddigo do Mercado de Valores Mobilidrios.

A concessao do registo significa que o Banco de Mogambique considera a operagdao conforme com a legislagdo
aplicavel, mas ndo envolve por parte do mesmo qualquer garantia ou responsabilidade quanto a suficiéncia,
veracidade, objectividade ou actualidade da informacdo prestada pela entidade Emitente, nem qualquer juizo
sobre a situacdo ou viabilidade econédmica e financeira da entidade Emitente ou, ainda, a qualidade dos valores
mobilidrios em causa.

O Standard Bank, S.A. é o coordenador da presente oferta publica de subscrigdo.

1. ABREVIATURAS

AGO Assembleia Geral Ordinaria
BM Banco de Mogambique
BVM Bolsa de Valores de Mogambique
CA Conselho de Administracao
CF Conselho Fiscal
CDM Cervejas de Mogambique, SA
CMVM Cdodigo do Mercado de Valores Mobilidrios
CcVM Central de Valores Mobilidrios
OPS Oferta Publica de Subscrigdo
SA Sociedade Anénima

. DEFINICOES
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Excepto se expressamente indicado de outro modo, os termos a seguir mencionados tem, no presente anuncio,

os significados aqui referidos:

Accoes

AccOes ordinarias representativas do capital social da
CDM, com o valor nominal de dois Meticais por cada
acgdo. Vide artigo quarto in fine dos estatutos da
sociedade publicado no BR 2015 Ill Serie de 5 de
Novembro de 2018.

Accionistas

Pessoas juridicas titulares de ac¢Ges representativas
do capital social da entidade Emitente.

Antincio de Langamento

Documento oficial que garante a prestacdo aos
investidores de toda a informagdo necessaria para
uma tomada de decisdo de investimento esclarecida
e fundamentada.

Conta de Registo da Titularidade

de valores mobiliarios escriturais

Conta titulada ou aberta a pedido dos interessados
em instituicdo autorizada com a finalidade de
materializar o registo de titularidade dos valores
mobilidrios escriturais mediante a respectiva
inscricdo. Prevista no artigo 14 do CMVM aprovado
pelo Decreto Lei 4/2009 de 24 de Julho, conjugado
com o disposto nos nimeros 1 e 2 do artigo 15 do
mesmo diploma.

Cadigo Comercial

Cédigo Comercial em vigor na Republica de
Mogambique, aprovado pelo Decreto-Lei 2/2005, de
27 de Dezembro. Com alteragdes no Decreto Lei n.2
1/2018 de 4 de Maio.

Emitente Entidade que emite Acgdes objecto de oferta publica
de subscricdo — CDM. O mesmo que Sociedade
Visada.

Estatutos Pacto social da CDM.

Investidor Pessoas singulares e/ou colectivas elegiveis para a

subscricdo de Acgbes no ambito da OPS, objecto do
presente Anuncio de Lancamento.

Intermedidrio Financeiro

Entidades habilitadas a exercer nos mercados de
valores mobilidrios, a titulo profissional, a actividade
de intermediagdo financeira.

Mercado de Valores Mobiliarios

Conjunto dos mercados organizados ou controlados
pelas autoridades competentes e onde esses valores
se transaccionam.

‘:‘ “:“. ma subsidiaria da
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Oferta Publica de Subscrigdo Proposta de subscricdo de Ac¢des que a entidade

Emitente faz ao mesmo tempo a generalidade dos
investidores.

Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios Cddigo aprovado pelo Decreto-Lei n.2 4/2009, de 24

deJulho, que rege a organizagao, funcionamento eas
operagGes dos mercados de valores mobiliarios.

Sociedade Visada Entidade que coloca a subscrigdo as Acgdes que sdo

objecto de Oferta Publica de Subscricdo - CDM. O
mesmo que Emitente.

Valores Mobiliarios Valores mobilidrios - as ac¢Oes, obrigac¢des, fundos

publicos, unidades de participagdo em fundos de
investimento, e quaisquer outros valores, seja qual
for a sua natureza ouformade representacdo, ainda
gue meramente escritural, legalmente emitidos por
quaisquer entidades, publicas ou privadas, em
conjuntos homogéneos que confiram aos seus
titulares direitos idénticos, e que sejam legalmente
susceptiveis de negociagdo num mercado organizado
— no da presente OPS, as Acgdes que constituem o
seu objecto.

V.

RESPONSAVEIS PELO ANUNCIO E SEU CONTEUDO

A. IDENTIFICACAO DOS RESPONSAVEIS

A forma e o conteudo do presente Anuncio obedecem ao preceituado no Cédigo do Mercado de Valores
Mobilidrios, ao disposto no Aviso n.2 4/GGBM/99, de 25 de Fevereiro, e demais legislagdo aplicavel, sendo
as entidades que a seguir se indicam, no ambito da responsabilidade que lhes é atribuida, responsaveis pela
veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da informagdo nele contida a data da sua
publicagdo, que declaram que as informagdes constantes do presente Antincio, sdo conformes com os factos
e ndo contém omissdes susceptiveis de afectar o seu alcance.

Nos termos do nimero 2 do artigo 149 do CMVM, a entidade Emitente é responsavel pela suficiéncia,
veracidade, objectividade e actualidade de todos os elementos e informacdes ao oferente e constantes no
presente Anuncio de Langcamento.

A ENTIDADE EMITENTE

Cervejas de Mogambique, S.A., é uma sociedade anénima de direito mogambicano, com sede na Rua do
Jardim 1329, Bairro do Jardim, Maputo, com o capital social de 243.540.516,00 MT (duzentos e quarenta e
trés milhdes, quinhentos e quarenta mil, quinhentos e dezasseis Meticais), e matriculada na Conservatdria
de Registo das Entidades Legais de Maputo, sob o nimero 8.662, a folhas 16 do Livro C-23.

h: “‘-"“3 ma subsidiaria da
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O Conselho de Administragdo da entidade Emitente é composto pelos seguintes membros:

Presidente do Conselho de Administragdo Tomaz Augusto Salom3do
Director Geral Pedro Cruz
Administrador Andrew Murray
Administrador Hugo Gomes
Administrador Fabiana Pereira

O INTERMEDIARIO FINANCEIRO ENCARREGADO DA ASSISTENCIA A OFERTA

Standard Bank, S.A., é uma sociedade anénima de direito mogambicano com a natureza de instituicdo de
crédito e inscrita junto da BVM como intermedidrio financeiro autorizado, com sede na Avenida 10 de
Novembro, nimero 420, em Maputo, com o capital social de 3.882.000.000,00 MZN (trés mil oitocentos e
oitenta dois milhGes de Meticais) e nimero de Contribuinte Fiscal 400021260.

O Standard Bank, S.A. é o coordenador da presente Oferta Publica de Subscri¢do e responsavel pelo pedido
deregistodo Anuncio de Langamento junto ao Banco de Mogambique, assim como pelo pedido deadmissdo
a cotacdo das acgdes emitidas objecto da presente OPS junto da Bolsa de Valores de Mogambique.

O Standard Bank S.A., na sua qualidade de Operador de Bolsa, é ainda responsavel por solicitar a Bolsa de
Valores de Mogambique, a realizacdo da Sessao Especial de Bolsa relativa a Oferta Publica de Subscricdo da
CDM.

B. DECLARACAO EMITIDA PELOS RESPONSAVEIS

As pessoas ou entidades responsaveis pela informacdo contida no presente Anuincio ou em partes do mesmo,
declaram que, apés terem efectuado todas as diligéncias razoaveis para se certificarem de que tal é o caso, e
tanto quanto é do seu conhecimento, a informagdo constante do Anuincio ou das partes do mesmo pelas quais
sdo responsaveis, estd em conformidade com os factos e ndo contém omissdes susceptiveis de afectar o seu
alcance. A responsabilidade das entidades acima referidas é excluida se alguma delas provar que o destinatdrio
tinha ou deveria ter conhecimento da deficiéncia do contedldo do Anuncio, a data da emissdo da sua ordem de
subscricdo, ou em momento posterior, contando que a revogacdo da subscri¢do ainda fosse possivel.

PARTE Il — INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

I APROVAGOES E DELIBERAGOES DA OFERTA

A presente oferta publica de subscricdo de 36.762.972 (trinta e seis milhdes, setecentos e sessenta e duas mil,
novecentos e setenta e duas) acgdes escriturais, livres de quaisquer dnus ou encargos e com todos os
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correspondentes direitos e obrigagdes inerentes, com o valor nominal unitdrio de 2,00 MT (dois Meticais),
globalmente representativas de, aproximadamente, 30,190% do actual capital social da CDM, constitui uma
operacdo de subscricdo publica de ac¢des aprovada pelo CA da CDM, com parecer favoravel do respectivo
Conselho Fiscal, assim como aprovada em Assembleia Geral Ordinaria da CDM.

Com efeito, a presente oferta publica de subscri¢do teve como suporte a:

e Asdeliberagdes tomadas em reunido do Conselho de Administragdo da CDM, realizada a 26 de Margo
de 2019;

e O Parecer do Conselho Fiscal da CDM datado de 30 de Maio de 2019; e

e Asdeliberagdes tomadas em reunido de Assembleia Geral Ordinaria da CDM, realizada a 31 de Maio de
2019.

Il MONTANTE, QUANTIDADE, TIPO, NATUREZA E CATEGORIA DAS ACGOES OBJECTO DE
OFERTA

Sdo objecto da presente OPS, 36.762.972 (trinta e seis milhdes, setecentos e sessenta e duas mil, novecentos e
setenta e duas) ac¢Bes escriturais e ordinarias, com o valor nominal unitario de 2,00 MZN (dois Meticais),
representativas de, aproximadamente, 30,190% do actual capital social da CDM, traduzindo um aumento do
capital social da CDM com o valor nominal de 73.525.944,00 MZN (setenta e trés milhdes, quinhentos e vinte e
cinco mil, novecentos e quarenta e quatro Meticais).

As accOes objecto da oferta serdo subscritas acima do par e o respectivo montante global da emissdo é de
7.793.750.064,00 MZN (sete mil setecentos e noventa e trés milhdes, setecentos e cinquenta mil, sessenta e
guatro Meticais), ao prego Unico de 212,00 MZN (duzentos e doze Meticais) por cada ac¢do a ser emitida.

I"l. PRECO DE SUBSCRIGAO E CONDIGOES DE REALIZAGAO

A presente OPS, compreende a subscricdo de 36.762.972 (trinta e seis milhGes, setecentos e sessenta e duas
mil, novecentos e setenta e duas) acgBes escriturais e ordindrias, pelo prego unitario de 212,00 MZN (duzentos
e doze Meticais).

A realizacdo da Oferta e o respectivo preco foram aprovados pelo CA da CDM, tiveram o parecer favordvel do
respectivo Conselho Fiscal, assim como foi aprovada em reunido de Assembleia Geral Ordindria da CDM,
realizada a 31 de Maio de 2019.

A oferta sera exclusivamente realizada em Mogambique, e serd reservada aos accionistas da CDM a data de 31
de Maio, data da realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria.

Sob proposta do Conselho de Administragdo e devidamente fundamentado em motivos econdémicos e
estratégicos ou outros relevantes, a Assembleia Geral da Oferente pode dar sem efeito o presente processo de
aumento do capital social ou diferir para outro momento, mantendo-se os direitos actuais inalterados.

V. DIREITOS INERENTES AS ACGOES OBJECTO DE SUBSCRIGAO

& ) Uma subsidisria da
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As Acgdes objecto de subscricdo garantem aos seus titulares os direitos decorrentes dos Estatutos da Emitente,
do Cdédigo Comercial e demais legislacao aplicavel, dentre os quais se incluem os seguintes:

a. Direito de voto de todos os accionistas nas Assembleias Gerais de accionistas. Por cada acgdo
integralmente realizada conta-se um voto, estando o exercicio do direito a voto sujeito a assinatura do
livro de presencas de accionistas;

b. As acgbes sdo livremente transmissiveis, ndo existindo restricdes ou sujeicdo a sua alienagdo e
transmissao;

c. Direitoainformacgdo legalmente consagrada;

d. Quinhoar nos lucros.

V. DIREITO DE PREFERENCIA DAS ACCOES OBJECTO DE SUBSCRICAO E CONDICOES DO SEU
EXERCICIO

Correspondendo a OPS objecto do presente Anuncio a um aumento do capital social da CDM, os accionistas que
o forem tém direito de preferéncia na subscricao das ac¢Ges a serem emitidas, proporcionalmente ao nimero
de acgdes de que sejam titulares, ao abrigo do disposto no niumero 1 do artigo 4412 do Cédigo Comercial.

Por seu turno, a subscri¢do a ser materializada por meio da OPS objecto do presente Anuncio serd reservada aos
accionistas da CDM que o sejam a data de 31 de Maio.

Para o efeito, e aproximadamente, por cada 3,3123 (trés virgula trinta e um vinte e trés) ac¢Ges de que qualquer
dos actuais accionistas da CDM seja titular, terd direito a subscrever 1 (uma) ac¢do a ser emitida no ambito da
OPS.

Sempre que se mostre necessario, os arredondamentos serdo feitos por defeito.

Iniciado o periodo de subscri¢do, aos accionistas da CDM serd reservado o prazo de 15 dias para que, querendo,
subscrevam as ac¢oes objecto da OPS objecto do presente anuncio.

VI. PERIODO DE SUBSCRIGAO

O periodo de subscrigdo para as acgdes objecto da presente oferta, reservado aos accionistas da CDM, tera o
seu inicio a partir das 8H00 do dia 22 de Julho de 2019 até as 15H30 do dia 5 de Agosto de 2019.

As ordens de subscri¢do transmitidas sdo firmes e irrevogaveis a partir das 15H30do dia 5 de Agosto de 2019.

Depois das 15H30 do dia 5 de Agosto de 2019 ndo poderao ser recebidas mais ordens de subscri¢cao para a
presente oferta, excepto se ocorrerem factos extraordinarios que o justifiquem.
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VII. INSTITUIGOES FINANCEIRAS QUE GARANTEM A COLOCAGAO E AS INSTITUICOES EM QUE
AS ORDENS PARA A SUBSCRIGAO PODEM SER APRESENTADAS

O Standard Bank, S.A., como coordenador da presente OPS, responsabiliza-se pela colocagdo das ac¢des através
da suarede de balcdes relativamente aos accionistas com contas de titularidade de acgdes CDM registadas no
Standard Bank.

As ordens de subscri¢cdao poderdo ainda ser apresentadas junto de qualquer outra instituicdo financeira onde os
accionistas tenham registadas, ou ndo, as contas de titularidade de ac¢ées CDM.

Nenhuma instituicdo financeira garante a subscricdo das ac¢cdes a serem emitidas no ambito da OPS objecto do
presente anuncio.

VIll. VALORES MOBILIARIOS COTADOS EM BOLSA, E ADMISSAO A COTAGAO DAS ACGOES
OBJECTO DA PRESENTE OFERTA DE SUBSCRICAO

A totalidade das ac¢Bes representativas do capital social da CDM, em nimero de 121.770.258 (cento evinte e
um milhdes, setecentas e setenta mil, duzentas e cinquenta e oito) acges escriturais, ordinarias e cada uma
com o valor nominal de 2,00 MT (dois Meticais), estdo cotadas na Bolsa de Valores de Mocambique, integrando
uma Unica categoria de acgdes.

As 36.762.972 (trinta e seis milhdes, setecentos e sessenta e duas mil, novecentos e setenta e duas) ac¢bes
objecto da presente Oferta Publica de Subscrigdo sdo da mesma categoria das ac¢oes da CDM cotadas em bolsa,
pelo que nos termos do Cddigo do Mercado de Valores Mobilidrios, a entidade emitente estd obrigada a
requerer a sua admissdo em bolsa.

IX. FIM DA OFERTA E FINALIDADE DO PRODUTO DA SUBSCRIGAO

A receita resultante da subscri¢do sera creditada na conta da entidade emitente que esta indicar para o efeito,
e destina-se a financiar parte do investimento de construcdo de uma nova fabrica.

A fabrica nova esta em construcdo na Localidade de Matalane, Distrito de Marracuene, Provincia de Maputo. A
fabrica tera equipamento moderno de produg¢do com uma capacidade inicial de produgdo de 200 milhdes de
litros com possibilidade de expansdo até o triplo da desta capacidade inicial.

X. CRITERIOS DE ATRIBUIGAO

A. ORDENS DE SUBSCRIGAO
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Os accionistas daCDM poderdo apresentar ordens de subscri¢cdo atéao limite maximode36.762.972 (trinta
e seis milhGes, setecentos e sessenta e duas mil, novecentos e setenta e duas) ac¢des. Iniciado o periodo de
subscrigdo, aos accionistas da CDM sera reservado o prazo de 15 dias para que, querendo, subscrevam as
acc¢Oes objecto da presente OPS.

Cada accionista so poderd apresentar uma Unica ordem de subscri¢do por instituicdo financeira, mas no
conjunto total das suas ordens de subscri¢do, a quantidade subscrita por cada um ndo podera ser superior
a 36.762.972 (trinta e seis milhdes, setecentos e sessenta e duas mil, novecentos e setenta e duas) acgdes.

B. FASE DE ATRIBUIGAO DO DIREITO DE SUBSCRIGAO

As regras de atribuicdo que serdo usadas nesta oferta publica de subscrigdo (OPS) sdo baseadas na
participa¢do existente de cada investidor.

Aos accionistas que tiverem subscrito um nimero de acgdes igual ou inferior ao seu direito de subscricdo,
serdo integralmente satisfeitos pelo nimero de acgGes expresso nas respectivas ordens de subscrigcdo.

Aos accionistas que tiverem subscrito um ndimero de ac¢des superior ao seu direito de subscri¢ao, terdo as
suas ordens de subscricdo satisfeitas pela quantidade de acg¢Bes correspondente ao seu direito de
subscrigdo. A quantidadede acges por satisfazer apds aatribuicdo do direito de subscri¢do, sera distribuida
segundo os termos da secc¢do C.

Sempre que se mostre necessario, os arredondamentos serdo feitos por defeito.

C. FASE DE ATRIBUICAO DAS ACCOES SOBRANTES

As ac¢des remanescentes resultantes do nao exercicio do direito de subscricdo pelos accionistas, ou
resultantes do exercicio parcial desse mesmo direito, serdo objecto de atribui¢do proporcional a posigdo
detida a anteceder a oferta pelos accionistas que tenham uma procura por satisfazer. Quando nao for
possivel a atribuicdo das ac¢des remanescentes nos termos anteriormente referidos, as acgdes
remanescentes serao atribuidas por sorteio aleatorio.

Sempre que se mostre necessario, os arredondamentos serao feitos por defeito.

D. TOMADA FIRME

N3o estd prevista a tomada firme para esta OPS.
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Xl. CONDICIONAMENTO DA OFERTA A SUBSCRICAO DE UM MONTANTE MINIMO DE OFERTA

Caso a subscrigdo ndo atinja o limite da presente oferta, a emissdo fica reduzida a quantidade efectivamente
subscrita.

XII. SUSPENSAO OU RETIRADA DA OFERTA

Os artigos 47 e 48, todos do Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios, estabelecem o regime aplicavel as
vicissitudes das ofertas publicas. Caso ocorram alteracdes posteriores, materiais e inesperadas nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registo da oferta publica de subscri¢ao, que
resulte num aumento relevante nos riscos aquela inerentes, pode a Emitente, mediante autorizacdo do BM,
modificar a oferta ou revoga-la.

A modificagdo da OPS constitui fundamento de prorrogacdo do respectivo prazo, e, nessa situacdo, tém os
investidores que ja tenham transmitido ordens de subscri¢ao o direito de revogar a sua ordem apés a disposi¢do
ao publico da adenda ou rectificagdo ao Anuncio, sendo-lhes restituidos integralmente os valores dados em
contrapartida as AcgGes.

Nos casos que o BM verifique que a OPS enferma de alguma ilegalidade ou violacdao de disposicdes legais
insandveis pode ordenar a sua retirada.

XIII. DATA E LOCAL DO APURAMENTO DOS RESULTADOS DA OFERTA

O apuramento dos resultados da Oferta sera efectuado em Sessdo Especial de Bolsa, a ser organizada pela BVM,
no dia7 de Agostode 2019, emlocal a serdivulgado no Aviso da Sessao Especial de Bolsareferente a esta Oferta.

O Resultado da Oferta sera objecto de publicagdo no Boletim de CotagGes da Bolsa de Valores de Mogambique,
e num jornal de grande circulagdo.

XIV. LIQUIDAGAO FISICA E FINANCEIRA DA OFERTA

A liquidagdo fisica e financeira da OPS ocorrera no dia 8 de Agosto de 2019, um dia depois da realiza¢do da
Sessdo Especial de bolsa destinada a apurar os resultados da OPS.

Na liquidagdo financeira desta oferta, o montante provisionado pelos destinatarios da OPS, correspondente ao
valor das acgBes subscritas e ndo atribuidas, ficara disponivel junto do intermediario financeiro onde as ordens
tenham sido apresentadas, a partir do primeiro dia Util seguinte a data da liquidacdo financeira da OPS.

Na liquidacgao fisica desta oferta, as ac¢des adquiridas no ambito da OPS, e na medida em que assumem a forma
escritural, serdo objecto de inscricdo nas contas de registo de titularidade dos respectivos adquirentes junto dos
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intermedidrios financeiros legalmente habilitados para exercer a actividade, e devidamente indicados pelos
adquirentes, na data da liquidacao fisica e financeira da OPS, e na Central de Valores Mobilidrios.

XV. DESPESAS, TAXAS, E IMPOSTOS SUPORTADOS PELOS SUBSCRITORES

Ao preco de subscrigdo das acgdes acrescem outras despesas inerentes a execu¢do da ordem de subscricdo,
nomeadamente:

a. ataxade realizagdo de operagdes de bolsa (zero virgula um por cento do valor da transacgao), a favor
da Bolsa de Valores de Mogambique,

b. ataxaderealizagdode operagdes da Central de Valores Mobilidrios (zero virgula dois por cento do valor
datransacdo), a favor da Bolsa de Valores de Mogambique,

c. acomissdo decorretagem (minimo de MT 50,00 e maximo de zero virgula dois por cento sobre o valor
datransacgdo), a favor do operador de bolsa, e

d. outros encargos eventualmente cobrados pelos intermedidrios financeiros onde as ordens de
subscri¢cao tenham sido apresentadas.

PARTE Ill- INFORMAGOES RELATIVAS A OFERENTE

A Entidade Oferente é simultaneamente a Entidade Emitente, pelo que toda a informacdo referente a Entidade
Oferente serd tratada na Parte IV deste Anlncio de Langamento.

PARTE IV- INFORMAGOES RELATIVAS A EMITENTE

l. IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE EMITENTE, LEGISLACAO ESPECIAL A QUE SE ENCONTRE
SUJEITA. HISTORIAL SOBRE O FUNCIONAMENTO E ATIVIDADE DA EMITENTE. COTAGAO
EM BOLSA.

A. IDENTIFICACAO

A sociedadeemitente é juridica e comercialmente designada por Cervejas de Mogambique,S.A, e asuasede
estd situada na Rua do Jardim, 1329, Bairro do Jardim, na Cidade de Maputo, tendo o capital social de
243.540.516,00 MT (duzentose quarentae trés milhdes, quinhentos e quarenta mil, quinhentos e dezasseis
Meticais) e encontrando-se matriculada junto da Conservatéria de Registo das Entidades Legais de Maputo,
sob o numero 8.662, afolhas 16 do Livro C - 23.

A CDM foi constituida, em 1 de Agosto de 1995, por tempo indeterminado, e tem como objecto principal:
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a. A produgdo e subsequente comercializagdo de cervejas e outras bebidas tradicionais, tais como
maheu e chibuku;

b. Aproducdo e subsequente comercializacdo de vinhos, seus sucedaneos e derivados, licores,
brandy e outras bebidas espirituosas;

c. Aprodugdoesubsequentecomercializagdo derefrigerantes, sumos eagua engarrafada (purificada,

mineralizada ou outras);

A produgdo e subsequente comercializacdo de bebidas nao alcodlicas e xaropes;

Aimportacgdo e exportacdo de bens e matéria-prima;

A comercializagdo a grosso e a retalho no mercado nacional;

A mediagdo comercial;

A prestacdo de servicos de assisténcia técnica.

S®m ™o o

B. LEGISLAGAO ESPECIAL A QUE A EMITENTE SE ENCONTRE SUJEITA

A CDM por uma série de legislacdo reguladora da sua natureza, actividade e investimentos, incluindo,
designadamente, a seguinte:

e Cddigo Comercial

Aprovado pelo Decreto-Lei n.” 2/2005, de 27 de Dezembro;
Decreto Lei n.21/2018 de 4 de Maio- Aprova as alteracdes ao Cddigo Comercial

e Cddigo de Mercado de Valores Mobiliarios
Aprovado pelo Decreto-lein. ° 4/2009, de 24 de Julho;
e Leide Investimentos, respectivo Regulamento e Cédigo dos Beneficios Fiscais

Lei n. °3/93, de 24 de Junho (Lei dos Investimentos);
Decreto n. °43/2009 de 21 de Agosto (aprova o Regulamento da Lei dos Investimentos);
Lei n.24/2009, de 12 de Janeiro (aprova o Codigo dos Beneficios Fiscais)

e Licenciamento

Decreto n. ° 22/2014 de 16 de Maio, publicado no BR 40 | Serie (referencia o Regulamento do
Licenciamento da Actividade Industrial);

Decreto n. ° 34/2013 de 2 de Agosto, publicado no BR 62 | Série e Decreto n. ° 16/2018de 23 de
Abril, publicado no BR 80 | Série (referencia o regulamento do Licenciamento da Actividade
Comercial);

Decreto n.° 54/2013 de 7 de Outubro, publicado no BR 80 | Série (referencia o regulamento sobre
o controlo da produg¢do, comercializagdo e consumo de bebidas alcodlicas);

e Operagao
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Decreto n. ° 15/2016 de 22 de Junho, publicado no BR 25 | Série (referencia o regulamento sobre
os requisitos higiénico-sanitdrios de producdo, transporte, comercializacdo e inspeccdo e
fiscalizacdo de géneros alimenticios);

e Selagem de Bebidas Alcodlicas

Diploma Ministerial n2. 59/2016 de 14 de Setembro - Publicado no BR 110 | Série (referencia o
Regulamento sobre o Uso de Selo de Controlo para as Bebidas Alcodlicas e Tabaco Manipulado).

C. HISTORIAL SOBRE O FUNCIONAMENTO E ACTIVIDADE DA EMITENTE

A empresa Cervejas de Mocambique foi constituida a 1 de Agosto de 1995, tendo resultado da privatizacdo
das fabricas de Cerveja MacMahon e Manica, localizadas, respectivamente, em Maputo e na Beira. Nessa
data foi vendida ao grupo Sul-Africano, South African Breweries International Africa (SABI), uma
participa¢do de 70% no capital da CDM, tendo este sido um dos primeiros investimentos externos
efectuados em Mogambique na sequéncia do processo de privatizagdes do Governo.

A cervejeira Mac-Mahon foi constituida em Outubro de 1950, sob o nome de Companhia de Refrigerantes
Mac-Mahon. A sua principal actividade era a producado e engarrafamento de refrigerantes, cerveja, gelo e
anidrido carbdnico. A cervejeira Manica foi constituida em Setembro de 1955, sob o nome de Fabrica de
Cervejas da Beira, sendo a sua principal actividade a produgdo e engarrafamento de refrigerantes, cerveja,
gelo e anidrido carbdnico.

Em Outubro de 1972 foi formada uma nova empresa, a Sogere — Sociedade Geral de Cervejas e
Refrigerantes de Mogambique, resultantedaassociacdo devdrios produtores de cervejas e refrigerantes do
pais, nomeadamente as cervejeiras Mac-Mahon e Manica e a Cervejas Reunidas.

Em Janeiro de 1980 o Estado Mogambicano nacionalizou a Sogere, tendo, nessa altura, nomeado um novo
Director Geral. Em 1990 as empresas foram declaradas propriedade do Estado, tendo sido privatizadas em
1995.

Desde a sua privatizagdo a CDM tem investido significativamente nas dreas de producdo e de qualidade.
Adicionalmente, o contexto regulatério, principalmente no que respeita ao imposto de consumo, foi
significativamente aliviado, o que se traduziu numa mais que duplicacdo do volume de vendas desde que a
SABIl adquiriu a sua participa¢do na CDM.

Em 19 Dezembro de 2001, o Estado Mogambicano alienou 28% das acgOes representativas do seu capital
social, a favor dos Accionistas Fundadores, dos Gestores, Técnicos e Trabalhadores da CDM e do publico em
geral.

Em Maio de 2002, a Cervejas de Mogambique, SA adquiriu a totalidade das ac¢Ges da Laurentina Cervejas,
SARL.

Em finais de Agosto de 2005, a Laurentina Cervejas SARLfoi paralisadaeem 10 de Setembro de 2007 fundiu-
se na Cervejas de Mogambique, deixando assim de existir como uma entidade legal separada.
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A 13 de Outubro de 2011, a Cervejas de Mogambique, S.A. aprovou, em reunido de Assembleia Geral, um
aumento de capital social no valor de 19.362.488,00 MT (dezanove milhdes, trezentos e sessenta e dois mil,
guatrocentos e oitenta e oito Meticais), representado por 9.681.244 (nove milhdes, seiscentas e oitenta e
uma mil, duzentas e quarenta e quatro) novas acgdes a serem emitidas acima do par, cada uma pelo valor
deemissdode 113,62 MT(cento e treze Meticais e sessenta e dois centavos), representando um valor global
de emissdo de 1.099.982.943,28 MT (mil e noventa e nove milhdes, novecentos e oitenta e dois mil,
novecentos e quarenta e trés Meticais e vinte e oito centavos), a ser integralmente subscrito e realizados
pelos accionistas por meio de uma Oferta Publica de Subscri¢cdo. O aumento de capital permitiu cobrir parte
do investimento na construgdo da fabrica de Nampula.

Um dos Ultimos capitulos desta histéria acontece em Outubrode 2016, quando aAnheuser-Busch InBev (AB
InBev), fundiu-se com a SABMiller Plc, tornando-se assim, indirectamente, o accionista maioritario da CDM.

Em Dezembro de 2018 a CDM procedeu ao langamento da primeira pedra da sua quarta fabrica de cerveja,
que estard localizada na provincia de Maputo, distrito de Marracuene, localidade de Matalane. A Fabrica
de Marracuene terd uma capacidade inicial de produg¢do de aproximadamente 2 milhGes de hectolitros, ou
seja, 200 milhdes de litros, capacidade esta que poderd ser expandida ao longo do tempo de acordo com a
evolugdo das necessidades do mercado

Nos ultimos anos o foco da CDM se tem centrado no aumento da sua capacidade produtiva, na expansdo
geografica da sua actividade, investimento na competéncia dos seus recursos humanos e na diversificacdao
de produtos, procurando fazer chegar as suas marcas a um publico cada vez maior e a um preco acessivel
aos consumidores.

D. COTAGAO EM BOLSA

CotagBes maximas e minimas dos valores mobilidrios que a CDM teve cotados na bolsa de valores em cada
um dos 12 meses anteriores a oferta publica de subscrigdo:

2018 Preg¢o Minimo Preco Medio Prego Maximo
Junho 200.00 208.22 230.00
Julho 144.50 182.53 200.00
Agosto 200.00 200.37 215.00
Setembro 201.00 202.88 215.00
Outubro 201.00 207.32 215.00
Novembro 201.00 202.97 231.00
Dezembro 202.00 204.07 210.00

2019 Prego Minimo Prego Medio Prego Maximo
Janeiro 204.00 205.30 210.00
Fevereiro 204.00 207.85 212.00
Marco 160.00 214.00 230.00
Abril 175.00 210.08 230.00
Maio 175.00 209.18 230.00
Ultimos 12 Meses 144.50 202.00 231.00
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FUNCIONAMENTO

A. REPARTICAO ESTATUARIA DE LUCROS E DE CATIVO LIQUIDO EM CASO DE DISSOLUGAO

O balango e a conta de resultados fecham-se com referéncia a trintae um de Dezembro de cada ano e serdo
submetidos a aprovagdo da Assembleia Geral, convocada para reunir em sessdo ordinaria, apds apreciacdo
e deliberacdo do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal.

Do lucro liquido do exercicio, sdo deduzidos cinco por cento do valor apurado para a constituicdo do fundo
de reserva legal, que ndo excedera vinte por cento do capital social, e o remanescente tera o destino que a
Assembleia Geral fixar.

A dissolugao da sociedade decorre dos casos e nos termos previstos na lei. A liquidagao da sociedade reger-
se-a pelas disposi¢des da lei e pelas deliberagdes da Assembleia Geral.

Serdo liquidatdrios os membros do CA que estiverem em exercicio quando a dissolugdo se operar, os quais
terdo as atribuicOes e obrigacdes gerais mencionadas no Cédigo Comercial.

Nos termos do Artigo 242.2 do Cddigo Comercial, o activo da sociedade apurado apds a liquidagao, liquido
de encargos da liquidacao e das dividas de natureza fiscal, é partilhado por entre os seus accionistas na
proporgdo das suas participagdes sociais.

B. PARTICIPACAO NA ASSEMBLEIA GERAL E DIREITO DE VOTO

A assembleia geral é constituida pelos accionistas com direito a voto e as suas deliberagdes, quando
tomadas nos termos da lei e dos estatutos, sdo obrigatdrias para todos os accionistas, ainda que ausentes,
dissidentes ou incapazes.

Todos os accionistas tem direito a voto na reunido da Assembleia Geral.

Apenas poderdo estar presentes ou fazer-se representar nas reunides da Assembleia Geral os accionistas
que tiverem comprovado a titularidade das ac¢Oes perante a sociedade até, pelo menos, quinze dias antes
da data definida para a reunido da Assembleia Geral.

Os accionistas pessoas singulares poderdo ser representados na reunido de assembleia geral por
mandatario que seja advogado, accionista ou administrador da sociedade, constituido com procuragdo
reconhecida notarialmente com o prazo maximo de doze meses e com indicagdo dos poderes conferidos, e
os accionistas pessoas colectivas serdo representados por quem por elas for designado, nos mesmos termos
darepresentagdo das pessoas singulares.

Qualquer procuragdo de nomeacado de representante devera ser dirigida ao presidente da mesa e entregue
na sede da sociedade, até cinco dias antes da data da reunido.
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Por cada acgdo integralmente realizada conta -se um voto, mas o exercicio do direito a voto esta sujeito a
assinatura do livro de presencas de accionistas, contendo o nome, domicilio, quantidade, categoria e série
das accdes de que sdo titulares.

Sempre que uma acgdo for objecto de compropriedade, os comproprietdrios deverdo designar, de entre si,
um representante para o exercicio dos direitos e obrigagdes que Ihes correspondam.

Salvo disposicao legal imperativa, as deliberagdes serdo tomadas por maioria simples dos votos dos
accionistas presentes ou representados.

Os obrigacionistas ndo poderdo assistir as reunides da Assembleia Geral.

C. TRANSMISSAO DE TITULOS

As acgles sdo livremente transmissiveis, ndo estando sujeitas a consentimento da sociedade, nem ao
exercicio do direito de preferéncia por parte dos accionistas, da sociedade ou de outras entidades.

Atransmissdo das acgBes escriturais dar-se-a pelo langamento a débito na conta de registo de titularidade
de valores mobiliarios do transmitente e a crédito na conta de registo de titularidade de valores mobiliarios
do adquirente.

As despesas de transmissdo das ac¢des, bem como a conversdo ou substituicdo dos respectivos titulos,
guando existam, sdo da responsabilidade dos interessados.

CAPITAL SOCIAL E ESTRUTURA SOCIETARIA

A. MONTANTE DO CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO, SUBSCRITO E REALIZADO, BEM COMO A
SUA REPRESENTAGAO

A CDM possui, actualmente, um capital social de 243.540.516,00 MT (duzentos e quarenta e trés milhdes,
quinhentos e quarenta mil, quinhentos e dezasseis Meticais), integralmente subscrito e realizado,
representado por de 121.770.258 (cento e vinte e um milhGes, setecentas e setenta mil, duzentas e
cinquenta e oito) acgGes escriturais e ordinarias, cada uma com o valor nominal de 2,00 MT (dois Meticais),
todas integrantes de uma Unica categoria de acgdes.

Estrutura Accionista

Em 26 de Abril de 2019, era a seguinte a estrutura accionista:

|GEPE 1,78% 2172742
Instituto Nacional de Seguranca Social 2,59% 3149037
SPI SARL 4,78% 5815297
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Outros 16,45% 20030177
AB InBev Africa BV 79,18% 96 418302

100,00% 121770 258
Valor nominal total das ac¢gées ordindrias existentes

B. MODIFICAGOES DO CAPITAL SOCIAL E DIREITOS ESPECIAIS OU PRIVILEGIOS DAS
DIVERSAS ESPECIES DE TITULOS QUE O REPRESENTAM

O capital social da CDM podera ser aumentado, por uma ou mais vezes, mediante deliberagdo da
Assembleia Geral sob propostado Conselho de Administracao e prévio parecer favoravel do Conselho Fiscal.

No presente aumento de capital por subscricdo publica de ac¢Bes, os accionistas gozam do direito de
preferéncia na subscri¢do das novas acg¢Ges, proporcionalmente ao niUmero das que ja possuirem.

C. ACCOES PROPRIAS

A CDM pode adquirir e deter ac¢Bes préprias podendo realizar sobre elas as operagdes que forem
consideradas convenientes aos interesses da sociedade.

As acgBes proéprias, enquanto na posse da sociedade, ndo terdo direito a voto nem a distribuicdo de
dividendos nem contardo para a determinacdo do quorum das reunides da Assembleia Geral.

A CDM ¢é titularde 34.711 (trintae quatro mil setecentos e onze) acgdes proprias, que tem o valor nominal
unitario de 2,00 MT (dois Meticais) correspondente a uma avaliagdo de 69.422 (sessenta e nove mil
guatrocentos e vinte e dois) Meticais.

D. EVOLUGAO DE RESULTADOS, REPARTICAO DE LUCROS, PAGAMENTOS DE DIVIDENDOS,
DO CAPITAL SOCIAL E DE RESERVAS

2016* (m) 2017 (m) 2018 (m)
Capital Social/ Share Capital 244 244 244
Prémio de emissdo/SharePremium 1241 1241 1241
Reservas ndo-distribuiveis/ Non- Distributable 79 79 79
Reserves
Lucros acumulados/Retained Earnings 4209 5010 5405
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Lucro liquido do exercicio/ Net profitfor the year 393 2 040 2124

Dividendos aos accionistas/ Dividends to shareholders (1652) (1239) (1729)

ACTIVIDADE DA ENTIDADE EMITENTE

A. PESSOAL — EVOLUCAO DOS EFETIVOS NOS ULTIMOS TRES ANOS

Ano N. de Colaboradores
2016 979

2017 913

2018 1006

B. PRINCIPAIS INSTALAGOES

A Cervejas de Mogcambique, SA é proprietdria das seguintes fabricas:

e Fabricade Maputo
Rua do Jardim, N21329

e FabricadaBeira
Estrada Nacional N2 6

e Fabricade Nampula
Bairro de Mutauanha, Posto Administrativo de Muatala, Estrada Nacional, N2 232

C. ACTIVIDADES E PRODUGAO

O ano financeiro de 2016 caracterizou-se por ser composto por 9 meses, pois foi marcado pela transi¢do do
ano financeiro de Abril a3 Margo para o novo ano financeiro que inicia a 1 de Janeiro e encerra a 31 de
Dezembro.

Este ano foi caracterizado pela deterioragdo da situagdo macroeconémica do Pais e uma acentuada subida
nos custos de producdo e de manutencdo derivados da forte desvalorizacdao do Metical que, igualmente,
contraiu o consumo.
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A consequente pressdo sobre as margens obrigou a empresa a um incremento de prego em duplo digito em
Junho de 2016, facto que também contribuiu uma redugdo do volume global em 6% em relagdo a igual
periodo do ano anterior. As marcas Premium apresentaram o maior declinio, com os consumidores a
mudarem a sua preferéncia para marcas mais acessiveis. Assim, as marcas econdmicas da CDM,
nomeadamente o Chibuku e a Impala se mantiveram em linha com o ano anterior.

O ano 2016 foi também marcado pelo encerramento da unidade de vinhos e espirituosas, no més de
Dezembro, devido a persisténcia da delinquéncia comercial e industrial neste sector, apesar dos esforgos
paraimpulsionar a conformidade regulamentar e fiscal nesta industria.

O ano de 2017 a CDM retomou a trajectéria de crescimento das receitas, que se cifrou em 38% em
comparacao ao periodo de 9 meses do exercicio econdmico de 2016.

As marcas do segmento econdmico demonstraram um maior crescimento, seguido pelas marcas de
segmento Mainstream, enquanto que as marcas Premium declinaram. A Impala, a2M e a Laurentina preta
foram as marcas com melhor desempenho quando comparadas com o periodo anterior.

Este ano foi ainda marcado pelo langamento da Impala Milho, a cerveja com mais baixo prego no mercado,
manufacturada essencialmente a base de milho localmente produzido.

Em 2018 o desempenho da CDM continuo positivo, com o volume de vendas a crescer 14,3% em relagdo ao
ano anterior, sendo que a receita liquida registou 13,8% de incremento.

Impulsionaram o crescimento do volume a expansdo Impala Milho, o crescimento do segmento das
embalagens de conveniéncia e a expansdo do segmento Premium, com aintrodugdo as marcas Stella Artois,
Budweiser e Corona Extra. No segmento mainstream se destaca o langamento da 2M 750ml, em Outubro,
e pela Dourada 500ml, em Dezembro.

Volumes do Ultimo Triénio

Producéo (milhares de 1,847.27
hectolitros)

2,566.46 2,915.47

Vendas (milhares de 2,084.90 2,681.15 3,129.47
hectolitros)

D. ORIENTAGOES E PERSPECTIVAS FUTURAS PARA OS DOIS ANOS SEGUINTES

De acordo com as pesquisas da Fitch Solutions, a industria de bens de consumo (alimentos e bebidas) em
Mogambique registara um crescimento durante os préximos dois anos. Prevé-se que o consumo de alcool
cresca a uma taxa média anual de 9,8% no periodo 2019-2023, resultante da situacdo demografica
favoravel. O crescimento da populacdo jovem-adulta terd um impacto no aumento do nivel de consumo.
Em 2023, a faixa etaria de 20 a 39 anos podera atingir 10 milhGes de pessoas, o que representaria 28,6% da
populagdo. O crescimento da populagcdo adulta conjugado com o aumento do poder de compra das familias
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V.

impulsionara o desenvolvimento do setor de bebidas alcodlicas. Os consumidores poderdo transitar do
alcool caseiro para cerveja comercial mais barata. No outro extremo do espectro de renda, a populacao
expatriada de alta renda também servird como um factor impulsionador para o crescimento da industria.

Com as projegdes de crescimento econdmico do pais, 0 aumento da capacidade de produgdo para satisfazer
a demanda prevista torna este investimento crucial para as perspectivas da CDM. A decisdo de investir
numa nova fabrica, na Localidade de Matalane, Distrito de Marracuene, Provincia de Maputo é uma
demonstragao da vontade CDM em posicionar se para o crescimento esperado do mercado. A fabrica de
Marracuene tera equipamento de producdo de cerveja moderno que garantird os mais elevados padrées
de qualidade, higiene e seguranca. A capacidade inicial de producdo sera de 200 milhdes de litros, com
possibilidade de expansdoaté otriploda suacapacidadeinicial. O equipamento etecnologia danovafabrica
permite alargar a base de produtos, sendo que com esta fabrica a CDM tera a possibilidade de produzir
outras marcas de cerveja locais, mas também a producdo de marcas internacionais do grupo AB-Inbev.

O quadro seguinte traduz as orientacdes e perspectivas futuras, para os anos subsequentes, nas areas de
vendas, produgdo, pessoal e situagdo financeira:

Orientacdes e Perspectivas Futuras 2019 2020
Cambio USD/MT 63.08 63.08
Taxa de Juro 17% 17%
Volumes de produg&o (‘000 hectolitros) 2,809 3,090
Volumes de vendas (‘000 hectolitros) 2,941 3,153
Lucro Operacional (‘000 MZN) 3,258,127 3,375,194
Juros a pagar (‘000 MZN) (624,803) (850,549)
Lucro antes de impostos (‘000 MZN) 2,633,324 2,524,645
Impostos (‘000 MZN) (842,580) (807,887)
Lucro Liquido (‘000 MZN) 1,790,744 1,716,759
Trabalhadores 1,431 1,469

SITUAGAO FINANCEIRA E RENTABILIDADE

A. BALANGOS E CONTAS DE RESULTADOS, REFERENTES AOS ULTIMOS TRES EXERCICIOS

O quadro seguinte demonstra a evolugdao dos indicadores econdmicos e financeiros referentes aos
exercicios dos anos 2016, 2017 e 2018. E importante salientar que em 2016 o periodo do ano financeiro foi
alterado para 31 de Dezembro, dai que o relatério de 2016 reflicta apenas 9 meses de actividade e neste
caso os numeros aqui indicados para o ano 2016 seguem a mesma légica.

As informacdes relativas a situacdo financeira e rentabilidade foram extraidas dos Relatdrios e Contas da
CDM, relativos aos exercicios econdmicos 2016 a 2018.

s
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Balanco e Conta de Resultados -2016 /2017 /2018

31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de
2018 2017 2016
Activos
E;‘fﬁgaeg]aednetb IHEEFES € 11,294 8,345 8,012
Activos Intangiveis e Goodwill 305 302 287
Activos por Impostos Diferidos 202 -
Activos Néao- Correntes 11,801 8,647 8,299
Inventérios 1,605 1,491 1,002
Clientes e Outros Devedores 555 689 1,064
Activo por Impostos Correntes - - 131
Caixa e Disponibilidade em Bancos 1,018 465 920
Activos Correntes 3,178 2,645 3,117
Total de Activos 14,979 11,292 11,416
Capital Préprio
Capital Social 244 244 244
Premio de Emisséo 1,241 1,241 1,241
Resenas Legais 79 79 79
Lucros Acumulados 5,405 5,010 4,209
Total do Capital Proprio 6,969 6,574 5,773
Passivo
Descobertos Bancérios 2,056 609 3,013
Passivo por Impostos Correntes 145 749 -
Fornecedores e Outros Credores 5,809 3,360 2,312
Dividendos a pagar - - 318
Passivo Corrente 8,010 4,718 5,643
Total do Passivo 8,010 4,718 5,643
Total do Capital Préprio e Passivo 14,979 11,292 11,416

B. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Demonstragdo de Resultados — 2016 /2017 / 2018

31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de

2018 2017 2016
Receita 18,210 16,690 12,093
Custo de Vendas (10,711) (9,636) (7,300)
Lucro Bruto 7,499 7,054 4,793
Custos de Distribuicdo e de Administracéo (3,907) (3,015) (3,017)
QOutros Custos - - (382)
Lucro Operacional 3,592 4,039 1,394
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Rendimentos Financeiros 2 11 2

Custos Financeiros (406) (801) (614)
Lucro antes de impostos 3,188 3,249 782
Imposto sobre o rendimento (1,064) (1,209) (389)
Lucro 2,124 2,040 393
Outro Rendimento Integral Liquido de _ ) )
Imposto

Total de Rendimento Integral 2,124 2,040 393
Resultados Basicos por ac¢ao 17.45 16.72 3.23
Resultados Diluidos por ac¢éo 17.45 16.72 3.23

Alteracbes em Capitais Proprios e Distribui¢do de Dividendos —2016 /2017 / 2018

Capital Erf‘?slgode Reserva Lucros Total

Social MZN MZII\I Legal MzZN Acumulados MZN

('000'000) (000'000) ('000'000) MZN ('000'000) ('000'000)
Saldo em 1 de Abril 2016 244 1,241 79 5,468 7,032
Total do Rendimento Integral - - - 393 393

TransacgBes com 0s accionistas da empresa

Dividendos - - - (1,652) (1,652)
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 244 1,241 79 4,209 5,773
Saldo em 1 de Janeiro 2017 244 1,241 79 4,209 5,773
Total do Rendimento Integral - - - 2,040 2,040
TransacgBes com 0s accionistas da empresa

Dividendos - - - (1,239) (1,239)
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 244 1,241 79 5,010 6,574
Saldo em 1 de Abril 2016 244 1,241 79 5,010 6,574
Total do Rendimento Integral - - - 2,124 2,124
Transac¢Bes com 0s accionistas da empresa

Dividendos - - - (1,729) (2,729)
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 244 1,241 79 5,405 6,969

C. ORIGEM E APLICAGAO DE FUNDOS, REFERENTES AOS ULTIMOS TRES EXERCICIOS

Demonstragdo de Fluxo de Caixa —2016 /2017 /2018

31 de Dezembro 31 de Dezembro 31 de Dezembro
de 2018 de 2017 de 2016
Fluxos de Caixa de Actividades Operacionais
Fluxo de caixa gerado pelas operagdes 7,372 6,449 2,859
Juro Pago (406) (801) (614)
Imposto sobre o rendimento pago (1,870) (328) (740)

\“ ma subsididria da
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Fluxo Liquido de Caixa de Actividades

Operacionais 5,096 5,320 1,505
Aqgls@go de prqpnedade, instalagbes, equipamento e (4,264) (1,900) (1,195)
activos intangiveis

Juro Recebido 2 11 2
Receitas de venda de propriedades, instalagfes e 1 75 }
equipamento

Fluxo Liquido de Caixa de Actividades de

Investimento (4,261) (1,814) (1,193)
Fluxos de Caixa de Actividades de Financiamento

Dividendos pagos (1,729) (1,557) (2,063)
F!uxo L_|qU|do de Caixa de Actividades de (1,729) (1,557) (2,063)
Financiamento

Dmynun;ao/Aumentp Liguido em Caixa e (894) 1,949 (1,751)
Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa em 1de Janeiro (144) (2,093) (342)
Caixa e Equivalentes de Caixa em 31 de Dezembro (2,038) (144) (2,093)

VI.

COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS DA ENTIDADE EMITENTE

A. ORGAOS SOCIAIS

A CDM detém trés érgaos sociais:

Assembleia-Geral

Orgio soberano representando a universalidade dos accionistas, sendo a sua Mesa a data constituida por:

Presidente da Mesa

Rui Fernandes

Vide Presidente da Mesa

Jenifer Macamo

Secretario

Carlos Martins e Associados

Conselho de Administracdo

Org3o responsavel pela gestdo das actividades da sociedade, formado por um minimo de trés e um maximo

de onze membros, sendo a data constituido por:

Presidente do Conselho de Administracdo

Tomaz Augusto Salom3do

Director Geral

Pedro Cruz

Administrador

Andrew Murray

Administrador

Hugo Gomes

Administrador

Fabiana Pereira

Conselho Fiscal

¢(Dcom |
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Org3o de fiscalizacdo, ocupado pela empresa MAZARS.

A data do presente Antincio, nenhum dos membros do CA, incluindo os membros da AG, nem do CF: (i)
sofreu qualquer condenagéo relacionada com conduta fraudulenta; (ii) desempenhou quaisquer fungdes
executivas como quadro superior ou membro do érgdo de administragdo ou de fiscalizagdo de qualquer
sociedade que tenha estado ou esteja em processo de faléncia, insolvéncia ou liquidagdo; (iii) foi sujeito a
quaisquer acusag¢des formais e ou sang¢des por parte de autoridades legais ou reguladores (incluindo
organismos profissionais) nem foi impedido por um tribunal de actuar como membro de um dérgdo de
administragdo, de direccdo, e de fiscalizacdo de uma sociedade ou de gerir ou dirigir as actividades de
qualquer sociedade; (iv) foi sujeito a por parte de autoridades legais ou reguladoras (incluindo organismos
profissionais) nem tenha sido judicialmente impedido de actuar como membro de um érgdo de
administragao, direc¢do e de fiscalizagdo de uma sociedade ou de gerir ou dirigir actividades de qualquer
sociedade.

B. REPRESENTANTES DO ESTADO NOS ORGAOS SOCIAIS

N3o existe nenhum representante do Estado nos 6rgéos sociais.

PARTE V- INFORMAGOES FINAIS

I. AOS INVESTIDORES

Com a elaboragdo do presente Anuncio pretende-se disponibilizaraos investidores um conjunto deinformagdes,
por forma a assegurar os necessarios niveis de transparéncia e clareza na divulgacdo das caracteristicas da
operacdo, e deve ser lido em conjugacdo com todos os elementos de informagdo que no mesmo sejam
incorporados através de remissdo para outros documentos, os quais, para todos os efeitos, se consideram como
fazendo parte integrante.

Todas as declaragbes constantes deste Anlincio, com excepg¢do das que respeitam afactos histéricos, constituem
declaracdes relativas ao futuro, designadamente, as declaracdes sobre a situacao financeira, receitas e
rentabilidade (incluindo quaisquer projec¢Ges ou previsdes financeiras ou operacionais), estratégiaempresarial,
perspectivas, planos e objectivos de gestdo para operagdes futuras da Cervejas de Mogambique, SA. Tais
declaracdes relativas ao futuro reportam-se apenas a data do presente Anuncio.

Tendo em conta esta situagdo os potenciais investidores deverdo ponderar cuidadosamente estas declaragdes
relativas ao futuro previamente a tomada de qualquer decisdo de investimento no ambito da Oferta.

Os potenciais investidores nestas Acg6es devem, igualmente, certificar-se que conhecem e compreendem o
risco associado a aquisicdo das mesmas.

Para quaisquer duvidas que possam subsistir a este propdsito, os potenciais subscritores deverdo informar-se
junto dos seus consultores financeiros.
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Il. DOCUMENTAGAO ACESSIVEL AO PUBLICO E LOCAIS DE CONSULTA

O presente Anuncio pode ser consultado, mediante solicitagdo e sem encargos, nos seguintes locais:

Nos Intermedidrios Financeiros autorizados na intermediagdo de valores mobilidrios, onde estejam registadas

contas de titularidade de ac¢des CDM

No website oficial da Bolsa de Valores de Mogambique:
www.bolsadevalores.co.mz

E no website oficial do Standard Bank:

www.standardbank.co.mz

I1l. OPERADORES DE BOLSA

Contactos dos Intermediarios Financeiros com devida autorizacdo de operadores de bolsa:

Barclays Bank Mogambique

Av. 25 de Setembro, n21184, Maputo

Telefone: +258 (21) 313453/ +258 (21) 303 037
Fax: +258 (21)313 454

Contactos:

Alberto Pitoro (albertop@barclays.co.mz)
Patricia Darsan (patriciad@barclays.co.mz)
Banco Comercial e de Investimento

Av. 25 de Setembro, Prédio John Orr’s, 1645

CP 4765, Maputo

Telefone: +258 (21) 353700/ +258 (21) 353 723
Fax: +258 (21)311613/+258(21)307 152
Contactos:

Perpétua Palmira Macuacua (perpetua@bci.co.mz)
Natércia Filimao (irene.filimao@bci.co.mz)
Millennium bim

Rua dos Desportistas, N2 873 —879, Maputo
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Telefone: +258 21 351 500

Fax: +258 21354463

Contactos:

Jorge Pina Mendes (jmendes@millenniumbim.co.mz)
Kiyara Selemane (kselemane@millenniumbim.co.mz)
Fabio Nhantumbo (fnhantumbo@millenniumbim.co.mz)
Moza Banco

Rua dos Desportistas, Edificio JAT 5.3 n.2921, Maputo
Telefone: +258 (21) 342 036

Contactos:

Avelino Jeque (avelino.jeque@mozabanco.co.mz)
Claudio Pondja (claudio.pondja@mozabanco.co.mz)
Haidar Mahomed (haidar.mahomed@mozabanco.co.mz)
Standard Bank

Av.10 de Novembro, no.420, Maputo

Telefone: +258 (21) 501100/ +258 (21) 501000

Fax: +258 (21) 352 563

Contactos:

Celio Valy (celio.valy@standardbank.co.mz)

Idalia Naiene (idalia.naiene@standardbank.co.mz)
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