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EUA: PIB desacelera no 2T, com aumento de 0,5% em relagao ao trimestre
anterior

Dado

e O PIB dos EUA cresceu 0,5% em cadeia (2,1% em cadeia anualizado) no 2T 2019.

e A taxa de variagdo homologa foi de 2,3%.

Avaliacao

e No0 2T 2019, o PIB cresceu ligeiramente acima das previsdes do BPI Research e do consenso de
analistas. Especificamente, o PIB cresceu 0,5% em cadeia (em comparagdao com a previsado de
0,4% do BPI Research). Em termos homdlogos, no entanto, o crescimento ficou abaixo do
esperado (2,3% vs. 2,5%). Esta divergéncia aconteceu porque as projecées foram elaboradas
com os dados histéricos do PIB, sem ter em conta a revisdo da série que foi publicada
juntamente com os dados do 2T.

e O crescimento foi inferior ao do trimestre anterior (2,1% em cadeia anualizado no 2T
comparando com 3,1% no 1T), mas é importante referir que o crescimento do 1T foi
excecionalmente elevado, tendo em conta que a economia americana se situa numa fase
madura do ciclo. Neste sentido, o crescimento atual estd em linha com o potencial de
crescimento que atribuimos aos EUA (ligeiramente abaixo de 2,0%).

e Por componente da procura, a desaceleracdo no 2T deveu-se a contribuicdo negativa das
existéncias, e a queda das exportacdes e investimento, depois do crescimento notavel no
trimestre anterior. Por outro lado, o consumo publico e privado aceleraram em relagdo ao
trimestre anterior.

e Apods apublicacdo do PIB no 2T 2019, os riscos associados a nossa previsdo para o crescimento
do PIB nos EUA em 2019 (2,4%) estao equilibrados.
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EUA: detalhe do PIB
3T 2018 472018 1T2019 2T 2019
Dados Previsao
Variagdo em cadeia

Consumo privado 0,9 0,4 0,3 1,1 0,5
Consumo publico 0,5 -0,1 0,7 1,2 0,2
Investimento 0,2 0,7 0,8 -0,2 0,7

Investimento ndo residencial 0,5 1,2 1,1 -0,2 1,1

Investimento residencial -1,0 -1,2 -0,3 -0,4 -0,4
Variacdo de existéncias (cc) 0,5 0,0 0,1 -0,2 -0,1
ExportagOes -1,6 0,4 1,0 -1,3 0,7
Importagdes 2,1 0,9 -0,4 0,0 1,0
PIB 0,7 0,3 0,8 0,5 0,4

Variagdo Homdloga

Consumo privado 3,4 2,6 2,5 2,6 2,2
Consumo publico 2,2 1,5 1,8 2,4 1,5
Investimento 5,0 3,5 2,9 1,4 2,6
Investimento ndo residencial 6,8 5,9 4,8 2,7 4,2
Investimento residencial -0,9 -4,4 -3,4 -2,8 -2,9
Variagdo de existéncias (cc) 0,1 0,3 0,4 0,5 0,6
Exportagoes 2,4 0,4 1,2 -1,5 1,3
Importagdes 5,7 3,2 2,6 2,6 3,3
PIB 3,1 2,5 2,7 2,3 2,5

Nota: (cc) Contribuicdo para o crescimento.
Fonte: BPI Research, a partir de dados do BEA.
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Bureau of Economic Analysis.
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Componentes do PIB no 2T 2019
Contribuicdo para o crescimento em cadeia sem anualizar (26)

Consumo privado

Consumo piblico

Inve stimento residencial
Investimento ndo residencial
Variacdo de exist&ncias
Setor Externo

Exportagtes

ImportacBes

PIB*

-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.3

Nota: (%) variagiio em cadeia sem anualizar.
Fonte: BPI Research, a partir de dados do Bureau of Economic Analysis.
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagéo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research. que contém
informagbes e opiniées provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um propdsito
meramente informativo. pelo qual o BPI e o CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser
feito do mesmo. As opinibes e as estimativas sGo proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragées

sem prévio aviso.
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