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Comentario de Mercado

A inflagdo homéloga nacional diminuiu no més de outubro para 16,07%,
relativamente inalterada face ao més de setembro. A inflagdo mensal foi de
1,38%, 7p.b. abaixo do registado em setembro (1,45%) e bastante abaixo das
nossas expectativas para o primeiro més de implementagdo do IVA. Esta variagdo
deveu-se essencialmente a um aumento na Alimentagdo e Bebidas ndo Alcodlicas
(1,92%), nos Hotéis, Cafés e Restaurantes (1,50%) e nas Bebidas Alcodlicas e
Tabaco (1,47%). Por outro lado, algumas rubricas, como Habitagdo, Agua,
Electricidade e Combustiveis (reducdo de 1,06pp para 0,09%), Transportes
(redugdo de 0,67pp para 0,99%) e Bens e Servigos Diversos (redugdo de 0,7pp
para 0,96%) tiveram um comportamento inverso, tendo tido uma redugdo
relevante na variagdo mensal entre setembro e outubro. Esperamos que o ano
feche com uma inflagdo média em torno de 17,5%.

Angola devera aceder ao mercado internacional de divida e langar uma emissdo
de Eurobonds num futuro préximo. O decreto presidencial aponta para uma ou
mais séries até um maximo de USD 3 mil milhdes. De acordo com fontes do
mercado, o roadshow estara ja em curso, estando o Deutsche Bank, ICBC e
Standard Chartered contratados para auxiliar a emissdo.

No leildo de blocos das bacias do Namibe e Benguela, foram validadas
propostas da Sonangol, Total e ENI, anunciando-se vencedores do
procedimento a 17 de Janeiro. O processo negocial ird culminar com a assinatura
dos Contratos de concessdo por volta de dia 30 de Abril de 2020. A ENI assinou
com a ANPG contratos para a aquisi¢cdo de direitos minerais em dois blocos
petroliferos: no bloco offshore 1/14, com a empresa italiana com 35%, sendo
operadora, em consércio com a Equinor (30%), Sonangol P&P (25%) e Acrep
(10%); e no bloco terrestre de Cabinda, igualmente como operadora, com 42,5%,
em consdrcio com a ExxonMobil (32,5%) e Sonangol P&P (25%). Adicionalmente,
o governo angolano e a ENI assinaram um contrato de concessdo de uma central
fotovoltaica de 50 MWp na provincia do Namibe. Segundo dados reportados por
fontes secundarias a Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP),
Angola produziu uma média de 1,41 milhdes barris por dia (mbd) desde o inicio
do ano, 0,10 mbd abaixo do periodo homélogo - uma quebra percentual de
6,4% yoy.

No mercado cambial, o Kwanza manteve-se relativamente estavel, perdendo
apenas 0,22% face ao Délar. No mercado paralelo, o Kwanza apreciou 7,8% para
os USD/AOA 640, segundo o Kinguila Hoje. No mercado interbancario, a LUIBOR
overnight continuou a subir, reflectindo a escassa liquidez de Kwanzas no
mercado.

Informacao Semanal - Angola

Estudos Econémicos e Financeiros

12 de Novemhro.de 2019

Previs6es macroeconémicas
Indicador 2018* 2019** 2020**
Variagdo PIB (%) -1.2 -0.1 20
Inflagio Média (%) 19.6 17.0 15.0
Balanga Corrente (% PIB) 7.0 0.8 -0.3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previses compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Negativo 2019-07-12
Moody's B3 Estével 2018-04-27
Standard & Poor's B- Negativo 2019-02-08
Mercado cambial e monetario*
Varia¢do
15-11-19 7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 20.07% 2.62 3.32 3.32
USD/AOA 462.129 0.22% 49.75% 48.93%
AOA/USD 0.00216 -0.22% -33.22% -32.86%
EUR/AOA 509.636 0.04% 44.37% 45.40%
EUR/USD 1.1051 0.30% -3.63% -2.45%
USD/ZAR 14.7114 -0.96% 2.54% 3.77%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de
Prazo
desconto
BT (6 meses) 12.00%
BT (1 ano) 14.68%

Oferta

9,998

9,999

Procura

157

Colocado

157

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de

USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Produgdo e Exportagdo de Petroleo
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Pre¢o da Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangcas, OPEP

Esta publicagio destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag3o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo no pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio

As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores,
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