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Comentdrio de Mercado

Angola voltou aos mercados internacionais para a emissdo de duas tranches de
divida. O Executivo efetuou uma emissdo de Eurobonds no montante de 3 mil
milhGes de ddlares, no passado dia 20. Segundo o Ministério das Finangas, a emissdo
dividiu-se em duas parcelas: 1.75 mil milhdes de délares a 10 anos, com um cupdo de
8.00%, e 1.25 mil milhGes de ddlares a 30 anos a taxa de 9.125%. Esta nova emissdo
apresenta taxas de juro ligeiramente inferiores as das emissées com igual maturidade
realizadas em 2018 (8.25% a 10 anos e 9.375% a 30 anos), mas acima das taxas
negociadas em mercado secundario para o prazo mais semelhante (7.63% a 8.5 anos
e 8.92% a 28.5 anos). A procura manifestou interesse por parte dos investidores,
tendo chegado aos 8.44 mil milhdes de délares.

Angola exportou 706,900 quilates em diamantes no més de outubro, uma
diminuicdo de 8.3% face ao més de setembro, de acordo com o Ministério das
Finangas. Desde o inicio do ano, o volume de quilates exportado totaliza 7.12
milhdes, -11.4% homodlogo. Porém, o preco de exportagdo médio mais elevado
(+4.2% homdlogo) leva a que as receitas de exportagdo sejam apenas 7.7% inferiores
em 2019 face ao mesmo periodo em 2018. No que toca a receita fiscal, o Governo
arrecadou cerca de 75.5 milhdes de ddlares nos primeiros 10 meses do ano, uma
diminuicdo homdloga de 1.3%. Decorre até dia 5 de dezembro o 22 leildo
internacional de diamantes organizado pela Sodiam, que devera apurar o resultado
no dia seguinte. O leildo conta com 5 lotes de diamantes, oriundos da Sociedade
Mineira do Cuango e da Sociedade Mineira de Catoca. O leildo anterior rendeu 16.7
milhGes de ddlares a empresa estatal.

No mercado cambial, o Kwanza depreciou 1.7% face ao délar. Segundo o Kinguila
Hoje, o Kwanza no mercado paralelo manteve-se estavel em USD/AOA 640 durante a
Ultima semana, o que corresponde a um intervalo pouco abaixo de 33% face ao
cambio de venda médio na banca comercial. No mercado interbancario, a LUIBOR
overnight continuou a subir, estabilizando nos ultimos dias entre os 24-25%, com
destaque para a escassez de liquidez de Kwanzas no mercado.

Foi assinado um contrato para a reativacdo da mina de ferro de Kassinga, com o
grupo turco Tosyali, durante a Conferéncia e Exposig¢do Internacional sobre o Sector
Mineiro, na semana passada. De acordo com o lider da empresa, os trabalhos
deverdo ter inicio em janeiro de 2020, com a reposi¢do da mina em funcionamento,
abrindo a possibilidade de, mais tarde, montar uma unidade de transformagdo de
minério em ferro e ago.

Apenas 7 empresas publicas viram as contas de 2018 aprovadas sem reservas, ao
contrario das restantes 39. No total, o sector empresarial tem ativos no valor de 23.9
mil milhdes de kwanzas e passivos de 14.1 mil milhGes de kwanzas, e conta com
cerca de 51 mil trabalhadores.

Exportagdo de diamantes e receitas de exportagao
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2018* 2019** 2020**
Variagdo PIB (%) -1.2 -0.5 1.4
Inflagdo Média (%) 19.6 17.5 15.0
Balanga Corrente (% PIB) 7.0 0.8 -0.3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Negativo 2019-07-12
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Negativo 2019-02-08
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
23.11-19 7 dias(p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 22.21% 371 5.46 5.46
USD/AOA 470.078 1.72% 52.32% 51.42%
AOA/USD 0.00213 -1.69% -34.35% -33.96%
EUR/AOA 519.905 2.01% 47.28% 46.80%
EUR/USD 1.1073 0.20% -3.44% -2.89%
USD/ZAR 14.6243 -0.59% 1.93% 6.34%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
BT (6 meses) 12.00% 9,996 - -
BT (1 ano) 14.68% 9,843 - -

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Produgdo e Exportagdo de Petrdleo
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Prego do petrdleo (Brent Angola) e Prego da Eurobond 2025

90 125
120
80
115
70 110
5 105
£ 60
3 100
=)

w
=}
©
@

920
40

85
30 80

nov-17 fev-18 mai-18 ago-18 nov-18 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19

e Brent Angola (ELE) @ Eurobond (ELD)

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP

Esta publicado destina-se exclusivamente a circulagéo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisio ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio.

As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo nio coincidir com a posig3o do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por
qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteddos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagio é permitida, sujeita a indicagdo
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