L3BPI

Nota Breve - EUA

Research PIB

Nota Breve 30/10/2019
EUA- O PIB dos EUA permanece forte no 3T 2019, com um aumento de
0,5% em relagao ao trimestre anterior

Dados

PIB dos EUA cresceu 0,5% trimestralmente (1,9% anualizado) no 3T 2019.

A taxa de variagao anual foi de 2,0%.

Avaliacao

No 3T 2019, o PIB cresceu um pouco acima das previsoes do BP| Research e do consenso de analistas.
Especificamente, em termos trimestrais, o PIB avangou 0,5% (em comparagdo com a previsdo de 0,4%
do BPI Research) e, em termos anuais, o avanco foi de 2,0% (em comparagdo com 1,9% esperado por

previsdo do BPI).

O progresso foi semelhante ao do trimestre anterior (1,9% anualizado trimestralmente no 3T comparado
face a 2,0% no 2T). Trata-se de um crescimento sélido, especialmente tendo presente as medidas
protecionistas e as tensGes comerciais que afetaram os EUA e que deverao estar a afetar negativamente
as suas taxas de crescimento.

Por componentes da procura, o crescimento foi suportado pelo consumo privado (apesar da
desaceleracdo em relagdo ao comportamento excepcionalmente elevado do trimestre anterior),
consumo publico e investimento residencial. Em termos negativos, destacou-se o investimento
empresarial (ndo residencial), que, em cadeia, contraiu pelo segundo trimestre consecutivo, por via da
gueda do investimento em bens de capital. Os indicadores mais recentes do sentimento empresarial

ndo parecem prever uma melhoria significativa nesse componente.

Apds a publicacdo do PIB para o 3T 2019, a nossa previsdo de crescimento nos EUA em 2019 (2,2%

atualmente) podera ser revista ligeiramente em alta.
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EUA: desagregac¢ao do PIB
4T 2018 1T2019 2T2019 3T 2019

Dados Previsdes
Variagdo trimestral

Consumo privado 0,4 0,3 1,1 0,7 0,6
Consumo publico -0,1 0,7 1,2 0,5 0,4
Investimento 0,7 0,8 -0,4 -0,3 0,3
Investimento nao residencial 1,2 1,1 -0,3 -0,8 0,3
Investimento residencial -1,2 -0,3 -0,7 1,2 0,5
Variacdo de existéncias (cc) 0,0 0,1 -0,2 0,0 0,0
ExportagOes 0,4 1,0 -1,4 0,2 0,1
Importagdes 0,9 -0,4 0,0 0,3 0,9
PIB 0,3 0,8 0,5 0,5 0,4

Variagdo anual

Consumo privado 2,6 2,5 2,6 2,5 2,3
Consumo publico 1,5 1,8 2,3 2,3 2,2
Investimento 3,5 2,9 1,3 0,8 1,4
Investimento ndo residencial 5,9 4,8 2,6 1,3 2,3
Investimento residencial -4,4 -3,4 -3,2 -1,0 -1,7
Variagdo de existéncias (cc) 0,3 0,4 0,4 -0,1 -0,1
Exportagoes 0,4 1,2 -1,7 0,1 0,1
Importagdes 3,2 2,6 2,6 0,8 1,3
PIB 2,5 2,7 2,3 2,0 1,9

Nota: (cc) Contribuig¢do para o crescimento.
Fonte: BPI Research, a partir de datos del Bureau of Economic Anlaysis.
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EUA: PIB

Contribuicdo para o crescimento anual (p. p.)
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Nota: (*) Variagdo anual (%).
Fonte: BPI Research, a partir de dados do Bureau of Economic Analysis.

Componentes do PIB do 3T 2019
Contribui¢do para o crescimento em cadeia ndo anualizado (%)

Consumo privado

Consumo publico
Investimento residencial
Investimento ndo residencial
Variagdo de existéncias
Setor externo

Exportacdes

Importagdes

PIB*

-0.2 -0.1 00 0.1 0.2 03 04 05 0.6

Nota: (*) Variagdo em cadeia néo anualizada.
Fonte: BPI Research, a partir de dados do Bureau of Economic Analysis.

BPI Research e-mail: deef@bancobpi.pt

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicacdao elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research,
que contém informacoes e opinides provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui
um propdsito meramente informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum
pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinioes e as estimativas sao proprias do BPI e do CaixaBank e
podem estar sujeitas a alteracées sem prévio aviso.
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