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Nota Breve 20/01/2020 

China · O PIB da China cresceu 6,1% em 2019 

 

Dados  

• O PIB da China cresceu 6,0% homólogo no 4T 2019, colocando o crescimento anual de 2019 em 6,1%. 
A taxa de variação trimestral no 4T foi de 1,5%. 

 
 

Avaliação 

• O PIB da China cresceu 6,0% no 4T 2019, uma estabilização face ao 3T 2019. Este valor é ligeiramente 
superior à previsão do BPI Research (5,6%). 

• O crescimento no ano foi de 6,1%, 5 décimas menos do que em 2018, em linha com a meta de crescimento 
estabelecida pelo executivo do país, que para 2019 tinha previsto um aumento do PIB entre 6,0% e 6,5%. 
O crescimento registado foi, contudo, o mais baixo desde 1990. 

• A evolução do nosso indicador de atividade, que estima a evolução da economia a partir da trajetória 
dos principais setores económicos chineses, sugere que a atividade económica estabilizou no 4T, 
mantendo-se inalterado o diferencial existente entre os resultados oficiais e os estimados a partir do 
nosso indicador. 

• Os indicadores de atividade relativos a dezembro, que foram publicados ao mesmo tempo que os dados 
do PIB, mostraram-se mais dinâmicos do que em outubro e novembro. Assim, a produção industrial 
cresceu 6,9% homólogo (6,2% em novembro) e as vendas no retalho cresceram 8,0% (8,0% em 
novembro). 

• Olhando para os próximos trimestres, esperamos que a economia chinesa continue a desacelerar 
gradualmente, já que antecipamos que a procura doméstica irá enfraquecer ligeiramente (consumo 
doméstico menos dinâmico, menor investimento, demografia adversa...). Desta forma, as melhores 
perspetivas para o sector externo na sequência do acordo comercial selado com os EUA poderão não ser 
suficientes para que possamos assistir a uma aceleração do crescimento em 2020. 

• Após a publicação destes dados, os riscos em torno da nossa previsão de crescimento para 2020 (5,8%) 
permanecem equilibrados. 

 

 

China: PIB               

  

1T 2019 2T 2019 3T 2019 4T 2019 2019 

      Dados Previsão Dados Previsão 

Var. anual (%) 6,4 6,2 6,0 6,0 5,6 6,1 6,0 

Var. trimestral (%)* 1,4 1,6 1,4 1,5 1,1 - - 

Nota: (*) Dados ajustados sazonalmente.         
Fonte: BPI Research, a partir de dados do Instituto Nacional de Estatística da China.  
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AVISO SOBRE A PUBLICAÇÃO “NOTA BREVE” 

 
A “Nota breve” é uma publicação elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que 
contém informações e opiniões provenientes de fontes que consideramos fiáveis. Este documento possui um propósito 
meramente informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank não se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser 
feito do mesmo. As opiniões e as estimativas são próprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alterações 
sem prévio aviso. 
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Nota: Média móvel dos últimos quatro trimestres para o índice de atividade.

Fonte: BPI Research, a partir de dados do Instituto Nacional de Estatística da China.
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