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Comentdrio de Mercado

O Presidente da Repuiblica Jodo Lourengo declarou, na passada quarta-feira, estado
de emergéncia para todo o pais. Esta medida tem como objetivo principal a
interdicdo da circulagdo e a permanéncia das pessoas na via publica nos préximos 15
dias, devendo os cidaddos estarem submetidos a recolha domiciliar. Esta declaragdo
deve-se ao avango da propagag¢do do novo coronavirus (COVID-19) no pais, que ja
conta com sete casos, dois dos quais resultaram no falecimento dos infetados.

A agéncia de notac¢do Standard & Poor’s baixou, na semana passada, o rating de
Angola de B- para CCC+. Esta redugdo deve-se a queda acentuada do prego do
petréleo no mercado internacional, que ird causar défices orgamentais e externos no
pais e aumentar as pressdes financeiras. No mercado internacional, o Brent fechou a
semana a rondar os 28 dodlares.

O Ministério das Finangas recebeu, na passada sexta-feira, autorizagdo por parte do
Conselho de Ministros para a iniciagdo do processo de revisdo do Orgamento Geral
do Estado (OGE) de 2020. Segundo a Ministra, esta revisdo é uma das medidas de
resposta aos atuais pregos reduzidos do petréleo nos mercados internacionais e tera
como base um prego maximo de 35 ddlares (menos 20 délares do que no orgamento
em vigor). De igual modo, foi revista em baixa a produgdo petrolifera para 2020 (1.36
milhdes de barris didrios, face a 1.44 mbd no OGE inicial) e o prego médio do quilate
de diamante (de 162 ddlares para 100.3 ddlares). Os novos dados do OGE revisto
apontam para uma recessdo em 2020, que devera rondar os 1.2% (anteriormente o
Governo antecipava um crescimento de 1.8%) e envolverd uma forte redugdo da
despesa publica. Por fim, a Ministra das Finangas referiu ainda que a eliminagdo dos
subsidios aos combustiveis, anteriormente prevista para a segunda metade do ano,
foi adiada.

Na passada sexta-feira, o Banco Central realizou uma reunido do Comité de Politica
Monetdria onde decidiu manter inalterados os varios instrumentos de politica
monetdria: a Taxa BNA em 15.5% e o coeficiente de reservas obrigatdrias em moeda
nacional e estrangeira nos 22% e 15%, respetivamente. Foi decidido igualmente a
redugdo da taxa de juro da facilidade permanente de absor¢do de liquidez, com
maturidade de sete dias, de 10% para 7%, e o estabelecimento de uma linha de
liquidez de 100,000 milhdes de kwanzas para a aquisi¢do de titulos publicos em posse
de sociedades ndo-financeiras.

No mercado cambial, voltou-se a observar uma depreciagdo significativa do
Kwanza, tendo perdido 3.4% face ao Délar fechando a semana em USD/AOA 536.68.
No mercado paralelo, o Ddlar esta a ser negociado a AOA 650, segundo o Kinguila
Hoje, mantendo assim o intervalo para a taxa de referéncia em 21%.
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Indicador 2019* 2020** 2021**
Variagdo PIB (%) -1.1 0.9 2.5
Inflagdo Média (%) 17.2 19.9 14.6
Balanga Corrente (% PIB) 3.7 -0.5 -0.7
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanca Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Estavel 2020-03-06
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's CCC+ Estavel 2020-03-27
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
27-03-20 7 dias(p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 16.94% 1.01 -11.88 1.18
USD/AOA 536.616 3.47% 11.28% 68.95%
AOA/USD 0.00186 -3.35% -10.14% -40.81%
EUR/AOA 597.685 7.15% 10.52% 67.21%
EUR/USD 1.1141 4.24% -0.64% -0.71%
USD/ZAR 17.624 0.08% 25.89% 20.65%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
BT (3 meses) 15.45% 5,000 1,500 1,500
BT (6 meses) 16.50% 7,489 1,750 1,750
BT (12 meses) 17.50% 6,354 279 279

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes

de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportagdes petroliferas e receitas fiscais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP
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As opinides expressas s3o da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo no coincidir com a posigio do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagéo desta publicagio ou seus contetidos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderso deter posicdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagéo. A reprodugo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo



