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Economia portuguesa

Indicadores de abril mostram impacto de 4 semanas de confinamento. O indicador de clima econémico, que resume
o sentimento no setor empresarial, registou um novo minimo histérico, caindo para -0,7% face a um aumento de 1,9%
em marc¢o. Por seu turno, o indicador de atividade econdmica, apenas disponivel até marco, caiu para -2,6%, minimo
desde margo de 2013, refletindo contragdo da atividade em todos os setores (indUstria, construcdo e servicos). Por
sua vez, indicadores como o consumo de eletricidade em dia atil e de gaséleo e gasolina registaram quedas
significativas: -13.8% no primeiro caso, -46.9% no consumo de gasdleo e -58.4% no de gasolina. Entretanto, alguns
indicadores relativos a maio, embora escassos, sugerem uma ligeira melhoria da atividade: o nimero médio de vendas
didrias de automoveis de passageiros aumentou para 115 nos primeiros 18 dias de maio face a 92 em abril e os
indicadores de mobilidade registam ligeiras melhorias, sobretudo relacionadas com a abertura de alguns negdcios,
obrigando a maior mobilidade dos respetivos trabalhadores.

Portugal: Indicadores de Atividade Econdmica
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

Balancga corrente deteriora-se em margo. No ano terminado em marco, o défice da balanca corrente aumentou para
594,8 milhdes de euros, equivalente a -0,3% do PIB (-0,1% em fevereiro). Esta evolucdo reflete a queda mais forte das
exportagoes de bens e de servigos, com destaque para as receitas do turismo, do que das importagdes. De facto, as
exportagoes de bens registaram uma quebra de 2,5%, enquanto as exportagdes de servigos cairam 7%, influenciadas
pela queda de 10,5% nas turisticas. Nas importagdes, as quedas foram menos acentuadas: -1,5% no caso dos bens e
-2,8% nos servigos.

A carteira de crédito aumentou de forma residual em margo. O aumento de 0,1% homdlogo do stock de crédito ao
sector privado ndo financeiro reflete o crescimento da carteira das familias (1,7% homélogo), ainda que seja visivel o
impacto da COVID na desaceleragdo do crédito ao consumo (12,5% face a 13,8% em fevereiro). Relativamente as
empresas, a carteira continuou a contrair (-2,6%), mas de forma menos acentuada do que nos meses anteriores,
reflexo do aumento expressivo das novas operagdes nos primeiros trés meses do ano.

Economia espanhola

A atividade comeca a recuperar com as fases iniciais de desconfinamento. De acordo com dados internos do
CaixaBank, a despesa com cartdes durante a 32 semana de maio diminuiu em 28% em relagdo a mesma semana do
ano passado, uma queda muito menor do que a queda média registada em abril (-48%), um més durante o qual as
medidas de confinamento eram muito mais rigorosas. Por componentes, a melhoria foi generalizada embora mais
acentuada nas rubricas de vendas a retalho e de lazer (+23 p.p. e +15 p.p. em compara¢do com o registo de abril,
respetivamente). Por conseguinte, os dados corroboram a melhoria da atividade, embora muito paulatina, a medida
que comeg¢am a ser levantadas as medidas de restrigao.
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Espanha: evolucdo da despesa em cartoes
Variagcdo homologa (%)
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Nota: «Despesa total das familias» excluindo os levantamentos.
«Alimentagdo» inclui a despesa das familias em supermercados, grandes
superficies de alimentagdo, farmdcias e tabacarias. «Lazer» inclui a despesa
das familias em restauragdo, transporte, lazer e alojamento.

Fonte: BPI Research, a partir dos dados internos do CaixaBank.

O saldo comercial continuou a melhorar em margo gracas a evolugdo do prego do petrdleo. O défice comercial de
bens situou-se em -2,4% do PIB (acumulado de 12 meses), o que representa uma melhoria de +0,6 p.p. relativamente
ao ano anterior. Em grande medida isto deveu-se a melhoria do défice energético (de -2,6% do PIB para -2,1% do PIB),
favorecido pela queda do preco do petréleo. Por sua vez, o saldo de bens ndo energéticos manteve-se constante, em
-0,3% do PIB, face a queda tanto das exportagées como das importagdes, neste contexto de pandemia.

A divida das Administrag6es Publicas alcangou os 1,22 bilioes de euros em margo de 2020, o que representa um
aumento de 22.500 milhdes no ultimo més (+2,3% homdlogo). Assim, o nivel de divida publica em percentagem do PIB
situou-se em 99,0% no 1T 2020, +3,5 p.p. em comparagdo com a situagado de finais de 2019 (95,5% do PIB). Trata-se
de uma tendéncia ascendente que, sem duvida, ird aumentar ao longo do ano como consequéncia do impacto da
COVID-19 na economia. Especificamente, a estimativa do BPI Research é de uma divida acima de 115% do PIB no final
de 2020.

O Governo espanhol prolonga o estado de emergéncia até ao proximo dia 7 de junho e ativa uma quarta tranche de
20.000 milhdes de euros da linha de avales. Esta tranche do Instituto de Crédito Oficial (ICO) sera dirigida
integralmente as pequenas e médias empresas e a trabalhadores independentes, assegurando o Estado 80% do
montante do empréstimo (tal como aconteceu nas duas tranches anteriores).

Economia europeia e internacional

Os indices de sentimento empresarial nos EUA e na Zona Euro melhoram em maio, mas continuam a sugerir uma
economia muito débil. O PMI compdsito da Zona Euro, elaborado pela IHS Markit, aumentou para 30,5 pontos apds o
colapso historico de abril (13,6). Por sua vez, o PMI compésito dos EUA situou-se em 36,4 pontos, um registo muito
baixo apesar da melhoria face a abril (27,0). Apesar dos niveis atuais serem dificeis de repercutir diretamente em taxas
de crescimento da atividade (devido a sua excecionalidade), sdo indicativos de que a economia continuou débil
durante este més onde as medidas de confinamento tém vindo a ser levantadas em diversos paises e estados
americanos.

Zona Euro e EUA: PMI compdsito
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Markit.
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Alemanha e Franga acordaram uma proposta de Fundo de Recuperagao da Unido Europeia. Trata-se de um fundo de
500.000 milhdes de euros, mobilizados com emissdes de divida da UE e suportados por contribuicdes adicionais para
0 orcamento europeu e, possivelmente, novos impostos europeus. Além disso, sobressai a proposta de que o fundo
ird conceder transferéncias a fundo perdido para as regides e setores mais afetados pela crise. Trata-se de um passo
muito importante para um possivel acordo a nivel europeu, que certamente ndo serd facil porque exige unanimidade.
No dia 27 de maio, a Comissao Europeia apresentara a sua proposta.

China nao fixa um objetivo de crescimento para 2020 e anuncia estimulos contra a COVID-19. No quadro da
Assembleia Popular Nacional, e pela primeira vez, o Executivo chinés nao fixou um objetivo de crescimento do PIB para
2020. No entanto, o Governo anunciou um aumento do objetivo de défice publico para este ano até, pelo menos, 3,6%
do PIB (acima dos 2,8% de 2019). Embora o aumento ndo pareca muito relevante, contudo é preciso ter em
consideracdo que o Governo esta também a impulsionar, e de forma significativa, a despesa e o investimento de
empresas publicas e organismos locais que ndo entram no perimetro do orcamento do Governo (uma despesa que
podera situar-se em cerca de 3% do PIB). Com este pacote de medidas, espera-se que o estimulo para facilitar a
recuperacao da economia chinesa na segunda metade de 2020 seja significativo, embora ainda abaixo do anunciado
por economias avangadas como os EUA ou a Alemanha.

O PIB do Japao cai pelo segundo trimestre consecutivo. O PIB retrocedeu 0,9% em cadeia no 1T 2020 (-2,2%
homadlogo). Embora se trate de uma descida ligeiramente inferior a prevista, a economia japonesa ja tinha sofrido uma
forte contracdo na parte final de 2019 (-1,9% em cadeia) como consequéncia da subida do IVA no més de outubro e
do efeito dos tufdoes que assolaram o pais durante o trimestre. Para o 2T do ano, a economia sofrerd ainda mais os
estragos da pandemia, estimando-se que a queda seja a mais elevada desde a Segunda Guerra Mundial.

Japao: PIB
Variac¢do trimestral e homaologa (%)
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do Gabinete do Japdo.

O crescimento russo resiste no primeiro trimestre (mas nao perdurara). No 1T de 2020 o PIB da Russia avangou 1,6%
homdélogo (2,1% no trimestre precedente). Apesar de ainda nao ter sido divulgado o dado em cadeia, estima-se que
durante o primeiro trimestre tenha registado um crescimento nulo, ou ligeiramente negativo. Tudo isto sugere que o
impacto da COVID-19 ainda nao se refletiu nos nimeros das contas nacionais. No entanto, os dados de alta frequéncia
sugerem uma contragao consideravel do PIB no 2T, afetada ndo sé pelas medidas de confinamento mas também pela
queda do prego do petrdleo.

Mercados financeiros

Ligeira melhoria do sentimento dos investidores, embora persista a prudéncia. Tal como aconteceu nas ultimas
semanas, os investidores seguiram muito de perto as noticias sobre a COVID-19, sobre o seu possivel tratamento e
sobre o levantamento gradual das restri¢cdes a atividade, aplaudindo os avangos que foram ocorrendo. No entanto, a
retérica entre os EUA e a China afetou parcialmente a melhoria do sentimento ao recordar-nos que as tensdes
comerciais entre as duas poténcias ndo estdo resolvidas. Neste contexto, os principais indices bolsistas obtiveram
ganhos tanto nas economias avangadas (S&P 500 +3,2%, Eurostoxx 50 +4,9%, Ibex +3,4%, PSlI +6,1%) como nas
emergentes (MSCI Emerging Markets +0,5%), favorecidas pela recuperagdo do prego do petréleo. Durante a semana,
o barril de Brent chegou a superar os 36 ddlares, alavancado pela melhoria das expectativas de procura e pela menor
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producgdo de crude. Por sua vez, a leitura das atas das reunides da Fed e do BCE (ver a noticia seguinte) favoreceram a
estabilidade das taxas de juro soberanas nos dois lados do Atlantico. Na periferia da Zona Euro, os prémios de risco
desceram significativamente gragas ao apoio do BCE e a ativacdo da linha de crédito do MEE. Por ultimo, no mercado
cambial, o peso argentino intensificou a sua desvalorizacdo face ao délar (14% desde o inicio do ano) na semana em
gue o pais anunciou o nono incumprimento da divida nas Ultimas trés décadas.

Os bancos centrais preparam-se para ampliar as suas medidas. Na semana passada foram publicadas as atas das
reunides da Reserva Federal e do BCE, que tiveram lugar no final de abril. Ambas as instituicdes destacaram a
generosidade das medidas implementadas até a data, embora assegurando que estao preparadas para utilizar ainda
mais ferramentas caso seja necessario. Além disso, tanto o BCE como a Fed coincidiram em descrever um cenario
econdmico muito negativo e com um nivel de incerteza anormalmente elevado. Especificamente, o BCE assegurou que
a economia da Zona Euro se dirigia para uma queda da atividade sem precedentes na histéria moderna. Por isso,
assegurou que poderd ajustar os parametros do PEPP para oferecer condi¢des financeiras ainda mais acomodaticias
inclusivamente antes da reunido de junho, se a evolucao dos dados assim o justificar. Por seu turno, a maior parte dos
membros da Fed expuseram os riscos sobre a economia a médio prazo e destacaram a elevada probabilidade que
novos surtos do virus no futuro possam resultar em perturbac¢es econdmicas idénticas a atual. Em termos de politica
monetdria, os membros da Fed adiaram para préximas reunides a discussdo sobre a evolugdo esperada das taxas de
juro e sobre o ritmo de compras de divida soberana.

Taxas (pontos base)
Taxas 3 meses Zona Euro (Euribor) -0.28 -0.27 -1 10 3
EUA (Libor) 0.37 0.38 1 -154 215
Zona Euro (Euribor) -0.09 -0.08 -2 16 6
Taxas 12meses ¢y, ({ipon) 0.68 0.76 8 132 194
Alemanha -0.49 -0.53 4 -30 -37
EUA 0.66 0.64 2 -126 -166
Taxas 10anos Espanha 0.63 0.76 13 16 20
Portugal 0.73 0.88 -15 29 -25
Prémio de risco Espanha 111 129 -18 46 17
(10 anos) Portugal 122 141 -19 59 12
Mercado de Acgoes (percentagem)
S&P 500 2,955 2,864 3.2% -8.5% 4.6%
Euro Stoxx 50 2,905 2,771 4.9% -22.4% -13.3%
IBEX 35 6,698 6,475 3.4% -29.9% -27.0%
PSI 20 4,241 3,996 6.1% -18.7% -16.8%
MSCI emergentes 905 901 0.5% -18.8% -8.3%
Cambios (percentagem)
EUR/USD délares poreuro 1.090 1.082 0.7% -2.8% 2.7%
EUR/GBP libras poreuro 0.896 0.894 0.3% 5.9% 1.6%
USD/CNY yuan porddlar 7.136 7.102 0.5% 2.5% 3.4%
USD/MXN pesos porddlar 22.732 23.959 -5.1% 20.1% 19.3%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 62.7 61.7 1.8% -22.4% -20.3%
Brenta um més S/barril 35.1 325 8.1% -46.8% -48.9%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

Dados previstos de 25 a 31 de Maio

26 Espanha Volume de negécio das empresas (Mar.) 28 Zona Euro Indicador de confianga dos consumidores (Maio)
Espanha Avaliagéo da habitag&o do Ministério do Fomento (1T) 29 Espanha Balanga de pagamentos (Mar.)
EUA Confianga do consumidor (Maio), Case-Shiller (Mar.) Portugal PIB: componentes (1T), Vendas a retalho (Abr.), IPC (Maio)
27 Espanha Hipotecas (Mar.) Portugal Inquérito de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores (Maio)
Portugal Saldo orgamental do Estado (Abr.) Zona Euro IPC (Maio)
28 Espanha IPC (Maio), Vendas a retalho (Abr.) Turquia PIB (1T)
Espanha Saldo orgamental do Estado (Abr.) Brasil PIB (1T)
Portugal Inquérito & Avaliagdo Bancaria na Habitag&o (Abr.) india PIB (1T)
Zona Euro  Indicador de Sentimento Econémico (Maio) 31 China PMI Industria Transformadora (Maio)

PULSO ECONOMICO é uma publicagdo do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econémicos e Financeiros que contém informagdes e opinides provenientes de fontes
consideradas confiaveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissdes neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente
informativo, razdo pela qual o Banco BPI nio é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. Opinides e estimativas sdo propriedade da area e podem estar sujeitas a
alterages sem aviso prévio.

www.bancobpi.pt 4



http://www.bpi.pt/

Quadros Semanais

Politica Monetdria e Taxas de Curto Prazo
Divida Publica

Mercado Cambial

Commodities

Mercado de Acgdes



Pulso Econédmico
% B Pl 22 de maio de 2020

Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Nivel . - Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)
Ultima alteragdo —

actual Data Previsao 1°T 20 2°T 20 32T 20 497 20
BCE 0.00% 14 Dez 16 (-5 bp) 04-jun 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fed* 0.25% 16 Mar 20 (-100/-100 bp)  10-jun 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25%
BoJ** -0.10% 19 Dez 08 (-20 bp) 16-jun -0.10% -0.10% -0.10% -0.10% -0.10%
BoE 0.10% 19 Mar 20 (-15 bp) 18-jun - - - - -
BNS*** -0.750% 15 Jan 15 (-50 bp) - - - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japdo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetdria o controlo da base monetéria em
vez da taxa de juro.
*** 0O nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%)
0.0 -
3.0
-0.1
2.5
2.0 -0.2
1.5
1.0 -0.3
g
0.5 0.4
0.0
-0.5 —” -0.5
-1.0
mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 -0.6
O/N 1w M 3M 6M 12M
s EUTibOr s | ibor USD s |_ibOr GBP Libor JPY Euribor s | ibor USD s |_ibOT GBP Libor JPY
Nota: a Libor do JPY no prazo overnight, devido a auséncia de informagdo, refere-se ao
prazo spot next (contratos com entrega no dia seguinte)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolugdo histérica dos futuros a 3 meses (%)
1
3.0
—— 2.5
0.5
v/ 2.0
1.5
0 1.0
0.5
0.5 em— 0.0
-0.5
1 -1.0
jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 mai-18 jan-19 set-19 mai-20
s | ibor USD s EUTibOT e | ibOr GBP s EUFiDOF e | ibOr USD — | ibor GBP

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avang¢adas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
3.5 3.5
3.0 3.0
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Alemanha EUA Reino Unido Japéo Alemanha EUA Reino Unido Japéo

Curvas de rendimento?) (%)
2.5

2.0
1.5

L ——
0.0 —
05 e SN ___—

-1.0

O/N A im 3M 6M 12M 2Y 3y 5Y 7Y 10y 30Y
Alemanha EUA —— ]3DE0 Reino Unido
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual

(p-b.) (p-b.) (p-b.) (p-b.)

2 anos -0.68% -1.9 0.16% -5.4 -0.04% -12.8 -0.34% -59.5

5anos -0.67% -6.9 0.33% -4.2 -0.01% -19.5 0.17% -64.0

10 anos -0.49% -8.0 0.65% 3.5 0.18% -15.0 0.73% -55.0

30 anos -0.05% -4.6 1.37% 15.7 0.59% -8.5 1.51% -45.0

Spreads
I Mercados emergentes
f F\’erllferlc?]s da Zo.na Eurob JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base)
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Portugal e ESpanha — Ttalia Irlanda EMBI Plus Brasil México Argentina (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Variagao (%)

Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.0889 0.76% 0.67% -3.03% -2.40% 1.15 1.06
GBP R.U. 0.893 -0.02% 1.80% 5.60% 1.46% 0.95 0.83
CHF Suica 1.06 0.68% 0.70% -2.45% -5.90% 1.13 1.05
USD vs...
GBP R.U. 1.22 0.59% -0.97% -8.09% -3.83% 1.35 1.14
JPY Japdo 107.51 0.21% -0.28% -0.99% -2.49% 112.23 101.18
Emergentes
CNY China 7.13 0.41% 0.66% 2.41% 3.26% 7.18 6.83
BRL Brasil 5.57 -4.36% 2.88% 38.46% 38.03% 5.97 3.65
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 99.8 0.74% 0.23% 0.31% -1.33% 101.85 97.25
usD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% 131.88 127.32
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cimbio USD vs...
1.25 0.95 1.40 116
120 1.35 114
: 0.90 1.30 112
1.15 1.25 110
0.85 1.20 108
1.10 1.15 106
1.05 0.80 1.10 104
1.05 102
1.00 0.75 1.00 100
mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20
EUR/USD e EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base médvel 2 anos = 100)
185
170
155
140
125
110 - =
95
80
65
abr-18 jun-18 ago-18 out-18 dez-18 fev-19  abr-19 jun-19 ago-19 out-19 dez-19 fev-20 abr-20
Brasil india Russia m— TUrquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usD
Taxa spot 1.089 0.893 7.458 10.908 1.059 107.510 0.972 1.219
Tx. forward 1M 1.090 0.894 7.458 10.911 1.059 107.472 0.972 1.219
Tx. forward 3M 1.091 0.895 7.457 10.921 1.058 107.364 0.970 1.219
Tx. forward 12M 1.098 0.899 7.449 10.976 1.055 106.758 0.961 1.221
Tx. forward 5Y 1.143 0.927 - 11.358 1.043 102.053 0.914 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
90 1,800 400
80 1,700 350
Zg 1,600 200
<0 1,500 -
40 1,400
30 1,300 200
ig 1,200 150
0 1,100 100
mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20
e \\/TI (USD/bbl.) e Brent (USD/bb.) Ouro (ELE: USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
22-mai : Variagétz (%) ; Futuros
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 325 10.0% 56.9% -41.7% 325 35.8 38.9
Brent (USD/bbl.) 34.3 5.4% 42.4% -42.9% 34.9 40.4 43.1
Gas natural (USD/MMBtu) 1.71 3.9% -16.7% -27.4% 1.7 2.5 2.3
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,736.3 -0.7% 1.3% 36.2% 1,735.5 1,769.8 1,757.8
Prata (USD/ onga troy) 17.2 3.5% 14.4% 18.9% 17.4 17.6 17.7
Cobre (USD/MT) 238.2 2.2% 3.1% -10.9% 238.1 242.4 250.4
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
650 500 170 1000
160 975
600 450 150 950
140 925
550 900
400 130 875
500 120 850
110 825
450 330 100 800
90 775
400 300 80 750
fev-19 mai-19 ago-19 nov-19 fev-20 mai-20 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19 fev-20 mai-20
Trigo (ELE) Milho (ELD) Soja USD/bu.(ELE) Café USD/Ib (ELD)
22-mai : Variagétz (%) _ ; Futuros
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 316.0 -0.9% -2.6% -18.6% 316.0 351.3 356.5
Trigo (USD/bu.) 505.0 1.0% -7.0% -3.5% 837.0 527.8 546.8
Soja (USD/bu.) 837.0 -0.1% 0.3% -6.7% 837.0 845.5 847.0
Café (USD/Ib.) 103.1 -3.6% -8.1% -14.1% 103.1 109.7 116.7
Acucar (USD/Ib.) 10.9 4.2% 8.1% -16.8% - 11.6 12.0
Algoddo (USD/Ib.) 57.2 -1.9% 1.7% -14.5% 57.2 59.3 59.9

Fonte: Bloomberg
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Pulso Econdmico

22 de maio de 2020
Mercado de Acgdes
Principais indices bolsistas
Pais indice Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacao
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 11,095 17-fev 13,795 16-mar 8,256 6.0% -8.8% -16.3%
Franga CAC 40 4,461 19-fev 6,111 16-mar 3,632 4.3% -17.1% -25.4%
Portugal PSI 20 4,236 20-fev 5,454 23-mar 3,500 6.0% -17.1% -18.8%
Espanha IBEX 35 6,717 19-fev 10,100 16-mar 5,815 3.7% -27.2% -29.7%
R. Unido FTSE 100 5,998 30-jul 7,727 16-mar 4,899 3.4% -18.2% -20.5%
Zona Euro DJ EURO STOXX 50 2,913 20-fev 3,867 16-mar 2,303 5.1% -14.0% -22.2%
EUA
S&P 500 2,942 19-fev 3,394 23-mar 2,192 2.7% 3.0% -8.9%
Nasdaq Comp. 9,257 19-fev 9,838 23-mar 6,631 2.7% 19.4% 3.2%
Dow Jones 24,311 12-fev 29,569 23-mar 18,214 2.6% -5.7% -14.8%
Asia
Japdo Nikkei 225 20,388 17-jan 24,116 19-mar 16,358 1.8% -4.2% -13.8%
Singapura Straits Times 1,970 20-jan 2,277 19-mar 1,439 2.2% -4.6% -10.4%
Hong-Kong Hang Seng 22,930 20-jan 29,175 19-mar 21,139 -3.6% -17.2% -18.7%
Emergentes
México Mexbol 35,428 20-jan 45,955 3-abr 32,503 -0.7% -17.5% -18.6%
Argentina Merval 41,171 9-ago 44,471 18-mar 22,061 4.5% 19.1% -1.2%
Brasil Bovespa 82,184 24-jan 119,593 19-mar 61,691 6.0% -12.9% -28.9%
Russia RTSC Index 1,190 20-jan 1,652 19-mar 809 7.4% -8.0% -23.2%
Turquia SE100 103,044 22-jan 124,537 17-mar 81,936 3.9% 23.1% -9.9%
EUA Europa
(base movel 2 anos = 100) (base mével 2 anos = 100)
150
120
140
130 110
110
100 20
90 80
80
20 70
60 60
mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20
Dow Jones IA S&P 500 NASDAQ DAX CAC UKX
Ibéria Mercados emergentes
(base mével 2 anos = 100) (base moével 2 anos = 100)
110 175
100 150
20 125
80
100
70
60 73
50 50
mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20
PSI20 IBEX MEXBOL BOVESPA WIG MERVAL

Fonte: Bloomberg
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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