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A cotagdo do carvdo metalurgico depreciou em Maio,
reflectindo o excesso de oferta derivado do facto dos stocks dos
grandes produtores a nivel global encontrarem-se no seu limite
maximo, num contexto de fraca demanda, na sequéncia dos impactos
negativos da COVID-19. Embora a actividade econdmica na
China esteja com tendéncia a normalizar, este pais possui, localmente,
uma grande indUstria de carvdo metallrgico e importa apenas cerca de
10% de suas necessidades. Este cenario, aliado ao facto das importagdes
por parte dos outros grandes importadores desta commodity (Japdo,
Coreia do Sul, india e Europa) estarem a reduzir devido aos lockdowns
para combater o novo coronavirus, penalizou os pregos.

Espera-se que este panorama se mantenha ao longo dos
proximos meses, uma vez que os estimulos introduzidos pelo Banco
Popular da China com vista a estimular a retoma da economia, tem

estado a contribuir para o incremento da produgao.

A evolugdo do prego do gas natural registou uma tendéncia
ligeiramente positiva, suportada pela expectativa de redugdo da
produgdo do gas natural liquefeito (GNL) por parte dos EUA, uma vez
que os produtores ndo estdo a realizar investimentos em novos
projectos, podendo se verificar uma redugdo da produgdo em 4,4%,
para uma média de 94,49 bilides de pés cubicos por dia em 2021.

No entanto, esta performance do prego podera ser de curto
prazo, uma vez que o mercado continua a registar um excesso de oferta,
num contexto de baixa procura, esperando-se que a oferta global do
GNL em 2020, aumente em 17 milhdes de toneladas para 380 milhdes
de toneladas e a demanda em apenas 6 milhdes de toneladas para 359
milhdes de toneladas.

Este ambiente de incertezas levou ao adiamento da Decisdao
Final de Investimento no projecto Rovuma LNG, na provincia de Cabo
Delgado, pela empresa americana ExxonMobil, o que, segundo a
consultora S&P Global Platts Analytics, poderd atrasar a primeira

exportagdo de gas natural de 2025 para 2030.

O pre¢o do aluminio registou um ligeiro incremento, como
reflexo dos efeitos positivos do alcance parcial do acordo comercial
entre os EUA e a China, bem como pela expectativa de retoma da
actividade econdmica na China. Entretanto, o mercado continua a
registar um excesso da oferta, em resultado da minoragdo da procura a
nivel global, com realce para o sector automével.

E de referir que a demanda global por automaéveis reduziu em
cerca de 30% no 12 trimestre de 2020, a maior queda desde o auge da
crise financeira global de 2008, uma vez que a maioria das fabricas na
China, Europa e Estados Unidos interromperam as suas actividades na

sequéncia dos lockdowns.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Junho e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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O prego do petrdleo registou uma tendéncia positiva em
Maio, na sequéncia da redugdo dos receios de excesso de oferta, uma
vez que a Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e seus
aliados liderados pela Russia (OPEP+), tém estado a cumprir com o seu
acordo de corte da oferta em cerca de 9,7 milhdes de barris por dia

(bpd) para Maio e Junho, o equivalente a quase 10% da oferta global.

Adicionalmente, os pregos foram impulsionados pela
divulgagdo de dados da Agéncia de Informagdo sobre Energia (EIA),
indicando que os inventarios desta commodity nos Estados Unidos
reduziram significativamente, num contexto de recuperagdo da
demanda por parte de alguns paises asidticos, com principal enfoque

para a China.

Este cendrio de subida de pregos poderd manter-se ao longo
dos préximos meses, uma vez que diversos paises afectados pela
COVID-19 estdo a retomar as suas actividades de forma gradual, factor
que tem alimentado as expectativas de forte retoma da demanda

global pelo petréleo no segundo semestre do ano 2020.

Assim, EIA estima que os pregos do petréleo se fixem numa
média de USD 32 por barril no segundo semestre de 2020, podendo
atingir USD 54 por barril no final do ano e USD 48 por barril em 2021.

Estas perspectivas foram criadas sobre os pressupostos de
que o consumo global de petréleo serd de cerca de 97,4 milhGes de
bpd durante o segundo semestre de 2020, ndo haverd uma segunda
onda de contdgio no mundo e a OPEP+ continuard a reduzir a oferta

conforme o acordado.

Na entanto, esta perspectiva ndo favorece Mogambique pois
originard um aumento dos custos de aquisicdo de combustiveis e
consequente desgaste das reservas internacionais liquidas, devido ao
aumento do valor despendido na importagdo dos produtos derivados
desta commodity, porém, com o incremento dos pregos do petrdleo,
observar-se-4 um aumento do apetite por investimentos em fontes de
energia alternativas, um factor que podera contribuir positivamente

nos investimentos privados neste sector no pais.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Junho e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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A cotagdo do agucar apreciou durante o periodo de anélise, USD/KG
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poderdo compensar os aumentos previstos na Russia e na Australia.

Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Junho e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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