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A cotacdo do carvdo metallrgico apreciou em Margo,
sustentada pelas expectativas de redugdo da oferta na sequéncia da
interrupgdo das exportagdes apds os lockdowns decretados em varios
paises para conter a pandemia do novo coronavirus, ao mesmo tempo
que se verificou um aumento da demanda pela commodity na China
para produgdo do ago.

Esta tendéncia de subida do prego do carvdo metaldrgico
poderd permanecer no médio e longo prazo devido, por um lado, ao
aumento da demanda por metais a nivel mundial como reflexo da
assinatura da primeira fase do acordo comercial entre os EUA e a
China, e por outro lado, pelas expectativas de incremento da
demanda pelo ago na China impelido por um mercado imobilidrio
resiliente, bem como pelos investimentos em infraestruturas publicas

realizados pelo Governo local.

No entanto, a evolugdo do preco do gas natural foi
negativamente impactada pela pandemia do COVID-19, que causou
uma redugdo da demanda, num cendrio de continuo aumento da
oferta, podendo-se destacar a minoragdo das importagGes de GNL na
China (responsavel por cerca de 20% da procura global) para 2,3%
entre Janeiro e Fevereiro, quando comparado com os 19% observados
no periodo homdlogo.

Importa referir que, a manutengdo da cotagdo do combustivel
em niveis historicamente baixos, poderd ter um impacto real nos
projectos de gds natural liquefeito a serem aprovados este ano no
pais, visto que uma maior oferta e o prego baixo do gés natural, geram
menor apeténcia para investir na exploragdo das reservas da
commodity identificadas na Bacia do Rovuma, na Provincia de Cabo

Delgado.

O prego do aluminio caiu, pressionado pelo excesso da oferta
que se verifica no mercado, como consequéncia da minoragdo da
procura a nivel global, com realce para o sector industrial da China,
que registou a maior queda em trés décadas desde o inicio do ano.

Entretanto, a cotagdo do metal em alusdo poderd registar
uma ligeira recuperagdo no médio prazo, como reflexo dos efeitos
positivos do acordo comercial, esperando-se que a demanda mundial

por metais incremente.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Abril e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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O prego do petréleo evoluiu negativamente em Margo,
pressionado pelo grande desequilibrio entre a oferta e a procura a
nivel global, que foi exacerbado, por um lado, pelas perspetivas de
queda da procura devido o impacto negativo da pandemia do COVID-
19 e por outro, pela guerra de pregos entre a Ardbia Saudita e a
Russia, depois que o pais presidido por Vladimir Putin ndo concordou
com o corte na produgdo em mais de 1,5 milhdo de barris por dia até

ao final do ano.

E de referir que o Governo de Moscovo considera ser ainda
muito cedo para prever o impacto do surto do COVID-19 na procura
global de energia, enquanto Riade julga a estratégia necessaria para
fazer face a queda dos pregos provocada pela crise do ja mencionado
coronavirus, que tem forcado a paralisagdo da actividade econdmica
em diversas economias e afectado a procura de combustivel no sector
de transportes, em particular na China, o maior consumidor de
commodities a nivel mundial, que registou uma redugdo do consumo

em cerca de 3,6 milhGes de barris por dia.

Ademais, a Agéncia Internacional de Energia espera que a
procura global pela matéria-prima venha a contrair este ano, pela
primeira vez desde 2009, prevendo uma redugdo de até 730 mil barris
por dia no pior dos cenarios, caso os paises ja afetados pelo virus
recuperem de forma mais lenta e a epidemia se venha a espalhar
ainda mais na Europa e na Asia. No seu cendrio mais optimista, a
agéncia aponta para um crescimento da procura na ordem dos 480 mil
barris por dia numa situagdo em que a China consiga controlar a

proliferagdo do coronavirus.

Em face do panorama acima mencionado, que altera
completamente as perspectivas para a industria do petrdleo e gas, o
Goldman Sachs reviu em baixa a sua perspectiva de prego para o

segundo e terceiro trimestres para USD 30 o prego do barril.

Esta perspectiva podera favorecer Mogambique no curto
prazo pois originard uma redugdo dos custos de aquisicdo de
combustiveis e consequente minoragdo do desgaste das reservas
internacionais liquidas, devido a diminui¢do do valor despendido na
importagdo dos produtos derivados desta commodity, porém, podera
ser penalizadora no médio e longo prazo, em resultado da
possibilidade de redugdo do volume de investimento privado e
consequentemente comprometer o influxo de moeda estrangeira no

pais.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Abril e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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O prego do agticar minorou significativamente em Margo, USD/KG
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Abril e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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