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ECONOMIA
INTERNACIONAL

O Banco Central da Africa do Sul (SARB), no dia 19 de Marco,
AFRI CA DO deliberou por unanimidade a revisdo em baixa da taxa de juro
de referéncia em 100pb para 5,25%, com o intuito de conter
SUL 0 impacto negativo da pandemia do coronavirus sobre a

economia.

A actividade econdmica sul-africana tem sido penalizada pelas
restricoes no fornecimento de energia eléctrica, pelo débil
ambiente de negocios, bem como pela redugdo da demanda
a nivel interno, factos que contribuiram amplamente para que
a economia entrasse em recessdo em 2019, pela terceira vez
desde 1994.

Segundo o departamento de estatistica local, o Produto Interno
Bruto da Africa do Sul registou uma variagédo negativa de 1,4%
no IV trimestre de 2019, apds a contracdo de 0,8% verificada
no trimestre anterior.

Deste modo, em termos anuais, o PIB contraiu em 0,5% em
2019, quando comparado com o ano precedente, facto que
contribuiu para que a Moody’s, que era a Unica das trés
principais agéncias de notagao financeira a manter a rating
da Africa do Sul em grau de investimento, revisse em baixa
a notacdo de crédito da Africa do Sul de Baa3 (nivel de
investimento) para Ba1 (nivel especulativo).

Importa referir que a Africa do Sul, efectuou o lockdown do seu

palis por 21 dias, desde o dia 26 de Marco, com vista a conter
a propagacao do covid-19.
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A China, continua a introduzir estimulos a economia, com vista
a impulsionar o crescimento econémico local, apoiando as
pequenas e médias empresas, que tem sido afectadas, dentre
varios factores, pela pandemia do coronavirus.

Com objectivo de garantir maior liquidez ao mercado, o Banco
Popular da China (PBOC) deliberou, no dia 13 de Fevereiro,
reduzir o coeficiente de reservas obrigatérias, uma medida que
permitiu libertar cerca de CNY 550 mil milhées, que se espera
que venha apoiar a economia real através da concesséo de
crédito com condicdes mais favoraveis, por parte dos bancos
comerciais.

Importa referir que a autoridade monetaria chinesa ja tinha
revisto em baixa o0 custo dos empréstimos de médio prazo em
10pb para 3,15%, reduzido a taxa de juro de referéncia do pais
em 10pb para 4,05%, bem como minorado em 10pb a taxa de
juro para as reverse-repos de 7 dias para 2,4% e de 14 dias
para 2,65%, assim como injectado CNY 100 mil milhdes em
reverse-repos para instituicoes financeiras.

Assim, espera-se que o PBOC efectue mais cortes no custo
dos empréstimos nos proximos meses € que introduza
mais estimulos fiscais com vista a sustentar a recuperacéo
econdmica e impulsionar o0 consumo.

O Banco Central Europeu (BCE), introduziu medidas de
estimulos a economia e manteve as taxas de juro de referéncia,
visando minimizar o impacto do Covid-19 no bloco, num
momento em que uma recesséo da economia do bloco parece
inevitavel.

Neste contexto, o BCE anunciou um novo programa de compra
de activos no valor de EUR 750 mil milhdes, com o intuito de
garantir que todos os sectores da economiaincluindo as familias
se beneficiassem de condicdes de financiamento favoraveis,
por forma a absorver o choque dos efeitos do COVID-19. E de
referir que a autoridade monetaria se comprometeu a aumentar
0s pacotes de estimulos e a efectuar ajustes conforme a
evolucao das necessidades dos mercados.

Como resultado da quarentena obrigatéria que se observa em
varios paises do bloco de moeda Unica, a inflacao desacelerou

CHINA

ZONA EURO
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para 1,2% em Fevereiro, face aos 1,5% observados no periodo
homologo e 1,4% no més anterior. Adicionalmente, o indice
PMI (Purchasing Managers’ Index), que mede o desempenho
econdmico dos paises da Zona Euro, caiu de 51,6 pontos
em Fevereiro, para 31,4 pontos em Marco, o que representa
minimos historicos.

O Banco Central dos Estados Unidos (Fed), no ambito das
ESTAD OS decisbes de emergéncia com vista a minimizar os impactos do
Covid-19, decidiu rever em baixa a taxa de juro de referéncia

UNIDOS DA em 150pb, em termos cumulativos, para o intervalo entre 0%

e 0,25% (nivel minimo desde a crise financeira de 2008 até

AMERICA  oszemoro de 2015)

O Presidente do Fed, Jerome Powell, anunciou medidas
adicionais com destaque para a concessao de empréstimos aos
bancos com desconto por até 90 dias, a reducao do coeficiente
de Reservas Obrigatérias para 0%, um novo programa de
compra de divida soberana e corporativa ilimitada. Ademais,
os EUA aprovaram um plano de resgate econémico de cerca
de USD 2 bilhées com o intuito de apoiar os cidadéos e as
empresas locais, para fazer face a pandemia.

Importa referir que segundo a agéncia de informacéo
economica, Trading Economics, a inflacdo desacelerou 20pb
para?2,3% només de Fevereiro, em termos homologos, e o indice
PMI (Purchasing Managers’ Index), que mede o desempenho
econdémico, minorou de 50,9 pontos em Fevereiro para 49,2
pontos em Marco, indicando uma contracédo do mesmo, uma
vez que este se fixou abaixo de 50 pontos.
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No periodo compreendido entre 01 € 20 de Marco de 2020,
o Ddlar apreciou face ao Euro em cerca de 296pb para EUR/
USD 1,07, impelido pelo aumento da procura pela moeda norte
americana como activo de reflgio, na sequéncia da rapida
propagacao do COVID-19, em todo o mundo. Este panorama
aumentou 0s receios em torno de uma recessdao econémica
global, o que levou a uma deterioracdo do sentimento dos
investidores em relacéo ao desempenho do bloco de moeda
unica, factor que se reflecte em alguns indicadores como o
PMI, que atingiu minimos historicos.

Este cenario penalizou o desempenho da moeda sul-africana,
que depreciou em 10,72% para USD/ZAR 17,33 e Yuan que
desvalorizou em 1,88% para USD/CNY 7,12, uma vez que
se observa uma fuga de capitais dos mercados emergentes
(segundo o Fundo Monetario Internacional os investidores ja
retiraram USD 83 mil milh6es dos mercados emergentes desde
0 inicio da crise, a maior saida de capital ja registada).

Evolucdo das taxas de cdmbio no mercado internacional

MERCADO
CAMBIAL
INTERNA-

CIONAL

Mogambique Mar/19 Abr/19 Mai/19 Jun/19 Jul/19 Ago/19 Set/19 Out/19

Nov/19

Dez/19

Jan/20

20-03-2020

EUR/USD 1,12 1,12 1,12 1,14 1,11 1,10 1,09 1,12 1,10 1,12 1,10 1,07
USD/ZAR 14,48 14,48 14,71 14,14 14,21 15,26 15,19 14,99 14,67 14,12 1493 | 17,33
USD/CNY 6,72 6,72 6,69 6,87 6,89 7,16 7,14 7,04 7,03 6,97 6,99 7,12

Fonte: Reuters
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ACTIVIDADE ECONOMICA

Impacto do COVID-19 na actividade econémica de Mocam-
bique

Anivel global, podera se observar umarecessao econémica, em
resultado da eclosédo do COVID-19, que obrigou varios paises
a suspenderem, de forma repentina, a actividade econdmica e
criar um isolamento social de milhdes de pessoas, na tentativa
de conter a propagacéo do virus que ja afectou quase todos os
paises do mundo, com registos de perdas humanas.

Estas medidas tém sido desastrosas para O comércio
internacional, se tendo observado uma reducao significativa na
procura global, o que gerou uma elevada volatilidade em todos
0s mercados, sendo importante destacar o de commodities,
onde se observam quedas abruptas nos precos.

' ll  desempenho econdmico, depois deste ter crescido apenas
E SAB ER el 2,2% no ano 2019, em resultado da recuperacéo dos sectores

e de agricultura e de construgéo, na sequéncia dos esfor¢os
de reconstrucao das infraestruturas destruidas pelos ciclones

UE SO - Idai e Kenneth no centro e norte do pais e pelo pagamento

& de afrasados por parte Estado, o que tem proporcionado

U N I DOS uma melhoria da confianca dos investidores. Entretanto com
» a eclosdo do COVID-19, que ja se verifica em Mogambique,

estas perspectivas se encontram em risco.

Para Mocambique, esperava-se por uma melhoria do

J

’

De 2018 para 2019, observou-se uma reducdo significativa
do Investimento Directo Estrangeiro (IDE) principalmente
as empresas inerentes aos Mega projectos, um cenario que
podera deteriorar ainda mais, na sequéncia da perspectiva
de adiamento da Decisédo Final de Investimento do projecto
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Rovuma LNG Area 4, em resultado da fraca procura global
(devido a eclosdo do COVID-19) e intensificacédo da violéncia
armada em algumas zonas na provincia de Cabo Delgado.

Quantos as outras empresas, embora se tenha observado
uma melhoria significativa do IDE em 2019, para o presente
ano as estimativas ndo sdo animadoras, uma vez que a actual
conjuntura global, pode ter criado a necessidades destas
empresas manterem esses fundos nos seus paises.

Evolucéo do Investimento Directo Estrangeiro

6.175
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679 1.258
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Fonte: Banco de Mogambique

Quanto a balanga comercial, verificou-se em 2019, um
aumento do défice, de USD 972 milhdes em 2018 para USD
2.081 milhdes em 2019, reflectindo o aumento das importacdes
de maquinaria, aluminio bruto e material de construgdo, num
cenario em que as exportacées de carvdo mineral, aluminio,
reduziram significativamente.

Evolucéo das Importagdes e Exportacoes

8.480
7.952 7577

4.733 5223 4.725

Ak 3916 3413 3328

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Importagdes de bens - FOB . Exportacdes de Bens - FOB

Fonte: Banco de Mogambique

Face ao actual cenario, de queda dos precos de commaodities,
as exportacdes poderdo contrair ainda mais, num contexto de
aumento das importacdes para fazer face as necessidades de
bens e servicos, na sequéncia dos impactos do COVID-19.

VAMOS
VENCER
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Para mais informagdes sobre as
facilidades que o BCI tem para ti,
consulta em www.bci.co.mz.
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Principais bens de Exportacdo e Importacéo

1.309 Importacées (USD Milhdes)

169180

Maquinaria Automéveis  Combustiveis Arroz Aluminio Trigo Material de
Bruto Construcéo

Exportacdes (USD Milhdes)

386
1] 43
220

212 71" 230

97 128122

Carvao Aluminio Areias Pedras Tabaco Gas Energia
Mineral Pesadas Preciosas Natural Eléctrica

Fonte: Banco de Mogcambique

Este cenario propiciarda uma continua deterioracdo das
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Mocambique,
devido a elevada procura de importacées (bens de consumo
e medicamentos), num contexto de lockdown e restricbes
de comércio entre Mocambique e seus principais parceiros
comercias, 0 que conjugado com a depreciacdo do Metical,
poderd levar a um agravamento da inflacéo, perigando os
objectivos estabelecidos pelo Banco Central.

Evolugdo dos meses de cobertura das importagoes

Dez-16 Dez-19

. Meses de Cobertura de Importagdes Totais . Meses de Cobertura Exc. Mega Projectos

Fonte: Banco de Mogambique
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Importa referir que em 2019, o principal destino para as
exportacdes de Mogambique foi a Africa do Sul seguido da
india e China, quanto aos paises de origem das importacées,
a Africa do Sul manteve-se como principal parceiro comercial,
seguido da China, paises esses que ja efectuaram o lockdown

Peso de Exportacoes (%) Peso de Importacdes (%)

Pais de Destino 2017 2018 2019 Pais de Destino 2017 2018 2019
Africa do Sul 18,7%  172%  18,9% Africa do Sul 289%  26,1%  28,5%
india 344%  27,6%  17,0% China 8,7%  11,8% 11,5%
China 5,4% 5,8% 6,9% Emiratos Arab 9,3% 7,6% 8,1%
Paises Baixos 10,0% 21,2% 5,2% Singapura 1,7% 4,2% 6,9%
Singapura 2,9% 2,2% 3,6% india 7,9% 7,2% 6,2%

Portugal 4,3% 3,4% 3,6%

Fonte: Banco de Mogambique

A semelhanca do que se verifica em todo o mundo, para
fazer face a actual situacao e apoiar a economia, o Banco de
Mocambique decidiu:

e Rever em baixa os coeficientes de reservas obrigatérias
tanto para moeda nacional assim como para moeda
estrangeira em 150 pontos base;

e Introduzir uma linha de financiamento de USD 500
milhdes, por um periodo de 9 meses a partir de 23 de
Marco;

e Autorizar a ndo constituicdo de provisbes adicionais
pelas instituicbes de crédito e sociedades financeiras
nos casos de reestruturacdo de empréstimos com
clientes afectados pela pandemia; A

e Reduzir em 50% as comissGes € 0S encargos nas Q;SéSA GP‘ATIDAO
transferéncias entre o banco e instituicdo de moeda : AQU'
electronica, para clientes singulares;

e Permitir que os bancos comerciais adoptem outras
medidas visando o reforco do uso de meios de
pagamento digitais; e

e Autorizar a n&o constituicdo de provisdes especificas
para crédito em moeda estrangeira.
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Execucao do Orcamento do Estado

Aguando da elaboragcdo do Orgamento, o Estado previa um
crescimento econémico de 4,7% em 2019, entretanto face
a ocorréncia dos ciclones IDAI e Kenneth, que fustigaram
as regides centro e norte do pais e afectaram a capacidade
produtiva destruindo infraestruturas dos diversos sectores
da economia, o Estado viu a necessidade de rever em baixa
as previsdes preliminares do PIB real para 2,5% em 2019,
prevendo uma aceleracdo da inflagao media anual para 7,0%.
Esta postura foi também tomada pelo FMI ao rever em baixa as
suas perspectivas de crescimento do PIB para 1,8% esperando
uma aceleracao da inflacdo para os 8,5%.

Entretanto, os efeitos devastadores destas intempéries,
estiveram aquém do previsto, uma vez que para além do
esforco Orcamental do Governo, (que alocou cerca de MZN
506 milhdes) foi notdério o movimento de solidariedade para
assisténcia e apoio a diversos niveis pelos parceiros de
cooperacao e da sociedade no geral no valor de MZN 812,8
milhdes de Meticais, para suprir o nivel da demanda de
ajuda em meios de socorro, alimentacdo e assisténcia nas
comunidades afectadas, minimizando desde modo, o efeito
penalizador também sobre as empresas afectadas. Estes
factores contribuiram para que o FMI na sua ultima misséo
a Mocambique, revisse em alta as suas perspectivas de
crescimento do PIB para 2,1%, esperando uma recuperacao
forte em 2020, podendo atingir 5,5%. Ademais o FMI esperava
que a inflacao se fixe nos 3% no final de 2019.

Contudo, os dados divulgados pelo Instituto Nacional de
Estatisticas (INE), em termos anuais, indicaram que o Produto
Interno Bruto do pals se fixou nos 2,22%, cerca de 118 pb
abaixo do crescimento de 3,4% registado em 2018, tendo a
inflacdo média anual se fixado nos 2,78%.

Segundo dados divulgados pelo Ministério da Economia e
Financas referentes ao nivel de execugédo do Orcamento do
Estado (OE) durante o ano 2019, o Estado angariou receitas no
valor de MZN 281.705 milhdes, dos quais MZN 5.274 milhGes
correspondem as mais-valias cobradas e contabilizadas
no exercicio de 2017 e MZN 54.141 milhdes as mais-valias
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resultantes da venda de activos da empresa ANADARKO
a TOTAL, no valor de USD 880 milhées. No mesmo periodo,
o0 Estado realizou despesas que totalizaram MZN 305.851
milhdes, face aos MZN 340.414 milhdes, orcamentados.

Execucdo Orcamental do ano 2019 (MZN Mil Milhdes)

11291% 89.85%

249,50 281,71 R

26,56%
4,15
Receitas Despesas Financiamento
do Estado do Estado do Défice
. Orgamento de Estado 2019 Volume Realizado = Grau de Execucéo do Orcamento

Nota: as receitas incluem MZN 5.274,8 de Mais-Valias cobradas e contabilizadas no exercicio de 2017
e as cobradas no corrente ano no valor de MZN 54.141,9 milhoes.

Fonte: MEF, Relatdrio de Execucdo do Orgamento do Estado Janeiro-Dezembro de 2019

Para a cobertura do défice, o Estado teve que recorrer ao
financiamento interno e externo nos valores de MZN 28.545
milhdes e MZN 48.035 milhdes, correspondentes a 146,8% e
67,2% do orcamentado, respectivamente..

Fontes de Financiamento do Défice (MZN Mil Milhdes)
146,79%

Endividamento Donativos Endividamento
Interno Externos Externo
. Orgamento Realizagdo =  Grau de Execugdo do Orgamento

Fonte: MEF, Relatdrio de Execugdo do Orcamento do Estado Janeiro-Dezembro de 2019
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De 01 a 20 de Marco do corrente ano, o Metical depreciou face
ao Ddlar em 169pb, tendo o par cambial USD/MZN se fixado
nos 66,37, reflectindo, em grande medida, o efeito sazonal de
escassez de moeda estrangeira que caracteriza o primeiro
trimestre do ano.

Esta tendéncia de depreciacdo do Metical, podera se manter a
meédioelongo prazo, comoresultadodacrescente necessidades
de moeda por parte dos importadores que procuram aumentar
as suas reservas de mercadorias, antecipando-se os lockdowns
que se tém observado em varios parceiros comerciais de
Mocambique, com vista a conter a propaga¢é&o do coronavirus,
num contexto de reducédo do comércio externo, com impacto
negativo nas exportacdes e consequentemente nas Reservas
Internacionais Liquidas devido a possivel necessidade de
intervencao do Banco Central.

Vis-a-vis 0 Euro e Rand a moeda nacional valorizou em
92pb para EUR/MZN 71,18, e 813pb para ZAR/MZN 3,84,
respectivamente, reflectindo a depreciacdo dessas moedas no
mercado internacional.

Evolug&o das taxas de cdmbio no mercado nacional

Mar/19

Abr/19

Mai/19

Jun/19 Jul/19 Ago/19 Set/19 Qut/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 | 20-03-2020

USD/MZN 6390 64,44 | 6223 6212 6144 6132 | 6194| 6281 6408 61,47 6389 6527 6637
EUR/MZN nr2 | 7218 | 6933 70,71 | 6852 6769 | 6762 7011 | 70,49 | 6889 7047 7184 71,18
ZAR/MZN 4,40 4,50 4,22 4,39 4,33 4,02 4,07 4,16 4,35 4,37 4,30 4,18 3,84

Fonte: Banco de Mogambique

INFLAGAO

O indice geral de precos de Mocambique que agrega as 3
principais cidades do Pais, nomeadamente Maputo, Beira
e Nampula, registou, em termos homodlogos, um ligeiro
agravamento de 7pb para 3,55% no més de Fevereiro de
2020, tendo-se verificado, em termos mensais, uma inflacao
de 0,36%, face aos 0,63% observados no més precedente.
No concernente a inflacdo média anual, esta passou para os
2,75% e a acumulada se fixou nos 1,00%, segundo os dados
divulgados pelo INE.
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Evolucdo da taxa de inflacdo de Mogambique

Fev/19 Mar19 Abr19 Mai/19 Jun/19 Jul/19 Ago/19 Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/20 Jan/20 | Fev/20

Mensal 0,30% | 0,67% | 0,29% | -0,31%  -0,23% | -0,31% | 0,11% | 0,10% | 0,31% | 0,59% 1,28% | 0,63% & 0,36%
Acumulada 095% | 1,63% | 1,93% | 1,61% | 1,38%  1,07% | 1,18% | 1,28% @ 1,59% | 2,20% | 3,50% | 0,63% | 1,00%
Média 12M 3,97% | 4,00% | 4,08% | 4,00% | 3,83%  3,61% | 3,36% | 3,12% @ 2,92% | 2,78% | 2,78% | 2,76% | 2,75%
Homéloga 3,72% | 341% | 327% | 2,42% 2,30% | 2,16% | 2,02% | 2,01% | 2,25% | 2,58% @ 3,50% | 3,48% & 3,55%

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas

Este agravamento do nivel geral de precos, resultou de uma
menor oferta de produtos alimentares devido as condicoes USAR
climatéricas desfavoraveis e do agravamento da tenséo

politico-militar na zona norte do pais. OS CANAIS
Segundo os dados do ultimo Relatorio de Conjuntura Econdmica R

e Perspectivas de Inflacdo do Banco de Mocambique, as DAKI NAO

projeccoes de inflacdo anual para o médio prazo foram revistas

em alta, comparativamente a publicacdo de Dezembro-19, CUSTA NADA
mantendo-se, entretanto, na banda de um digito. A revisao :
reflecte, sobretudo, o ajustamento em alta da magnitude
do efeito dos choques climatéricos que tém assolado
Mocambique sobre a dindmica futura dos precos, conjugado
com as perspectivas de depreciacdo do Metical no mercado
cambial doméstico, e a tendéncia para o aumento dos precos
dos produtos alimentares no mercado internacional. Entretanto,
estas previsbes poderdo ser exacerbadas pelos ultimos
acontecimentos, onde importa destacar:

o A eclosdo do COVID-19 em Mocambique, que
devido ao receio de declaracdo de estado de
emergéncia nacional, a semelhanca do que se
verifica noutros paises afectados, levou a uma
procura desenfreada por varios produtos, o que
propiciou uma especulacao de precos e ruptura
de stock, num momento em que 0s principais
parceiros comerciais, com destaque para a Africa
do Sul e China, restringem as entradas em seus
territérios, com vista a conter a propagacao do
virus. Adicionalmente, com as perspectivas de
um aumento do numero de casos, o Governo
podera ter de declarar uma quarentena nacional, ol =0
paralisando toda a actividade econémica, o que e

podera deteriorar ainda mais esta situacéo;

consulta 0 Nosso pregario
em www.bci.co.mz.

fb.com/bciomeubanco
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o A intensificacédo dos ataques na provincia de Cabo
Delgado, que tem implicagdes no movimento de
bens e de pessoas, sendo que o ultimo, culminou
em varias destruicées de infraestruturas publicas
e privadas incluindo danos humanos.

° O agravamento das incertezas quanto ao
desembolso de fundos por parte do Estado
para o financiamento das necessidades de
reconstrucdo pos desastres naturais, do
pacto de descentralizacdo  administrativa
e da desmilitarizacdo, na sequéncia dos
acontecimentos acima mencionados.

No entanto, note-se que para 0 més de Mar¢o, estes impactos
poderdo ser minimizados pela depreciacdo acentuada do
Rand face ao Metical, pelo facto de reduzir o efeito a inflacéo
importada de um dos principais parceiros comerciais do Pais.

DISCLAIMER

O Relatério de Conjuntura Econémica é uma publicagéo mensal elaborada pelo Gabinete
de Gestéo e Andlise do BCI, que contém informagées e opinides procedentes de fontes
consideradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCl ndo se
responsabiliza, em nenhuma situagdo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As
opinides e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer
alteracdes sem notificacdo prévia.

E permitida a reproducao parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada
de forma adequada
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