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ECONOMIA
INTERNACIONAL

ÁFRICA DO 
SUL

Não obstante o Banco Central da África do Sul (SARB) ter 
revisto em baixa a sua taxa de juro de referência em 300 pb 
desde o início do ano, com o objectivo de impulsionar a subida 
dos preços assim como o crescimento da economia local, a 
actividade da economia mais industrializada de África registou 
VNB�DPOUSBDÎÍP�TJHOJmDBUJWB�	OB�PSEFN�EPT����
�OP�TFHVOEP�
trimestre do ano corrente, após o Produto Interno Bruto (PIB) ter 
SFHJTUBEP�VNB�RVFEB�EF��
���OP�USJNFTUSF�QSFDFEFOUF�

Esta performance traduz o impacto negativo da pandemia do 
novo coronavírus, uma vez que o Governo adoptou medidas 
SÓHJEBT�EF�SFTUSJÎÍP�QBSB�DPOUFS�B�QSPQBHBÎÍP�EB�$07*%���
�
resultando na queda da produção e da demanda por bens 
e serviços, assim como na redução dos níveis de renda e 
FNQSFHP�

O cenário supracitado ocorre num período em que se regista 
uma retoma das restrições no fornecimento de energia eléctrica 
devido à elevada demanda e a avarias de algumas centrais 
eléctricas a carvão, o que contribuiu para a manutenção da 
RVFEB� EP� ÓOEJDF� EF� QSPEVÎÍP� JOEVTUSJBM� FN� ��
��
� OP�NÐT�
EF�+VMIP
�FN�UFSNPT�IPNØMPHPT
�GBDF�Ë�DPOUSBDÎÍP�EF���
���
PCTFSWBEB�OP�NÐT�QSFDFEFOUF��1PS�TVB�WF[
�BT�WFOEBT�B�SFUBMIP�
SFHJTUBSBN�VNB�SFEVÎÍP�EF��
���FN�+VOIP
�FN�UFSNPT�BOVBJT
�
BQØT�B�RVFEB�EF���
���OP�NÐT�EF�.BJP�

Entretanto, o ambiente de negócios a nível interno tem vindo 
a registar algumas melhorias, o que é evidenciado pela 
QFSGPSNBODF�EP�ÓOEJDF�EF�DPOmBOÎB�FNQSFTBSJBM
�RVF�SFHJTUPV�
VNB�SFDVQFSBÎÍP�EPT�NÓOJNPT�SFDPSEFT�EF���QPOUPT�QBSB����
pontos no terceiro trimestre do ano corrente, em resultado do 
aumento das expectativas em torno de uma eventual vacina 
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CHINA

para combater o novo coronavírus, assim como da retoma da 
BDUJWJEBEF�FDPOØNJDB�FN�EJWFSTPT�QBÓTFT��0T�&TUBEPT�6OJEPT�
EB�"NÏSJDB�	&6"
�F�B�$IJOB
�RVF�UÐN�SFHJTUBEP�VN�BVNFOUP�
gradual do consumo de matérias-primas, poderão alavancar o 
volume de negócios dos países emergentes, num contexto em 
que, para o caso da África do Sul, grande parte das receitas 
resultam das exportações para estas duas maiores economias 
EP�NVOEP�

Na China, observou-se a manutenção dos receios em torno do 
desempenho da economia local, na sequência da deterioração 
EB� TVB� SFMBÎÍP� DPN�PT� &6"
� P� RVF�QPEFSÈ� DVMNJOBS� DPN�P�
agravamento da guerra comercial entre estas que são as 
NBJPSFT�QPUÐODJBT�EP�NVOEP�

Adicionalmente, a divulgação de dados económicos indicando 
que a produção industrial na segunda maior economia do 
NVOEP� DSFTDFV� �
��� FN� +VMIP� EP� BOP� DPSSFOUF� 	BCBJYP� EB�
FYQFDUBUJWB�EF�VN�DSFTDJNFOUP�EF��
��
�CFN�DPNP�RVF�BT�
WFOEBT� B� SFUBMIP� SFUSBÓSBN� FN� �
��� GBDF� BT� QSFWJTÜFT� EF�
VN�DSFTDJNFOUP�EF��
���F�VNB�RVFEB�EF��
���FN�+VOIP

�
evidenciaram um fraco consumo devido aos receios inerentes 
à interação social e reavivaram as incertezas em torno da 
DBQBDJEBEF�EB�FDPOPNJB�DIJOFTB�TVQFSBS�B�$07*%����

Esta perda de ímpeto da economia pode ser resultado, dentre 
vários factores, das chuvas torrenciais que estão a inundar o 
sul da China desde o mês de Junho e a vários novos surtos da 
$07*%����RVF� MFWBSBN�BP�FODFSSBNFOUP�QBSDJBM�EF�BMHVNBT�
localidades, num momento em que também se espera que, 
com o início do outono e inverno, se observe um aumento do 
OÞNFSP�EF�JOGFDÎÜFT�

3FmSB�TF�RVF�P�(PWFSOP�DIJOÐT
�WJTBOEP�FTUJNVMBS�P�DSFTDJNFOUP�
económico, pretende adoptar novas estratégias que terão como 
foco a expansão da demanda doméstica com vista a reduzir 
o risco aos mercados externos, uma vez que a pandemia 
do novo coronavírus acelerou o protecionismo, impactou 
TJHOJmDBUJWBNFOUF�OP�DSFTDJNFOUP�HMPCBM�F�JOUFSSPNQFV�WÈSJBT�
DBEFJBT�EF�BCBTUFDJNFOUP�
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ESTADOS 
UNIDOS DA 

AMÉRICA

ZONA EURO
/B�SFVOJÍP�EF�1PMÓUJDB�.POFUÈSJB�SFBMJ[BEB�OP�EJB����EF�+VMIP
�
o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter a taxa de juro 
EF� SFGFSÐODJB� OPT� ��
� DPN� WJTUB� B� FTUJNVMBS� P� DSFTDJNFOUP�
FDPOØNJDP�EP�CMPDP�EB�NPFEB�ÞOJDB
�RVF�DPOUSBJV���
���OP�
segundo trimestre deste ano (a maior retracção de sempre), na 
TFRVÐODJB�EP�DPOmOBNFOUP�UPUBM�QBSB�DPOUFS�B�QSPQBHBÎÍP�EB�
$07*%����

Ademais, com vista a inverter esta contracção económica 
induzida pela pandemia que se vive, o BCE está a comprar 
montantes recorde de títulos da dívida pública e privada, 
QPEFOEP�BMDBOÎBS�PT�&63��
���CJMIÜFT�BUÏ�+VOIP�EF�����
�OP�
ÉNCJUP�EP�TFV�1SPHSBNB�EF�&NFSHÐODJB�1BOEÐNJDB�

Importa referir que a autoridade monetária da região 
QFSTQFDUJWPV� VNB� FYQBOTÍP� EF� �
��
� OP� UFSDFJSP� USJNFTUSF�
EP�BOP�DPSSFOUF
�QBSB�B�BDUJWJEBEF�FDPOØNJDB�EB�;POB�&VSP��
Esta estimativa poderá ser actualizada na reunião de política 
NPOFUÈSJB�BHFOEBEB�QBSB����EF�4FUFNCSP�EF������

Ainda neste contexto, a entidade em questão referiu que as 
taxas de juro directoras poderão se manter nos níveis actuais 
PV� JOGFSJPSFT
� BUÏ� RVF� BT� QFSTQFDUJWBT� EF� JOnBÎÍP� FTUFKBN�B�
DPOWFSHJS� EF� GPSNB� SPCVTUB� QBSB� VN� OÓWFM� TVmDJFOUFNFOUF�
QSØYJNP
�NBT�BCBJYP�EB� TVB�NFUB�EF���
� BQØT�P� ÓOEJDF�EF�
QSFÎPT� BP� DPOTVNJEPS� UFS� BDFMFSBEP� QBSB� �
��� OP� NÐT� EF�
+VMIP
�FN�UFSNPT�IPNØMPHPT
�BQØT�TF�UFS�mYBEP�FN��
���OP�
NÐT�QSFDFEFOUF�

/PT� &6"
� NBOUÐN�TF� PT� SFDFJPT� FN� UPSOP� EP� EFTFNQFOIP�
económico, exacerbados pelo aumento da tensão geopolítica 
FOUSF�8BTIJOHUPO�F�1FRVJN
�BQØT�P�QSFTJEFOUF�EPT�&6"
�%POBME�
5SVNQ
�UFS�BTTJOBEP
�OP�EJB����EF�"HPTUP
�PSEFOT�FYFDVUJWBT�
RVF�QSPÓCFN�SFTJEFOUFT�OPT�&6"�EF�SFBMJ[BSFN�OFHØDJPT�DPN�
os chineses do TikTok e do WeChat��

Adicionalmente, o sentimento de apreensão foi impelido pela 
divulgação de um relatório, no dia 30 de Julho, do departamento 
EF�FTUBUÓTUJDBT�EPT�&6"
�JOEJDBOEP�RVF�P�1*#�EP�QBÓT�DPOUSBJV�
FN��
���OP�TFHVOEP�USJNFTUSF
�GBDF�BP�USJNFTUSF�QSFDFEFOUF
�
EFWJEP�BP�JNQBDUP�OFHBUJWP�EB�$07*%����
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Mercado
Cambial
Interna-
cional

Este desempenho da economia deveu-se, essencialmente, à 
redução da demanda a nível interno, uma vez que as despesas 
EPT� DPOTVNJEPSFT� 	RVF� DPSSFTQPOEFN� B� DFSDB� EF� ���� EB�
BDUJWJEBEF� FDPOØNJDB
� SFEV[JSBN� FN� ��
��� OP� TFHVOEP�
USJNFTUSF�	GBDF�B�RVFEB�EF��
���FOUSF�+BOFJSP�F�.BSÎP

�BQØT�
o cancelamento de viagens, encerramento de empresas, 
fábricas, bares e restaurantes, para conter a disseminação do 
OPWP�DPSPOBWÓSVT��

Entretanto, dados mais recentes de Agosto indicam que 
o mercado laboral continuou a recuperar, apesar do ritmo 
ter sofrido uma forte desaceleração, devido à eclosão de 
OPWPT�DBTPT�EP�OPWP�DPSPOBWÓSVT�OP�QBÓT��/FTUF�DPOUFYUP
�B�
FDPOPNJB�OPSUF�BNFSJDBOB� SFHJTUPV�B�DSJBÎÍP�EF��
���NJMIÍP�
de novos postos de trabalho em Agosto, ligeiramente abaixo 
das previsões do mercado, que apontavam para a criação de 
�
��NJMIÍP�

/P�QFSÓPEP�DPNQSFFOEJEP�FOUSF� �� F� ���EF�"HPTUP�EF�����
�
o Euro registou uma apreciação face ao Dólar em cerca de 
���QC� QBSB� &63�64%� �
����
� TVQPSUBEP� QFMBT� FYQFDUBUJWBT�
de uma recuperação económica no médio-prazo, agravadas 
pela divulgação de dados económicos indicando que a 
DPOmBOÎB�FNQSFTBSJBM� SFHJTUPV� VNB�NFMIPSJB� FN�"HPTUP� 	BP�
TF�mYBS�OPT���
���QPOUPT

�BQØT�UFS�SFHJTUBEP�NÓOJNPT�SFDPSEFT�
FN�.BJP�	��
���QPOUPT

�FNCPSB�BJOEB�BCBJYP�EPT�OÓWFJT�QSÏ�
QBOEÏNJDPT��

No entanto, os ganhos foram contidos pela momentânea 
BQSFDJBÎÍP�EP�%ØMBS
�BQØT�P�#BODP�$FOUSBM�EPT�&6"
�EVSBOUF�
a conferência anual em Jackson Hole realizada no dia 27 de 
Agosto, ter anunciado uma alteração à sua estratégia de política 
monetária, onde a entidade anunciou que procurará atingir uma 
JOnBÎÍP�NÏEJB�EF���
�QPEFOEP�QFSNJUJS�RVF�FTUB�TF�mYF�BDJNB�
do target durante determinados períodos, com o objectivo de 
suportar o mercado laboral, em particular, e manter as taxas de 
KVSP�CBJYBT
�QPS�GPSNB�B�JNQFMJS�B�FDPOPNJB�EP�QBÓT�

Em relação às moedas dos mercados emergentes, a moeda da 
NBJPS�FDPOPNJB�EP�NVOEP�EFQSFDJPV�FN���QC�GBDF�BP�3BOE�
QBSB�64%�;"3���
�����F�FN����QC�GBDF�BP�:VBO�QBSB�64%�
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$/:��
����
�EFWJEP�BP�BVNFOUP�EP�BQFUJUF�QPS�BDUJWPT�EF�SJTDP�
	RVF�KÈ�WJOIB�DSFTDFOEP�DPNP�SFTVMUBEP�EP�EFTDPOmOBNFOUP�
de algumas das maiores economias do mundo), depois que 
P� SFHVMBEPS� EB� TBÞEF� EPT� &6"� BVUPSJ[PV� P� VTP� EP� QMBTNB�
TBOHVÓOFP� EF� QBDJFOUFT� SFDVQFSBEPT� EB� $07*%���� DPNP�
opção de tratamento, embora a Organização Mundial da 
Saúde se tenha mostrado cautelosa, uma vez que não existem 
FWJEÐODJBT�EF�RVF�P�USBUBNFOUP�TFKB�FGFDUJWP�

ECONOMIA
NACIONAL
Actividade Económica

Produto Interno Bruto – II Trimestre de 2020
Segundo os dados divulgados pelo Instituto Nacional de 
Estatísticas (INE), a actividade económica de Moçambique 
DPOUSBJV� TJHOJmDBUJWBNFOUF� FN� �
���� OP� TFHVOEP� USJNFTUSF
�
em termos homólogos, após ter registado um desempenho 
QPTJUJWP�EF��
����OP�USJNFTUSF�QSFDFEFOUF
�UFOEP
�FN�UFSNPT�
acumulados ao longo do presente ano, o PIB retraído em 
�
���
�DPNP�SFnFYP�EPT�JNQBDUPT�EBT�SFTUSJÎÜFT�JNQPTUBT�QFMB�
pandemia do novo coronavírus a nível nacional e internacional 
na maior parte dos sectores de actividade económica, com 
realce para a hotelaria e restauração e a indústria extrativa, 
POEF� B� BDUJWJEBEF� FDPOØNJDB� DPOUSBJV� FN� ��
��� F� ��
���
SFTQFDUJWBNFOUF��

EUR/USD

USD/ZAR

USD/CNY

1.1042

15.2583

7.1554

Ago/19

1.0943

15.1860

7.1352

Set/19

1.1166

14.9935

7.0412

Out/19

1.0990

14.6666

7.0290

Nov/19

1.1210

14.1175

6.9745

Dez/19

1.1049

14.9263

6.9873

Jan/20

1.1035

15.6531

6.9894

Fev/20

1.0973

17.8936

7.1086

Mar/20

1.0865

18.1907

7.0670

Abr/20

1.1117

17.4944

7.1660

Mai/20

1.1234

17.2641

7.0678

Jun/20 Jul/20 Ago/20

1.1843

16.9371

6.9797

1.1935

16.7762

6.8465

Evolução das taxas de câmbio no mercado internacional 

Fonte: Reuters



7

&OUSFUBOUP
�BQFTBS�EPT�FGFJUPT�OFHBUJWPT�EB�$07*%���
�P�TFDUPS�
EF�BHSJDVMUVSB�FYQBOEJV�FN��
��
�GBDF�BPT��
���PCTFSWBEPT�
no primeiro trimestre do ano, factor que contribuiu para atenuar 
a queda do PIB no segundo trimestre, pelo facto da agricultura 
UFS�SFQSFTFOUBEP�����EP�1*#
�OP�QFSÓPEP�FN�BMVTÍP�

Assim, segundo o Relatório de Conjuntura Económica e 
1FSTQFDUJWBT� EF� *OnBÎÍP� 	$&1*

� QBSB� P� ***� USJNFTUSF� BT�
FYQFDUBUJWBT�TÍP�EF�VNB�NFOPS�DPOUSBDÎÍP�EP�1*#
�SFnFDUJOEP�
um potencial crescimento da agricultura, a reabertura gradual 
de determinados sectores de actividade económica, o 
desembolso de fundos por parte dos parceiros para fazer face 
às despesas urgentes e prioritárias nos sectores da saúde, 
educação e produtivo, bem como a tendência crescente do 
DSÏEJUP�B�FDPOPNJB
�RVF�JODSFNFOUPV�FN�DFSDB�EF�.;/��������
NJMIÜFT�QBSB�PT�.;/���������NJMIÜFT�EF�%F[FNCSP�EF������
BUÏ�+VMIP�EF������

Para o ano 2020, o Governo moçambicano reviu em baixa as 
QFSTQFDUJWBT�EF�DSFTDJNFOUP�FDPOØNJDP�EF��
���QBSB��
��
�
o Fundo Monetário Internacional (FMI) espera que a economia 
FYQBOEB� �
��
� UFOEP� B� DPOTVMUPSB� Fitch Solutions indicado 
que, Moçambique será o único país da África Austral a evitar 
uma recessão económica, podendo registar um crescimento 

Fonte: INE

Sectores com crescimento mais dinâmico na economia no II Trimestre de 2020
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Fonte: INE

3,67%

2,67%

1,24% 1,51% 1,68%

2019 (2,22%)

I II III IV I

2020
-3,25%

II

Taxas de crescimento real do PIB II Trimestre 2020 
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EF� �
��
� FN� SFTVMUBEP� EP� BMÓWJP� EBT� SFTUSJÎÜFT� JNQPTUBT�
QFMP�(PWFSOP�QBSB�DPOUFS�PT�FGFJUPT�OFHBUJWPT�EB�$07*%����
DPNCJOBEP�DPN�PT� JOWFTUJNFOUPT�TJHOJmDBUJWPT�OB�TFRVÐODJB�
EPT� DJDMPOFT� PCTFSWBEPT� FN� ����� F� P� EFTFOWPMWJNFOUP� EP�
TFDUPS�EP�HÈT�OBUVSBM�MJRVFGFJUP��

1PSÏN
�PT�SJTDPT�JOFSFOUFT�B�FWPMVÎÍP�EB�$07*%����OP�QBÓT�F�
OP�NVOEP
�B�JOTUBCJMJEBEF�NJMJUBS�RVF�TF�WFSJmDB�TPCSFUVEP�OB�
zona norte, as incertezas quanto ao crescimento económico a 
nível global, poderão perigar as perspectivas de crescimento 
BDJNB�BSSPMBEBT�

,QGLFDGRUHV�GH�&RQÀDQoD�H�GH�&OLPD�(FRQyPLFR
O Indicador de Clima Económico (ICE) das empresas do 
TFDUPS�SFBM�NBOUFWF�B�UFOEÐODJB�EF�RVFEB�FN�+VMIP
�SFnFDUJOEP�
as avaliações negativas das expectativas em relação ao 
emprego, pelo quinto trimestre consecutivo, facto que anulou 
as apreciações positivas das perspectivas da procura no 
NFTNP�QFSÓPEP�

Indicador do Clima Económico (75,1)
Indicador de Expectativas de Emprego (71,6)

Indicador de Expectativas de Procura (69,7)
Indicador de Expectativas de Preços (76,4)

Indicador do Emprego Actual (75,9)

110

100

90

80

70

60
Jul-19 Ago-19 Set-19 Out-19 Nov-19 Dez-19 Jan-19 Fev-19 Mar-19 Abri-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20

Evolução do indicador de clima económico das empresas (expresso em pontos)
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Ao analisar-se a evolução mensal do ICE por sector, observou-se 
VNB�EFHSBEBÎÍP�EB�DPOmBOÎB�EPT�FNQSFTÈSJPT�SFMBUJWBNFOUF�
ao desempenho dos sectores da construção, dos transportes 
F� EPT� TFSWJÎPT� OÍP� mOBODFJSPT�� /P� FOUBOUP
� PT� TFDUPSFT� EF�
alojamento e restauração, da produção industrial e do comércio 
mostraram sinais ligeiros de recuperação, podendo estar a 
SFnFDUJS� BT� NFEJEBT� EF� EFTDPOmOBNFOUP� HSBEVBM� RVF� WÐN�
TFOEP�UPNBEBT�QFMP�(PWFSOP�

0�EFTFNQFOIP�QPVDP�BOJNBEPS�EP�*$&�SFnFDUF�P�BCSBOEBNFOUP�
da actividade económica, na sequência das medidas tomadas 
DPN� WJTUB� B� DPOUFS� B� QSPQBHBÎÍP� EB�$07*%���
� CFN� DPNP�
os receios dos agentes económicos em torno do impacto da 
segunda vaga de infecções que se observa no mundo, o que 
poderá ter uma repercussão nefasta sobre a recuperação da 
FDPOPNJB�HMPCBM��
 
"EFNBJT
� B� DPOmBOÎB� EPT� FNQSFTÈSJPT� GPJ� QFOBMJ[BEB� QFMB�
instabilidade que se vive nas zonas centro e norte do país, com 
impacto sobre a circulação de pessoas e bens, num momento 
em que a actividade económica tem sido negativamente 
JOnVFODJBEB� QFMB� SFEVÎÍP� EB� EFNBOEB� JOUFSOB� F� FYUFSOB
�
depreciação do Metical face o Dólar e volatilidade nos preços 
das principais mercadorias de exportação, com realce para as 
EB�JOEÞTUSJB�FYUSBDUJWB
�DPOGPSNF�TF�QPEF�WFSJmDBS�OP�SFMBUØSJP�
de Mercado de Commodities�EP�#$*��

Comité de 
Política 
Monetária

No dia 20 de Agosto de 2020, realizou-se a quarta reunião 
ordinária do Comité de Política Monetária (CPMO) do Banco 
de Moçambique (BM) do presente ano, na qual foi deliberada 
B�NBOVUFOÎÍP�EB�UBYB�.*.0�OPT���
���
�BTTJN�DPNP�BT�UBYBT�
de juro de Facilidade Permanente de Cedência de Liquidez e 
'BDJMJEBEF�1FSNBOFOUF�EF�%FQØTJUPT�QBSB�PT���
����F��
���
�
SFTQFDUJWBNFOUF��"EJDJPOBMNFOUF
� GPSBN�NBOUJEPT� JOBMUFSBEPT�
PT� DPFmDJFOUFT� EF� 3FTFSWBT� 0CSJHBUØSJBT� QBSB� PT� QBTTJWPT�
FN�NPFEB� OBDJPOBM� F� FN�NPFEB� FTUSBOHFJSB
� FN� ��
���� F�
��
���
�SFTQFDUJWBNFOUF��

A decisão do BM foi suportada pelas perspectivas de subida 
EPT� QSFÎPT� BP� MPOHP� EPT� QSØYJNPT� NFTFT
� SFnFDUJOEP� B�
contínua depreciação do Metical e o ajustamento em alta das 
QSPKFDÎÜFT� EP� QSFÎP� EP� QFUSØMFP� OP� NFSDBEP� JOUFSOBDJPOBM��
"JOEB�BTTJN
�P�#.�FTQFSB�RVF�BUÏ�BP�mOBM�EP�BOP
�B�JOnBÎÍP�
NBOUFOIB�TF�CBJYB�F�OB�CBOEB�EF�VN�EÓHJUP�
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No que se refere ao saldo de reservas internacionais brutas, 
FTUBT� TJUVBSBN�TF�OPT�64%��
��NJM�NJMIÜFT�FN�.BJP�EP�BOP�
DPSSFOUF
� OÓWFM� TVmDJFOUF� QBSB� DPCSJS� NBJT� EF� �� NFTFT� EF�
JNQPSUBÎÜFT�EF�CFOT�F�TFSWJÎPT�

Mercado 
Cambial 

Nacional

USD/MZN

EUR/MZN

ZAR/MZN

61.32

67.69

4.02

Ago/19

61.94

67.62

4.08

Set/19

62.81

70.11

4.16

Out/19

64.08

70.49

4.35

61.47

68.89

4.37

63.89

70.47

4.30

65.27

71.84

4.18

66.73

73.28

3.73

67.83

73.75

3.74

69.32

77.05

3.96

70.11

78.57

4.04

70.87

84.09

4.20

71.61

85.32

4.29

Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Ago/20Jul/20

Evolução das taxas de câmbio no mercado nacional

Fonte: Banco de Moçambique

%F��� B� ���EF�"HPTUP� EP� DPSSFOUF� BOP
� P�.FUJDBM�NBOUFWF� B�
UFOEÐODJB�EF�EFQSFDJBÎÍP�GBDF�BP�%ØMBS
�EFTUB�GFJUB�FN����QC
�
UFOEP�P�QBS�DBNCJBM�64%�.;/�TF�mYBEP�OPT���
��
�SFnFDUJOEP�
a manutenção dos níveis de procura no mercado doméstico 
(em níveis consideravelmente inferiores aos registados no início 
EP�BOP

�FN�SFTVMUBEP�EB�TJHOJmDBUJWB�EJNJOVJÎÍP�EP�DPNÏSDJP�
internacional, embora se espere por uma retoma gradual, 
EFDPSSFOUF� EP� EFTDPOmOBNFOUP� GBTFBEP� EBT� QSJODJQBJT�
economias mundiais aliada aos avanços promissores em torno 
EP�EFTFOWPMWJNFOUP�EF�USBUBNFOUPT�QBSB�B�$07*%���
�DFOÈSJP�
RVF�QPEFSÈ�HFSBS�VN�JNQBDUP�QPTJUJWP�OBT�FYQPSUBÎÜFT�

Este movimento tem sido contrabalançado desde a entrada em 
WJHPS�EP�BWJTP�/����(#.������EP�#BODP�EF�.PÎBNCJRVF
�RVF�
EFMJCFSB
�EFOUSF�PVUSPT
�B�DPOWFSTÍP�EF�����EP�SFQBUSJBNFOUP�
das receitas de exportação de bens e serviços de rendimentos 
de investimentos no estrangeiro, à taxa de câmbio à vista em 
WJHPS�OB�EBUB�EP�SFDFCJNFOUP�EBT�SFDFJUBT��

7JT�Ë�WJT� P� 3BOE
� B�NPFEB� OBDJPOBM� EFTWBMPSJ[PV� FN� ���QC�
QBSB�;"3�.;/��
��
� SFnFDUJOEP�B� SFDVQFSBÎÍP�EFTUB�NPFEB�
no mercado internacional face ao Dólar, tendo face ao Euro 
SFHJTUBEP�VNB�EFQSFDJBÎÍP�EF����QC�QBSB�&63�.;/���
���



11

INFLAÇÃO
O índice geral de preços de Moçambique que agrega as 3 
principais cidades do país, nomeadamente Maputo, Beira e 
Nampula, registou, em termos homólogos, uma aceleração 
EF� ��QC� QBSB� �
���� OP� NÐT� EF� +VMIP� EF� ����
� UFOEP�TF�
WFSJmDBEP
�FN�UFSNPT�NFOTBJT
�VNB�EFnBÎÍP�EF��
���
�VNB�
UFOEÐODJB�DBSBDUFSÓTUJDB�OFTUB�BMUVSB�EP�BOP��/P�DPODFSOFOUF�B�
JOnBÎÍP�NÏEJB�BOVBM
�FTUB�QBTTPV�QBSB�PT��
����F�B�JOnBÎÍP�
BDVNVMBEB�mYPV�TF�OPT��
���
�TFHVOEP�PT�EBEPT�EJWVMHBEPT�
QFMP�*/&�

A divisão que mais se destacou no comportamento do Índice 
do Preço ao Consumidor (IPC) em alusão foi a de alimentação 
e bebidas não alcoólicas, tendo registado uma variação 
QPTJUJWB�EF�QSFÎPT�EF��
����TFHVJEB�QFMB�EJWJTÍP�EF�CFCJEBT�
BMDPØMJDBT�F�UBCBDP
�DPN��
���
�UFOEP�PT�FGFJUPT�EP�&TUBEP�EF�
&NFSHÐODJB�	RVF�GPJ�SFOPWBEP�OP�EJB���EF�"HPTUP
�DPOUJOVBEP�
a impactar negativamente sobre as divisões de Educação, de 
Recreação, Lazer e Cultura, bem como de Bens e Serviços 
%JWFSTPT�

Em termos homólogos, a cidade de Nampula liderou a 
UFOEÐODJB�EF�BVNFOUP�EP�OÓWFM�HFSBM�EF�QSFÎPT�DPN��
���
�
TFHVJEB�EB�DJEBEF�EB�#FJSB�DPN��
����F�QPS�ÞMUJNP�B�DJEBEF�
EF�.BQVUP�DPN��
����

&TUF�BCSBOEBNFOUP�EB�UBYB�EF�JOnBÎÍP�IPNØMPHB�OP�QFSÓPEP�
em análise, além de ser um movimento característico da 
ÏQPDB
�GPJ�JOUFOTJmDBEP�QFMB�RVFEB�EB�QSPDVSB�BHSFHBEB
�FN�
resultado das medidas tomadas pelo Governo, com vista a 
DPOUFS�B�QSPQBHBÎÍP�EB�$07*%���
�CFN�DPNP�QFMB� JTFOÎÍP�
do IVA sobre produtos essenciais (nomeadamente açúcar, óleo 
F�TBCÍP
��"EJDJPOBMNFOUF
�B�SFEVÎÍP�FN�����EBT�QSPQJOBT�OP�
ensino privado durante o Estado de Emergência, bem como 
a revisão em baixa dos preços de combustíveis, contribuíram 
QBSB�FTUF�EFTFNQFOIP�EB�JOnBÎÍP�

Mensal

Acumulada

Média 12M

Homóloga

-0.31%

1.07%

3.61%

2.16%

0.11%

1.18%

3.36%

2.02%

0.10%

1.28%

3.12%

2.01%

0.31%

1.59%

2.92%

2.25%

0.59%

2.20%

2.78%

2.58%

1.28%

3.50%

2.78%

3.50%

0.63%

0.63%

2.76%

3.48%

0.36%

1.00%

2.75%

3.55%

0.22%

1.22%

2.72%

3.09%

0.52%

1.75%

2.73%

3.32%

-0.60%

1.14%

2.78%

3.02%

-0.55%

0.58%

2.81%

2.69%

-0.20%

0.38%

2.86%

2.80%

Jul/19 Ago/19 Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jul/20Jun/20

Evolução da taxa de inflação de Moçambique

Fonte: Instituto Nacional de Estatísticas



RELATÓRIO DE CONJUNTURA ECONÓMICA | MENSAL

AGOSTO 2020 | DIRECÇÃO DE MERCADOS FINANCEIROS 12

O Relatório de Conjuntura Económica é uma publicação mensal elaborada pelo Gabinete 
de Gestão e Análise do BCI, que contém informações e opiniões procedentes de fontes 
DPOTJEFSBEBT�mÈWFJT�

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI não se 
SFTQPOTBCJMJ[B
� FN� OFOIVNB� TJUVBÎÍP
� QFMP� VTP� RVF� QPTTB� TFS� GFJUP� EP� NFTNP�� "T�
PQJOJÜFT�F�BT�FTUJNBUJWBT�FYQSFTTBT�SFnFDUFN�B�QFSTQFDUJWB�EPT�BVUPSFT�F�QPEFN�TPGSFS�
BMUFSBÎÜFT�TFN�OPUJmDBÎÍP�QSÏWJB�

É permitida a reprodução parcial do relatório em apreço sempre que a fonte for citada de 
GPSNB�BEFRVBEB�

DISCLAIMER

&TUF�BHSBWBNFOUP�EB�UBYB�EF�JOnBÎÍP�IPNØMPHB�QPEFSÈ�FTUBS�
B�SFnFDUJS�VNB�UÓNJEB�SFUPNB�EB�QSPDVSB
�BMJBEB�B�EFQSFDJBÎÍP�
EP�.FUJDBM��"TTJN
�BT�QFSTQFDUJWBT�QBSB�P�DVSUP�QSB[P�BQPOUBN�
para uma manutenção desta tendência, na sequência das 
expectativas de aumento dos preços do petróleo no mercado 
internacional, uma menor oferta de produtos alimentares frescos 
e um aumento ligeiro da procura derivada do relaxamento das 
NFEJEBT� EF� SFTUSJÎÍP� QBSB� B� DPOUFOÎÍP� EB� $07*%���
� FN�
alguns sectores, mantendo-se ainda assim na banda de um 
EÓHJUP�

Estas previsões poderão ser agudizadas pela permanência de 
alguns factores de risco, onde importa destacar:

• A instabilidade militar sobretudo na zona norte, com 
maior enfoque na província de Cabo Delgado;

t� "�QSPQBHBÎÍP�DPNVOJUÈSJB�EB�$07*%����OP�1BÓT�
• Aumento dos receios em torno de uma pressão sobre as 

despesas públicas, na sequência das necessidades dos 
sectores da saúde e de defesa e segurança;

• As incertezas quanto ao crescimento económico a 
nível global, resultante do prolongamento dos impactos 
OFGBTUPT� EB� $07*%���
� WJTUP� RVF� FN� BMHVOT� QBÓTFT�
observa-se uma segunda vaga de infecções, que poderá 
levar ao retorno aos lockdowns;

• A contínua depreciação do Metical; e
• Volatilidade dos preços das commodities no mercado 

JOUFSOBDJPOBM�
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