
É daqui.

MENSAL - JUNHO 2020

RELATÓRIO DE 
CONJUNTURA
ECONÓMICA 



RELATÓRIO DE CONJUNTURA ECONÓMICA
MENSAL | JUNHO 2020

DIRECÇÃO DE MERCADOS FINANCEIROS



RELATÓRIO DE CONJUNTURA ECONÓMICA | MENSAL

 JUNHO 2020 | DIRECÇÃO DE MERCADOS FINANCEIROS 2

ECONOMIA
INTERNACIONAL

ÁFRICA DO 
SUL

O Fundo Monetário Internacional (FMI), no seu relatório World 
Economic Outlook Update de Junho, decidiu rever em baixa as 
suas perspectivas de crescimento económico para a África do 
Sul, prevendo uma contração de 8,0% em 2020, face a prevista 
no relatório de Abril (5,8%) e acima da retracção perspectivada 
pelo Governo local (7,2%). Esta decisão foi suportada pelos 
crescentes receios em torno do desempenho da economia mais 
industrializada de África, que tem sido amplamente penalizada 
pelos efeitos negativos da pandemia do novo coronavírus. Os 
EBEPT�EP�.JOJTUÏSJP�EBT�'JOBOÎBT�MPDBM� JOEJDBN�RVF�P�EÏmDF�
orçamental poderá aumentar para os 14,6% do Produto Interno 
#SVUP�	1*#
�EVSBOUF�P�BOP�mTDBM�EF�����������F�B�EÓWJEB�QÞCMJDB�
poderá incrementar para os 81,8% do PIB face aos 63,5% 
registados em 2019. 

Estas publicações surgem após, em Maio, o Banco Central da 
África do Sul (SARB) ter revisto em baixa a sua taxa de juro de 
referência para os 3,75%, o nível mais baixo de todos os tempos 
devido, dentre outros factores, a necessidade de mitigar os 
impactos negativos da pandemia do novo coronavírus, visto 
que é o país mais afectado da região, num contexto em que o 
lockdown decretado pelo Governo levou a um aumento da taxa 
EF�EFTFNQSFHP�	RVF�TF�mYPV�OP�OÓWFM� SFDPSEF�EF���
��
�OP�
primeiro trimestre do presente ano, face aos a taxa registada 
OP�ÞMUJNP�USJNFTUSF�EF������	��
��

�BMUVSB�FN�RVF�B�FDPOPNJB�
em alusão já se encontrava em recessão. 

Entretanto, o ambiente de negócios, a nível interno, tem vindo 
a registar algumas melhorias, derivadas do relaxamento das 
medidas restritivas locais (o que permitiu o índice PMI da 
produção industrial incrementar para uma expansão de 53,9 
em Junho face aos 50,2 registado no mês anterior), assim 
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CHINA

DPNP� P� EFTDPOmOBNFOUP� HSBEVBM� EBT� QSJODJQBJT� FDPOPNJBT�
mundiais, com destaque para os EUA e a China. 

O aumento gradual do consumo de matérias-primas por estas 
economias poderá alavancar o volume de negócios dos países 
emergentes, num contexto em que, grande parte das receitas 
resultam das exportações para as duas maiores economias do 
mundo.

A China começou a observar uma normalização da actividade 
FDPOØNJDB� MPDBM
� BP� NFTNP� UFNQP� RVF� TF� WFSJmDPV� VNB�
retoma da actividade económica nos países que haviam 
imposto lockdowns para combater a disseminação do novo 
coronavírus. Entretanto, permanecem os receios em torno dos 
efeitos da segunda vaga de contaminações. 

Neste contexto, e por forma a fornecer suporte contínuo ao 
crescimento da segunda maior economia do mundo, o Banco 
Popular da China anunciou, no início do mês de Junho, a 
injecção de CNY 300 mil milhões no mercado. 

Esta medida foi comunicada logo após o Governo chinês 
abdicar de estipular uma meta para o crescimento do Produto 
Interno Bruto neste ano, facto que não acontece desde 1994.

Importa referir que a actividade industrial da China incrementou, 
ainda que num ritmo lento, 4,4% no mês de Maio, quando 
comparado com igual período do ano precedente, num 
momento em que as vendas a retalho registaram uma queda 
de 2,8% também no mês de Maio, face a queda de 7,5% 
PCTFSWBEB�FN�"CSJM�ÞMUJNP�
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ESTADOS 
UNIDOS DA 

AMÉRICA

ZONA EURO
Na Zona Euro, observou-se um aumento dos receios em torno 
do desempenho económico do bloco, sentimento este que 
foi exacerbado pelo mais recente relatório do FMI, o World 
Economic Outlook, de Junho. O mesmo perspectiva uma 
contração do PIB de 10,2% em 2020, face a previsão de queda 
BOVODJBEB�FN�"CSJM�ÞMUJNP�	�
��
��&TUB�SFWJTÍP�FTUÈ�FN�MJOIB�
com a perspectiva do Banco Central Europeu, que segundo 
a Presidente, Christine Lagarde, o PIB da região deverá 
retrair entre 8% a 12% este ano, devido ao impacto do surto 
pandémico da COVID-19.

Adicionalmente, segundo o departamento de estatísticas local, 
Eurosat, o índice de produção industrial na Zona Euro reduziu 
em 17,1% em Abril, atingindo mínimos históricos, devido às 
NFEJEBT�EF�DPOmOBNFOUP�BEPQUBEBT�OB�&VSPQB�QBSB�DPOUFS�P�
alastramento da pandemia da COVID-19.

No entanto, apesar da queda da actividade económica na 
Zona Euro, resultante do encerramento de empresas não 
essenciais, percebe-se que, com a redução das medidas de 
DPOmOBNFOUP
�B�BDUJWJEBEF�FDPOØNJDB�UFOEF�B�SFUPNBS
�BJOEB�
que de forma tímida.

Importa mencionar que, a autoridade monetária aprovou, no 
mês de Junho, a expansão do programa de emergência para 
B�BRVJTJÎÍP�EF�UÓUVMPT�EB�EÓWJEB�QÞCMJDB�F�QSJWBEB�DPN�WJTUB�B�
minimizar os efeitos da pandemia de COVID-19, aumentando o 
valor em mais EUR 600 mil milhões, para EUR 1,35 biliões, um 
FTGPSÎP�RVF�WJTB�NBOUFS�P�nVYP�EF�DSÏEJUP�BDFTTÓWFM�EVSBOUF�B�
recessão gerada pelas paralisações.

Nos Estados Unidos da América, permanecem as incertezas 
em torno do crescimento da maior economia do mundo, uma 
WF[� RVF� TF� WFSJmDB� VNB� TFHVOEB� WBHB� EF� DPOUBNJOBÎÜFT�
pelo novo coronavírus, num momento em que se regista o 
relaxamento das medidas de restrição por parte de alguns 
Estados que se encontravam em lockdown. Esta preocupação 
foi realçada pela manutenção da taxa de juro de referência 
QPS�QBSUF�EP�'FE
�OP�JOUFSWBMP�FOUSF����F��
����OB�TVB�ÞMUJNB�
reunião de política monetária, realizada nos dias 9 e 10 de 
Junho do presente ano.
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Mercado
Cambial
Interna-
cional

O surto do novo coronavírus tem impactado negativamente 
a actividade económica dos EUA, que contraiu em 4,8% no 
primeiro trimestre deste ano, na sequência das medidas 
tomadas para combater a propagação do vírus em alusão, 
que por sua vez, condicionaram a procura por bens e serviços 
F� QFOBMJ[BSBN� TJHOJmDBUJWBNFOUF� P� QSFÎP� EP� QFUSØMFP�� &TUFT�
GBDUPSFT� DPOUSJCVÓSBN� QBSB� B� EFTBDFMFSBÎÍP� EB� JOnBÎÍP�
homóloga em 2pb para 0,1% no mês de Maio, o nível mínimo 
observado desde Setembro de 2015, aumentando o gap para 
a meta estabelecida pela Reserva Federal de 2,0%.

Este facto, combinado com a segunda vaga de infecções por 
COVID-19 (que poderá incitar novos lockdowns), sugere a 
continuidade dos programas concebidos pelo Banco Central 
local com vista a estimular o crescimento da sua economia, 
gerando expectativas de revisões em baixa do custo dos 
empréstimos no médio-prazo.  

Importa referir que o FMI, no seu mais recente relatório 
referente as perspectivas do crescimento da economia global 
para 2020, divulgado em Junho, reviu em baixa a estimativa 
de crescimento económico dos EUA de uma contracção de 
5,9% para os 8,0%, em resultado de um impacto económico 
negativo da COVID-19 mais severo que o antecipado para o 
primeiro semestre do presente ano.

No período compreendido entre 01 e 30 de Junho de 2020, o 
%ØMBS�EFQSFDJPV�GBDF�BP�&VSP�FN�DFSDB�EF����QC�QBSB�&63�
USD 1,1234, pressionado pelo facto de alguns investidores 
estarem, gradualmente, a apostar em activos dos mercados 
FNFSHFOUFT
� EFWJEP� Ë� BDFMFSBÎÍP� EP� EFTDPOmOBNFOUP� FN�
vários países, bem como a divulgação de dados económicos 
positivos nas principais economias, com destaque para o 
Reino Unido, a Zona Euro e os EUA, o que deu suporte às 
expectativas de uma rápida recuperação da economia global. 

No entanto, a desvalorização da moeda norte-americana foi 
contida pelos receios em torno dos efeitos da segunda vaga 
de contaminações pelo novo coronavírus, em resultado de um 
BVNFOUP�FYQPOFODJBM�EP�OÞNFSP�EF�JOGFDÎÜFT�QPS�UPEP�NVOEP
�
com realce para os EUA, a América Latina e a China. 
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Em relação às moedas dos mercados emergentes, a moeda 
da maior economia do mundo também depreciou face ao Rand 
FN����QC�QBSB�64%�;"3���
�����F�BP�:VBO�FN����QC�QBSB�
64%�$/:��
����
�VNB�WF[�RVF�PT�JOWFTUJEPSFT�BDSFEJUBN�RVF�
a probabilidade de novos lockdowns é reduzida, na sequência 
dos novos casos de contaminação, podendo ter um impacto 
económico ligeiro.

ECONOMIA
NACIONAL
Actividade Económica

Produto Interno Bruto – I Trimestre de 2020

Segundo os dados divulgados pelo Instituto Nacional de 
Estatísticas (INE), a actividade económica de Moçambique 
cresceu 1,68% no primeiro trimestre de 2020, em termos 
homólogos, o que representa uma aceleração de 17pb face ao 
observado no quarto trimestre de 2019 (e uma desaceleração 
EF����QC�FN�SFMBÎÍP�BP�WFSJmDBEP�FN� JHVBM�QFSÓPEP�EP�BOP�
precedente), explicada pelo desempenho dos sectores da 
agricultura, dos transportes e comunicações, do comércio e 
TFSWJÎPT�EF�SFQBSBÎÍP�F�EB�JOEÞTUSJB�USBOTGPSNBEPSB�

EUR/USD

USD/ZAR

USD/CNY

1,1385

14,1417

6,8747

Jun/19

1,1147

14,2113

6,8903

Jul/19

1,1042

15,2583

7,1554

Ago/19

1,0943

15,1860

7,1352

Set/19

1,1166

14,9935

7,0412

Out/19

1,0990

14,6666

7,0290

Nov/19

1,1210

14,1175

6,9745

Dez/19

1,1049

14,9263

6,9873

Jan/20

1,1035

15,6531

6,9894

Fev/20

1,0973

17,8936

7,1086

Mar/20

1,0865

18,1907

7,0670

Abr/20 Mai/20 Jun/20

1,1117

17,4944

7,1660

1,1234

17,2641

7,0678

Evolução das taxas de câmbio no mercado internacional 

Fonte: Reuters
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Esta performance ajudou a suplantar as perdas registadas 
OPT�TFDUPSFT�EB�JOEÞTUSJB�NJOFJSB�F�EF�IPUFMBSJB�F�SFTUBVSBÎÍP
�
que foram impactados negativamente pela pandemia da 
COVID-19, ainda que numa magnitude relativamente inferior a 
que se prevê para o segundo trimestre de 2020.

Embora se tenha observado um desempenho positivo no 
primeiro trimestre do ano, a partir do segundo trimestre, 
QPEFS�TF�È� TFOUJS� VN� JNQBDUP� OFHBUJWP� TJHOJmDBUJWP
� EFWJEP�
ao abrandamento do volume de negócios e suspensão das 
actividade de algumas empresas; com destaque para as 
pequenas e médias empresas, à possível diminuição das 
SFDFJUBT� mTDBJT�� F� BP� BVNFOUP�EBT�EFTQFTBT� DPN� TFDUPS� EF�
TBÞEF�F�QSPUFDÎÍP�TPDJBM�QBSB�PT�NBJT�WVMOFSÈWFJT
�OB�TFRVÐODJB�
das limitações impostas pelo Estado de Emergência. 

Assim, para 2020, o FMI espera por uma combinação 
de perturbações económicas nos serviços, transportes, 
BHSJDVMUVSB
� JOEÞTUSJB� USBOTGPSNBEPSB� F� DPNVOJDBÎÜFT
� OVN�
ambiente externo deteriorado pela COVID-19, que afecta 
PT� TFDUPSFT� PSJFOUBEPT� QBSB� B� FYQPSUBÎÍP
� DPNP� B� JOEÞTUSJB�
FYUSBDUJWB
�OVN�NPNFOUP�FN�RVF�TF�JOUFOTJmDB�B�JOTUBCJMJEBEF�
militar nas zonas centro e norte do país.

Fonte: INE
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Taxas de crescimento real do PIB I Trimestre 2020 

Fonte: INE

Sectores com crescimento mais dinâmico na economia no I Trimestre de 2020
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Neste contexto, as previsões do FMI apontam para um 
crescimento real do PIB na ordem de 2,2% no fecho de 2020, 
enquanto o Economist Intelligence Unit espera que em 2020, a 
economia contraia 4,4%.

Importa referir que, segundo o FMI, no seu relatório “World 
Economic Outlook, June 2020”, em resultado da COVID-19, 
este ano, a economia mundial poderá observar a pior crise 
FDPOØNJDB
�EFTEF�B�DSJTF�mOBODFJSB�HMPCBM�EF�������1PSÏN
�P�
crescimento económico poderá retomar em 2021.
.

,QGLFDGRUHV�GH�&RQÀDQoD�H�GH�&OLPD�(FRQyPLFR
No mês de Abril, o Indicador de Clima Económico de 
Moçambique (ICE) das empresas do sector real, manteve a 
tendência de queda, tendo atingido o nível mínimo de 10 anos, 
SFnFDUJOEP�BT�BWBMJBÎÜFT�OFHBUJWBT�EF�UPEPT�PT�JOEJDBEPSFT�RVF�
compõem o ICE, com destaque para o de emprego, procura 
e preços. Em termos de grupos empresariais inquiridos, 
PCTFSWPV�TF� VNB�RVFEB�EB� DPOmBOÎB� FN� UPEPT
� DPN�NBJPS�
destaque para o de pequenas e médias empresas.

Perspectivas de crescimento económico segundo o FMI 

Mundo
Economias avançadas
Zona Euro
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento
Zona Central da Ásia e Médio Oriente
África Sub-Sahariana
Ásia Emergente e em via de desenvolvimento

-4.9
-8.0

-10.2
-3.0
-4.7
-3.2
-0.8

5.4
4.8
6.0
5.9
3.3
3.4
7.4

Previsão do crescimento global (%) Jul-05
2.9
1.7
1.3
3.7
1.0
3.1
5.5

2019 2021

Fonte: IMF, World Economic Outlook, June, 2020

Indicador do Clima Económico (88,3)
Indicador de Expectativas de Emprego (74,6)

Indicador de Expectativas de Procura (81,4)
Indicador de Expectativas de Preços (83,7)

Indicador do Emprego Actual (82,0)
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70
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Evolução do indicador de clima económico das empresas (expresso em pontos)
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Ao analisar-se a evolução mensal do ICE por sector, observou-
TF� VNB� EFHSBEBÎÍP� EB� DPOmBOÎB� EPT� FNQSFTÈSJPT� OB�
economia local em todos os sectores de actividade inquiridos, 
destacando-se os sectores de alojamento, restauração 
e similares, comércio e outros serviços que viram seus 
OÓWFJT� EF� DPOmBOÎB� SFEV[JSFN� ��
��
� ��
��� F� ��
��� QPOUPT
�
respectivamente, face ao mês de Março.

0�EFTFNQFOIP�OFHBUJWP�EP�*$&�SFnFDUF�PT�SFDFJPT�EPT�BHFOUFT�
económicos em torno da pandemia da COVID-19 que assola o 
Mundo desde Dezembro de 2019, agravados pelo diagnóstico 
do primeiro caso positivo em Março, que levou a declaração do 
Estado de Emergência com início em Abril. Este factor negativo 
é deteriorado pela instabilidade que se vive nas zonas centro 
e norte do país, com impacto sobre a circulação de pessoas 
e bens, num momento em que a actividade económica local 
tem sido negativamente impactada pela redução da demanda 
interna e externa, depreciação do Metical face ao Dólar no 
mercado doméstico e a volatilidade nos preços das principais 
NFSDBEPSJBT�EF�FYQPSUBÎÍP�	DPN�SFBMDF�QBSB�BT�EB� JOEÞTUSJB�
FYUSBDUJWB
�DPOGPSNF�TF�QPEF�WFSJmDBS�OP�SFMBUØSJP�EF�.FSDBEP�
de Commodities do BCI. 

Ademais, o adiamento da Decisão Final de Investimento do 
projecto Rovuma LNG Área 4 por parte do grupo americano 
ExxonMobil (em resultado da fraca procura global), terá 
implicações no montante do investimento directo estrangeiro 
previsto para o presente ano e, consequentemente, sobre a 
actividade económica. 

Comité de 
Política 
Monetária

No dia 17 de Junho de 2020, realizou-se a terceira reunião 
ordinária do Comité de Política Monetária do Banco de 
Moçambique (BM) do presente ano, na qual foi deliberada a 
revisão em baixa da taxa de juro de política monetária, taxa 
MIMO, em 100pb, dos 11,25% para os 10,25%, tendo sido 
decidido igualmente a redução na mesma proporção das taxas 
de juro de Facilidade Permanente de Cedência de Liquidez e 
Facilidade Permanente de Depósitos para os 13,25% e 7,25%, 
respectivamente. 

"EJDJPOBMNFOUF
�GPSBN�NBOUJEPT�JOBMUFSBEPT�PT�DPFmDJFOUFT�EF�
Reservas Obrigatórias para os passivos em moeda nacional e 
em moeda estrangeira, em 11,50% e 34,50%, respectivamente.
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A decisão do BM foi suportada pela revisão em baixa das 
QFSTQFDUJWBT� EF� JOnBÎÍP� QBSB� P� NÏEJP�QSB[P
� SFnFDUJOEP� B�
FYQFDUBUJWB�EF�VNB�SFEVÎÍP�TJHOJmDBUJWB�EB�QSPDVSB�BHSFHBEB�
no presente ano e uma retoma tímida em 2021, de uma menor 
volatilidade cambial no médio-prazo, de redução de preços 
de alguns bens e serviços básicos, bem como dos efeitos de 
isenção do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA). 

6NB�QFSTQFDUJWB�EF�FWPMVÎÍP�GBWPSÈWFM�EB�JOnBÎÍP�BMJBEB�B�VN�
mercado cambial menos volátil permitirá que o BM introduza 
mais estímulos a economia por forma a mitigar os efeitos da 
pandemia do novo coronavírus. 

Importa referir que, segundo a autoridade monetária, o mercado 
dispõe de divisas para apoiar a actividade económica no curto e 
médio prazos, tendo, desde o mês de Abril, o sistema bancário 
nacional comprado divisas no total de USD 1.096 milhões e 
vendido aos seus clientes USD 1.022 milhões, o que resulta 
num excedente de USD 74 milhões. As reservas internacionais 
do BM aumentaram USD 321 milhões, para um saldo de USD 
��NJM�NJMIÜFT�FN�"CSJM
�TVmDJFOUFT�QBSB�DPCSJS�NBJT�EF���NFTFT�
de importações.

Contudo, a postura prudente cinge-se na prevalência dos 
seguintes riscos concernentes:

• Aos focos de instabilidade militar nas províncias de Cabo 
Delgado e Sofala;

t� *ODFSUF[BT�RVBOUP�B�QPTUVSB�mTDBM�FN������QFSBOUF�PT�
EFTBmPT�JNQPTUPT�QFMB�$07*%����

• As incertezas quanto ao crescimento económico a 
nível global, resultante do prolongamento dos impactos 
nefastos da COVID-19, visto que em alguns países se 
observa uma segunda vaga de infecções, que poderá 
levar ao retorno aos lockdowns;

• Ao contínuo fortalecimento do Dólar no mercado 
internacional; e

• Volatilidade dos preços das commodities no mercado 
internacional.
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Mercado 
Cambial 
Nacional

De 1 a 30 Junho de 2020, o Metical depreciou face ao Dólar 
FN����QC
�UFOEP�P�QBS�DBNCJBM�64%�.;/�TF�mYBEP�OPT���
��
�
SFnFDUJOEP
�FN�HSBOEF�NFEJEB
�PT�OÓWFJT�FMFWBEPT�EF�QSPDVSB�
no mercado doméstico, que não é prontamente satisfeita 
devido a diminuição do comércio internacional, bem como a 
NBOVUFOÎÍP� EB� GPSUJmDBÎÍP� EB� NPFEB� OPSUF�BNFSJDBOB� OP�
mercado internacional (não obstante tenha se registado alguma 
perda de terreno face a algumas moedas).

Entretanto, este movimento poderá ter sido contrabalançado 
pela maior procura por Meticais para fazer face ao pagamento 
de impostos, o que levou alguns clientes a incrementarem os 
seus níveis de conversão de moeda estrangeira para moeda 
OBDJPOBM
� CFN� DPNP� QFMB� FOUSBEB� FN� WJHPS� EP� "WJTP� /����
(#.������EP�#.
� RVF�EFMJCFSB
� EFOUSF� PVUSPT
� B� DPOWFSTÍP�
de 30% do repatriamento das receitas de exportação de bens 
e serviços de rendimentos de investimentos no estrangeiro, à 
taxa de câmbio à vista em vigor na data do recebimento das 
receitas.

Ademais, a tendência de depreciação do Metical poderá 
registar uma inversão no médio e longo prazos, em resultado do 
BVNFOUP�EP�DPNÏSDJP�FYUFSOP
�EFDPSSFOUF�EP�EFTDPOmOBNFOUP�
gradual das principais economias mundiais, cenário que 
poderá gerar um impacto positivo nas exportações.

Importa referir que ao longo do período em análise, o Banco de 
Moçambique não efectuou compras e vendas de moeda aos 
Bancos Comerciais, excepto as vendas no âmbito do sindicato 
de combustíveis.

Vis-à-vis o Rand, a moeda nacional desvalorizou em 151pb 
QBSB�;"3�.;/��
��
�SFnFDUJOEP�VNB�MJHFJSB�SFDVQFSBÎÍP�EFTUB�
moeda no mercado internacional face ao Dólar, tendo face ao 
&VSP� SFHJTUBEP� VNB� EFQSFDJBÎÍP� EF� ���QC� QBSB� &63�.;/�
78,57.
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INFLAÇÃO
O índice geral de preços de Moçambique, que agrega as 3 
principais cidades do País (nomeadamente Maputo, Beira e 
Nampula) registou, em termos homólogos, uma desaceleração 
de 30pb para 3,02% no mês de Maio de 2020, tendo-se 
WFSJmDBEP
� FN� UFSNPT�NFOTBJT
� VNB�EFnBÎÍP� EF� �
�����/P�
DPODFSOFOUF� B� JOnBÎÍP� NÏEJB� BOVBM
� FTUB� QBTTPV� QBSB� PT�
�
����F�B�JOnBÎÍP�BDVNVMBEB�mYPV�TF�OPT��
���
�TFHVOEP�PT�
dados divulgados pelo INE.

O sector que mais se destacou no comportamento do Índice 
do Preço ao Consumidor (IPC) em alusão foi o de alimentação 
e bebidas não alcoólicas, tendo registado uma variação 
positiva de preços de 0,85%. Em termos homólogos, a Cidade 
de Nampula liderou a tendência de aumento do nível geral de 
preços com 4,86%, seguida da Cidade da Beira com 4,29% e 
QPS�ÞMUJNP�B�$JEBEF�EF�.BQVUP�DPN��
����

&TUF�BCSBOEBNFOUP�EB�UBYB�EF�JOnBÎÍP�IPNØMPHB�OP�QFSÓPEP�
em análise, além de ser um movimento característico da 
ÏQPDB
�GPJ�JOUFOTJmDBEP�QFMB�RVFEB�EB�QSPDVSB�BHSFHBEB
�FN�
resultado das medidas tomadas pelo Governo, com vista a 
conter a propagação da COVID-19, bem como pela isenção do 
*7"�TPCSF�QSPEVUPT�FTTFODJBJT�	OPNFBEBNFOUF�BÎÞDBS
�ØMFP�F�
sabão). Adicionalmente, a redução em 50% das propinas no 
ensino privado durante o Estado de Emergência, bem como 
a revisão em baixa dos preços de combustíveis, contribuíram 
QBSB�FTUF�EFTFNQFOIP�EB�JOnBÎÍP�

/FTUF� DPOUFYUP
� NBOUÐN�TF� BT� QSPKFDÎÜFT� EF� VNB� JOnBÎÍP�
controlada e abaixo de um dígito no médio prazo, em linha 
com as expectativas do BM, num cenário em que se prevê 
um declínio acentuado da procura interna, associado ao 
prolongamento das restrições impostas pelo Estado de 
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Emergência para minimizar a propagação da COVID-19. Esta 
perspectiva está também em linha com a estimativa do FMI 
RVF�QSFWÐ�VNB�JOnBÎÍP�EF��
���OP�mOBM�EP�QSFTFOUF�BOP�

Entretanto, estas previsões poderão ser contrariadas pela 
permanência de alguns factores de risco, onde importa 
destacar:

• A fraca capacidade de resposta do Governo à actual 
crise económica causada pela pandemia do novo 
coronavírus;

t� "� JOUFOTJmDBÎÍP� EPT� BUBRVFT� OB� QSPWÓODJB� EF� $BCP�
Delgado, que tem implicações na circulação de 
QFTTPBT� F� CFOT
� TFOEP� RVF� P� ÞMUJNP
� DVMNJOPV� FN�
WÈSJBT�EFTUSVJÎÜFT�EF�JOGSBFTUSVUVSBT�QÞCMJDBT�F�QSJWBEBT�
incluindo danos humanos;

• As perspectivas de contínua depreciação do Metical face 
ao Dólar no mercado cambial doméstico, num cenário 
de escassez de divisas devido a redução do comércio 
internacional; 

• A volatilidade dos preços das commodities no mercado 
internacional.

O Relatório de Conjuntura Económica é uma publicação mensal elaborada pelo Gabinete 
de Gestão e Análise do BCI, que contém informações e opiniões procedentes de fontes 
DPOTJEFSBEBT�mÈWFJT�

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI não se 
responsabiliza, em nenhuma situação, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As 
PQJOJÜFT�F�BT�FTUJNBUJWBT�FYQSFTTBT�SFnFDUFN�B�QFSTQFDUJWB�EPT�BVUPSFT�F�QPEFN�TPGSFS�
BMUFSBÎÜFT�TFN�OPUJmDBÎÍP�QSÏWJB�

É permitida a reprodução parcial do relatório em apreço sempre que a fonte for citada 
de forma adequada.

DISCLAIMER
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