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AFRICA DO
SUL
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A actividade da economia mais industrializada de Africa
registou uma contraccao de -51% no segundo trimestre do ano,
quando comparado com o igual periodo do ano precedente,
sendo esta a quarta recessao consecutiva, na sequéncia das
restricoes impostas pelo Governo para conter a propagacéo
do novo coronavirus.

Este desempenho reflecte, essencialmente, a queda dos
sectores industrial e mineiro no segundo trimestre em -74,9% e
-73,1%, respectivamente, como resultado do impacto negativo
das medidas de restricao rigidas adoptadas pelo Governo, com
vista a conter a propagacao da pandemia do novo coronavirus,
facto que levou a queda da producédo e da demanda por
bens e servicos, assim como a reducéo dos niveis de renda e
emprego.

Importa mencionar que, o Banco Central da Africa do Sul (SARB)
deliberou a manutencao da taxa de juro de referéncia nos 3,5%,
na reunido de politica monetéaria que teve lugar no dia 17 de
Setembro, uma medida justificada pelas perspectivas positivas
da taxa de inflacdo no curto e médio prazo, bem como pelo
facto do preco do petréleo apresentar uma tendéncia estavel.

Ademais, o SARB reviu em baixa a sua previsao de contraccéo
do PIB para -8,2% em 2020, face a previsdao de -7,3%
anunciada em Julho Ultimo, ainda assim abaixo da expectativa
da Organizacdo para a Cooperacédo e Desenvolvimento
Econémico (OCDE), que aponta para uma queda de -11,5%.

No entanto, espera-se por uma melhoria do ambiente de
negocios depois do Governo ter anunciado, no dia 16 de
Setembro, o relaxamento da maioria das medidas de restricéo,
mudando o nivel do lockdown para 1, o que permite a retoma
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da actividade econdémica em todos os sectores, bem como a
reabertura das fronteiras.

A este facto alia-se a retoma da actividade econémica em
diversos paises, com destaque para os EUA e a China, que
tem registado um aumento gradual do consumo de matérias-
primas, o que podera alavancar o volume de negoécios dos
paises emergentes, num contexto em que para o caso da Africa
do Sul, grande parte das receitas resultam das exportacdes
para as duas maiores economias do mundo.

Na China, observou-se a manutencéo dos receios em torno do
aumento dos riscos externos, causados pela crescente tensao
com os Estados Unidos da América, bem como pela pandemia
da COVID-19, que levou a desaceleracéo do comércio externo,
0 aumento do unilateralismo e protecionismo das economias.

Entretanto, a segunda maior economia do mundo esta a
recuperar-se da recesséo, tendéncia que podera se manter
ao longo dos préximos meses, visto que o Governo da China
pretende adoptar novas estratégias, focando na expansao da
demanda doméstica com vista a reduzir o risco aos mercados
externos.

Refira-se que a OCDE reviu a sua perspectiva de crescimento
da China, esperando por um crescimento de 1,8% no presente
ano, face a contraccdo de -3,7% projectada em Junho,
podendo expandir em 8% em 2021.

Na reunido de politica monetéaria realizada no dia 10 de
Setembro, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter
a taxa de juro de referéncia nos 0%, com vista a estimular o
crescimento econémico do bloco da moeda Unica, gue contraiu
-11,8% no segundo trimestre deste ano, a maior retraccéo de
sempre, na sequéncia do confinamento total para conter a
propagacao da COVID-19.

CHINA

ZONA EURO
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Com vista a inverter esta contraccdo econdmica, o BCE
continua a adquirir montantes recorde de titulos da divida
publica e privada, podendo alcancar os EUR 1,35 bilh&do até
Junho de 2021, no ambito do seu Programa de Emergéncia
Pandémica.

Segundo a Presidente do BCE, Christine Lagarde, os estimulos
até entdo introduzidos na economia ajudaram a estabilizar
0s mercados, protegeram a oferta de crédito e suportaram
a recuperacédo. Mesmo assim, Lagarde reafirmou a abertura
da instituicdo para efectuar alteracdes ao actual pacote de
estimulos.

Neste contexto, o BCE perspectiva que a economia da Zona
Euro contraia -8,0% em 2020, uma ligeira melhoria quando
comparada com a previsdo de Junho (uma contracdo de
-8,7%), esperando que o PIB da regido expanda 5% em 2021
e 3,2% em 2022. No que concerne a inflacdo, a entidade
monetaria prevé que esta se fixe nos 0,3% em 2020 e acelere
para os 1,0% em 2021.

Ademais, o BCE referiu que espera que as suas taxas de juro
directoras se mantenham nos niveis actuais ou inferiores, até
que as perspetivas de inflacdo estejam a convergir para o nivel
suficientemente proximo, mas abaixo da sua meta de 2%. No
més de Agosto a inflagdo desacelerou para 0,2%, em termos
homologos, apos ter-se fixado em 0,4% no més precedente.

Nos EUA, mantém-se os receios em torno do desempenho
econémico, exacerbados pelas declaragcbes dos membros
da autoridade monetaria local, indicando a necessidade de
estimulos adicionais a economia.

Adicionalmente, o representante do Fed em Chicago, Charles
Evans, afirmou néo ter expectativas de que o Banco Central
efectue uma revisdo em alta das taxas de juro até pelo menos
2023, embora projecte que a inflacdo alcance a meta de 2%
até la.
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Refira-se que, dados preliminares sobre o indice composite
PMI, que reduziu dos 54,6 pontos em Agosto para 54,4 pontos
em Setembro, apontam para uma reducdo da actividade
empresarial nos EUA, que embora seja reduzida, a empresa
IHS Markit (responsavel pela metodologia do indice), reforca
as expectativas de uma perda no impeto econémico a medida
que o estimulo fiscal norte-americano comega a desvanecer.

No periodo compreendido entre 01 e 30 de Setembro de 2020,
o Doélar apreciou face ao Euro em cerca de 2,38% para EUR/
USD 1,1708, impulsionado pelo aumento da procura como
activo de refugio, na sequéncia do incremento do nimero de
novos casos do novo coronavirus a nivel global, facto que tem
aumentado os receios de retoma de novos lockdowns nas
principais economias do mundo.

Ademais, a valorizacdo da moeda norte-americana acontece
apo6s o Presidente do Banco Central dos EUA, Jerome
Powell, ter apelado a mais estimulos orgamentais & economia
norte-americana, uma vez que, na sua Visao, a recuperacao
econdmica pode demorar mais tempo do que o esperado.

Refira-se que a autoridade monetaria dos EUA manteve
inalterada a sua taxa de juro de referéncia no intervalo entre
0% e 0,25%, na primeira reunido apos a alteracdo da estratégia
de politica monetaria, que permite que a taxa de inflacao se fixe
acima do target de 2% durante determinados periodos, com
objectivo de apoiar o mercado laboral em particular e manter
as taxas de juro baixas, por forma a impulsionar a economia
do pafls.

Por sua vez, a moeda da maior economia do mundo apreciou
em 112pb face ao Rand para USD/ZAR 16,8124 e desvalorizou
em 14pb face ao Yuan para USD/CNY 6,8121, na sequéncia da
perspectiva de retoma de contacto entre Washington e Pequim
durante a Cimeira da Organizacdo Mundial do Comércio, a
realizar-se em QOutubro préximo, onde poder-se-a discutir
questoes inerentes a guerra comercial.

MERCADO
CAMBIAL
INTERNA-
CIONAL
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Evolug&o das taxas de cambio no mercado internacional

Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 | Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20
EUR/USD 1.0943 | 1.1166 | 1.0990 1.1210| 1.1049  1.1035 1.0973| 1.0865  1.1117| 1.1234| 1.1843 1.1935 | 1.1708
USD/ZAR 15.1860 14.9935 14.6666 ' 14.1175 14.9263 15.6531 | 17.8936 | 18.1907 17.4944 17.2641 16.9371 16.7762 16.8124
USD/CNY 71352 7.0412 7.0290 | 6.9745 6.9873 6.9894 | 7.1086 7.0670| 7.1660 7.0678 6.9797 6.8465 6.8121

Fonte: Reuters

ACTIVIDADE ECONOMICA

Crédito a Economia

De acordo com os dados do Banco de Mocambique (BM), o
volume de crédito concedido a economia atingiu, em Agosto
de 2020, um saldo de MZN 255 mil milhées contra MZN 227 mil
milhdes observados em Dezembro de 2019, o que representa
um acréscimo de 10,81%, reflectindo o aumento dos créditos
em moeda nacional em MZN 16.012 milhes e em moeda
estrangeira em MZN 11.547 milhées.

Esta melhoria do crédito concedido a economia em moeda
nacional podera estar a reflectir as medidas de politica
monetaria expansionista adoptadas pelo Banco Central,
exacerbadas pela eclosdo da COVID-19 no pais, com impacto
nas taxas de juro oferecidas ao sistema, bem como pelo facto
das taxas dos instrumentos financeiros disponibilizados pelo
BM estarem cada vez menos atractivas.

O incremento do crédito concedido a economia em moeda
estrangeira podera estar a espelhar a depreciacdo do Metical
face ao Ddlar, isto depois do cambio de valorimetria do Banco
de Mocambique ter observado uma desvalorizacao de mais de
14%, entre Janeiro e Agosto de 2020.
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Evolug&o do crédito a economia (MZN Milhdes)
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Fonte: Banco de Mocambique

Embora se perspectivasse que a eclosédo da COVID-19 em
Mocambique, numa altura em que a economia ja se encontrava
debilitada pelos efeitos negativos dos ciclones Idai e Kenneth
e pela instabilidade militar na zona norte e centro do palis,
pudesse comprometer a tendéncia positiva no curto e médio-
prazo, os dados indicam que o crédito a economia continuou
a crescer, podendo estar a reflectir as medidas adoptadas
pelo Governo e pelo Banco de Mocambique para minimizar os
efeitos da crise no sector privado e salvaguardar a estabilidade
financeira a nivel nacional.

Importa referir que, durante o ano em curso, € com o intuito de
minimizar os efeitos da crise no sector privado e salvaguardar
a estabilidade financeira a nivel nacional, o BM decidiu rever
em baixa as taxas de juro de referéncia, os coeficientes de
reservas obrigatorias tanto para moeda nacional, assim como
para moeda estrangeira, criar uma linha de crédito em Dolares
para minimizar uma possivel escassez de liquidez dos bancos
comerciais, flexibilizar as regras de aprovisionamento para 0s
empréstimos reestruturados, bem como reduzir em 50% o0s
encargos e comissfes em transacdes eletronicas na banca
comercial e nas aplicacbes de moeda eletronica. Espera-se
que estas medidas possam aliviar o custo de financiamento das
empresas € dos particulares e, consequentemente, controlar
0s niveis de incumprimento no sistema.
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No periodo compreendido entre 01 a 30 de Setembro do corrente
MERCADO ano, a moeda nacional desvalorizou face ao Doélar em 86pb
para USD/MZN 72,28, reflectindo, por um lado, a fortificacédo

CAMBIAL da moeda norte-americana no mercado internacional e, por

outro, a manutencéo dos niveis baixos de procura no mercado

N Ac I 0 N AL doméstico, em resultado da reducao do comércio internacional.
Entretanto, esta tendéncia de depreciacdo do Metical
podera registar uma inversdo a medio e longo prazo, em
resultado da recuperacéo do comércio externo, decorrente do
desconfinamento gradual das principais economias mundiais,
cenario que podera gerar um impacto positivo nas exportacdes
e consequentemente originar um maior influxo de moeda
estrangeira no pais.

Ademais, este movimento tem sido contrabalancado desde
a entrada em vigor do aviso N°06/GBM/2020 do Banco de
Mocambique, que delibera, dentre outros, a conversao de
30% do repatriamento das receitas de exportacdo de bens e
servicos de rendimentos de investimentos no estrangeiro, a
taxa de cambio a vista em vigor na data do recebimento das
receitas.

Vis-a-vis o Rand, a moeda nacional desvalorizou em 23 pb
para ZAR/MZN 4,28 reflectindo a recuperacédo desta moeda
no mercado internacional face ao Ddlar, tendo face ao Euro
registado uma depreciacédo de 139pb para EUR/MZN 84,68.

Evolucéo das taxas de cambio no mercado nacional

Ago/19 | Set/i9 | Out/i9  Nov/19 | Dez19 | Jan/20 | Fev/20 | Mar/20 | Abr/20 = Mai/20 = Jun/20  Jul/20 | Ago/20
USD/MZN 6132 6194 | 6281 | 6408 61.47  63.89| 6527 6673 6783 6932 7011 | 7087 7228
EUR/MZN 6769 6762 | 7011 | 7049 6889 7047 | 71.84 | 7328 | 7375 77.05 7857 | 8409  84.68
ZAR/MZN 4.02 4.08 4.16 4.35 4.37 4.30 418 3.73 3.74 396 4.04 4.20 4.28

Fonte: Banco de Mogambique
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O indice geral de precos de Mocambique que agrega as 3
principais cidades do Pais, nomeadamente Maputo, Beira e
Nampula, registou, em termos homologos, uma desaceleracéo
de 5pb para 2,75% no més de Agosto de 2020, tendo-
se verificado, em termos mensais, uma aceleracdo para
0,06%, uma tendéncia caracteristica nesta altura do ano. No
concernente a inflacdo média anual, esta passou para 0s
2,92% e a inflagdo acumulada se fixou nos 0,45%, segundo 0s
dados divulgados pelo INE.

A divisdo que mais se destacou no comportamento do indice
do Preco ao Consumidor (IPC) em alusao foi a de alimentac&o
e bebidas nado alcodlicas, tendo registado uma variacao
positiva de precos de 7,52% seguida pela divisdo de bebidas
alcodlicas e tabaco, com 5,75%, tendo os efeitos do Estado de
Emergéncia (que foi renovado no dia 08 de Agosto) continuado
a impactar negativamente sobre as divisdes de Educacéo, de
Recreacgdo, Lazer e Cultura, bem como de Bens e Servigcos
Diversos.

Em termos homologos, a cidade da Beira liderou a tendéncia

de aumento do nivel geral de precos com 3,65%, seguida
da cidade de Nampula com 3,31% e por ultimo a cidade de
Maputo com 2,16%.

Evolucdo da taxa de inflagdo de Mogambique

INFLAGAO

Ago/19 Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20

Abr/20

Mai/20

Jun/20

Jul/20

Ago/20

Mensal 011% | 0.10%  0.31% 0.59%  1.28%  0.63% | 0.36% | 0.22%

0.52%

-0.60%

-0.55%

-0.20%

0.06%

Acumulada 118% | 1.28%  1.59%  2.20%  3.50% | 0.63% | 1.00% | 1.22%

1.75%

1.14%

0.58%

0.38%

0.45%

Média 12M 3.36% | 3.12%  2.92%  2.78% | 2.78% | 2.76% | 2.75% | 2.72%

2.73%

2.78%

2.81%

2.86%

2.92%

Homologa 202% | 2.01%  2.25% 2.58%  3.50% @ 3.48% | 3.55% | 3.09%

3.32%

3.02%

2.69%

2.80%

2.75%

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas

Esta desaceleracédo da taxa de inflacao homologa podera ter
sido pontual, esperando-se por um agravamento ao longo
dos proximos meses, reflectindo a depreciacdo do Metical, o
aumento dos precos do petroleo no mercado internacional,
uma menor oferta de produtos alimentares frescos e um
aumento a procura na sequéncia do relaxamento das medidas
de restricdo impostas pela COVID-19, em alguns sectores,
mantendo-se ainda assim na banda de um digito.
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Estas previsdes poderéo ser agudizadas pela permanéncia de
alguns factores de risco, onde importa destacar:

¢ A instabilidade militar nas zonas centro e norte, com
maior enfoque na provincia de Cabo Delgado;

e A propagacao comunitaria da COVID-19 no Pais;

e Aumento dos receios em torno de uma presséo sobre as
despesas publicas, na sequéncia das necessidades dos
sectores da saude e de defesa e seguranca;

e As incertezas quanto ao crescimento econdémico a
nivel global, resultante do prolongamento dos impactos
nefastos da COVID-19, visto que em alguns paises
observa-se uma segunda vaga de infeccoes, que podera
levar ao retorno aos lockdowns;

e A continua depreciacdo do Metical; e

e \Volatilidade dos precos das commodities no mercado
internacional.

DISCLAIMER
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