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Exportagao

O prego do carvdo metaltirgico, matéria-prima utilizada na
produgdo do ago e ferro, registou um incremento no més de Setembro,
impulsionado pelo aumento da demanda pelo ago, na sequéncia da
recuperacgdo da actividade econdmica dos principais paises produtores e
importadores do mundo, com destaque para a China, que no més de
Setembro observou um crescimento do sector industrial em 5,8% e um
incremento das vendas de automdveis em 12,8%, em termos
homdlogos.

A curto-prazo, poder-se-d observar uma manutencdo da
tendéncia de apreciagdo na sequéncia do aumento da demanda pelo
metal por parte da China e Vietname (os maiores consumidores de ago
do mundo), bem como a Europa e a Arabia Saudita, num momento em
que se perspectiva um aumento da producdo do aco na india, visto que
um dos maiores produtores locais (a empresa Jindal Steel and Power
Ltd) prevé incrementar a sua oferta em 19% para 7,5 milhdes de

toneladas no ano fiscal que termina em Margo de 2021.

A evolugdo da cotagdo do gas natural registou uma tendéncia
negativa, reflectindo a redugdo significativa da procura global, em
resultado de um clima mais ameno no hemisfério norte, bem como do
aumento das infecgdes pela COVID-19 nos Estados Unidos e na Europa,
facto que poderd prolongar ou restabelecer as restricbes outrora
observadas.

Adicionalmente, espera-se por um aumento das reservas de
gds natural, uma vez que a ocorréncia da tempestade tropical Beta (a
terceira tempestade em menos de um més), podera desencadear cortes
de energia eléctrica e impedir o trafego dos navios petroleiros ao longo
do golfo do México.

Refira-se que na China, se espera por uma subida do consumo
de gas natural em apenas 4,2% para os 320 mil milhdes de metros
cubicos neste ano, o crescimento mais lento em cinco anos, reflectindo

o abrandamento da sua actividade econémica devido a COVID-19.

A cotagdo do aluminio teve uma apreciagdo suportada pela
expectativa de incremento da demanda, a medida em que se observa
uma recuperagdo da actividade econdmica a nivel global, com realce
para a China que registou um desempenho animador no sector
industrial e na venda de automoveis, reflectindo o forte apoio do
Governo no investimento em sectores de infraestrutura e imobiliario.

Importa referir que esta tendéncia de subida dos pregos
observa-se desde 0 més de Julho e poder-se-d manter no médio-prazo,
na sequéncia dos efeitos positivos do alcance parcial do acordo
comercial entre as maiores economias do mundo, esperando-se
igualmente por um incremento da demanda mundial por metais apds a

pandemia da COVID-19.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Outubro e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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O preco do petréleo registou uma tendéncia negativa em
Setembro, penalizado pelos receios em torno da recuperagdo
econdmica global, uma vez que as taxas de infecgdes pela COVID-19
estdo novamente a aumentar, o que tem induzido a retoma das
restricgdes num numero crescente de paises, principalmente no
continente Europeu.

Este cenario, aliado a redugdo das viagens aéreas e terrestres
(dreas essenciais para o consumo mundial do combustivel) cujo
impacto é estimado em cerca de 8,1 milhdes barris por dia (bpd),
levou a Agéncia Internacional de Energia (AIE) a rever em baixa as suas
perspectivas de demanda em 200 mil para 91,7 milhdes bpd em 2020.
Estas estimativas estdo em linha com as previsGes da Organizagdo dos
Paises Exportadores de Petrdleo e aliados, incluindo a Rdssia,
denominada OPEP+, que prevé uma redugdo da demanda em 9,46
milhGes de bpd em 2020, uma minoragdo de 400 mil bpd quando

comparado com as previsGes divulgadas em Agosto.

Adicionalmente, a cotacdo do petrdleo foi impactada
negativamente pelas perspectivas de retoma da produgdo na Libia
para cerca de 260 mil bpd, numa primeira fase, podendo recuperar
para niveis registados em Janeiro do ano corrente (antes da imposi¢do
de bloqueios), quando o pais produzia cerca de 1,2 milhdo de bpd
(mais de 1% da produgdo global), o que agrava os receios de excesso
da oferta, principalmente apds a redugdo do nivel de cortes por parte
da OPEP+ (dos 9,7 milhdes bpd para 7,7 milhdes bpd em Agosto) ter
resultado num aumento da oferta global em cerca de 1,1 milhdo bpd

em Agosto de 2020.

Entretanto, as perdas supracitadas foram minimizadas pelas
expectativas de nova interrupgdo parcial da produgdo dos Estados
Unidos no Golfo do México (responsavel por 17% da produgdo do
pais), pela ameaga de uma terceira tempestade tropical, denominada
Beta, atingir a regido. E de referir que, em Setembro, o golfo reduziu a
sua oferta em cerca de 84%, devido a ocorréncia do furacdo Marco e

da tempestade tropical Laura.

Os esforcos da OPEP+ para o cumprimento dos targets de
cortes na produgdo e a sua abertura para incrementar os actuais niveis
de cortes, caso os precos do petrdleo reduzam significativamente,

também ajudaram a minorar as perdas registadas.

Espera-se que os pregos registem melhorias ao longo dos
préximos meses, caso o impacto do recente aumento das infecgdes
seja contido, uma vez que possibilitara uma retoma gradual da

demanda global pelo petréleo.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Outubro e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2020.
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A cotagdo do agucar depreciou durante o periodo em andlise,
reflectindo expectativas de um excesso de oferta, uma vez que a
produgdo do Brasil podera crescer cerca de 32%, no periodo agricola
que termina em Margo de 2021, atingindo o recorde de 39,33 milhdes
de toneladas.

Neste contexto, o pais sul-americano serd o maior produtor a
nivel global, destronando a india, cuja producdo podera alcangar 32,5
milhdes de toneladas.

Entretanto, esta tendéncia poderd reverter a curto-prazo,
visto que se observa um atraso no calendario de colheitas de cana-de-
acucar na india, devido a reducio significativa de operarios imigrantes
nos campos de produ¢do, uma vez que estes receiam se deslocar
devido ao aumento significativo das infecgdes pelo novo coronavirus

nos ultimos meses.

O preco do algodao apreciou impulsionado pelas expectativas
de incremento da sua demanda a nivel global, na sequéncia do
desconfinamento gradual das economias (embora, actualmente, se
verifiquem focos de retoma as restrigdes), movimento que podera
impelir a demanda por produtos téxteis.

Entretanto, o aumento dos precos podera ser parcialmente
contido no médio-prazo, pelo aumento das tensGes comerciais entre
os Estados Unidos e a China, apds a maior economia do mundo ter
proibido a importagdo de algoddo e seus derivados provenientes da
regido ocidental chinesa de Xinjiang, suportando a sua decisdo em

acusagdes de trabalhos forgados.
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Importagoes

A cotagdo do trigo manteve-se inalterada, pelo terceiro més
consecutivo, na sequéncia dos receios de que a segunda vaga de
contaminagdes pela COVID-19 condicione a procura. Entretanto,
observa-se uma ligeira recuperagdo da demanda global, com destaque
para o Egipto que incrementou as suas importagdes em cerca de 40%,
em termos homdlogos, no ambito de um programa do Governo para
assegurar as necessidades alimentares internas durante um periodo

nao inferior a 6 meses.

O prego do arroz foi positivamente impactado pelos receios
de redugdo da oferta mundial, na sequéncia da diminuigdo das
exportagdes da india (o terceiro maior produtor do mundo) devido aos
constrangimentos logisticos impostos pela pandemia da COVID-19,
num momento em que se perspectiva uma redugdo da produgdo na
Tailandia (o segundo maior produtor do mundo), em resultado de

condigdes climaticas adversas.
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