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O Banco Central sul-africano (SARB) podera manter a actual
politica monetaria expansionista na proxima e Ultima reuniao
da entidade para este ano, que tera lugar entre os dias 17 a 19
de Novembro, com objectivo de continuar a estimular aquela
que é considerada a economia mais industrializada de Africa,
na sequéncia dos impactos severos causados pela pandemia
da COVID-19.

De referir que a economia em alusé&o registou uma contrac¢éo
na ordem de 51,0% no segundo trimestre do ano em curso,
quando comparado com igual periodo do ano precedente,
sendo esta a quarta retraccédo consecutiva. Este desempenho
deveu-se, essencialmente, a queda dos sectores industrial e
mineiroem 74,9% e 73,1%, respectivamente, como resultado do
impacto negativo das medidas rigidas de restricao adoptadas
pelo Governo, com vista a conter a propagagao da pandemia
do novo coronavirus no pais, o que levou a queda da producéao
e da demanda por bens e servicos, assim como a reducao dos
niveis de renda e emprego.

Adicionalmente, a taxa de inflacdo do pais desacelerou pela
primeira vez em trés meses, ao passar dos 3,1% nos més
de Agosto, para os 3,0% em Setembro, em termos anuais,
fixando-se muito proximo dos minimos do target da autoridade
monetaria (intervalo entre 3% e 6%), facto que oferece mais
argumentos ao Banco Central para rever em baixa a sua taxa
de juro de referéncia.

Entretanto, com a retoma da actividade economica dos
principais parceiros comerciais (com destaque para a China,
que aumentou significativamente as importagdes), conjugado
com a reducdo das medidas de restricdo a nivel interno,
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incluindo a reabertura das fronteiras, observa-se uma melhoria
no ambiente de negocios.

Contudo, este sentimento positivo podera ser deteriorado
pela segunda vaga de novas infeccées no mundo, o que
tem levado a retoma das medidas de confinamento em
algumas economias, bem como pelas incertezas em torno dos
resultados das eleic6es no EUA, num contexto em que o actual
presidente, Donald Trump, ameacou contestar os resultados
em alguns estados.

Na segunda maior economia do mundo, observou-se um
optimismo em relacéo ao crescimento da economia com a
divulgacéo de dados econémicos animadores, que sugerem
que o pais podera ser 0 Unico No grupo das maiores economias
do mundo a crescer no ano de 2020. Entretanto, este facto
ocorre num momento em que se observa um agravamento dos
riscos externos, causados pelo crescente nimero de casos
pela COVID-19 pelo mundo.

Importa reiterar que a maior economia asiatica cresceu
4,9% no terceiro trimestre de 2020 em termos homologos,
comparativamente a expanséao de 3,2% observada no segundo
trimestre e abaixo das expectativas da Reuters, que apontava
para um crescimento de 5,2%. Em termos acumulados nos
primeiros nove meses do ano, a economia expandiu em
0,7%, recuperando a desaceleracdo que se observou no
primeiro semestre, reflectindo a crescente demanda global por
equipamentos médicos e tecnologia de teletrabalho, que tem
impulsionado as exportacdes, bem como o facto do Governo
da China ter implementado uma série de medidas tais como o
aumento dos gastos fiscais, a reducao de impostos e os cortes
nas taxas de empréstimos para estimular a economia e garantir
a manutencéo de postos de trabalho.

N&o obstante a economia ter crescido abaixo dos niveis
esperados, a mesma apresentou sinais de uma expansao
mais firme, visto que as vendas a retalho aumentaram 3,3% em
Setembro, em termos homaologos, 0 maior aumento no presente
ano e a producao industrial cresceu 6,9% no mesmo periodo,
também acima do esperado, sendo este o maior avanco
registado em 2020.

CHINA
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Na Zona Euro, aumentam os receios em torno do crescimento
econdmico num momento em que a regiao tem sido largamente
penalizada pela evolugdo da pandemia do novo coronavirus,
principalmente apds a confirmacado de uma segunda vaga de
contaminacdes com o inicio do outono, que ja forcou paises
como a Espanha, Franca, Reino Unido e Italia a imporem novas
regras de distanciamento social.

Este facto foi agravado pelas incertezas em relacéo ao acordo
comercial entre o Reino Unido e a Unido Europeia, que devera
vigorar no periodo pos-Brexitcom inicio a 1 de Janeiro de 2021.

Neste contexto e com vista a inverter esta contraccao
econdmica, o Banco Central Europeu (BCE) continua a adquirir
montantes recorde de titulos da divida publica e privada,
podendo alcangar os EUR 1,35 bilhdes até Junho de 2021, no
ambito do seu Programa de Emergéncia Pandémica, tendo
Christine Lagarde, Presidente do BCE, reforcado novamente
a abertura da instituicdo para efectuar alteracées ao actual
pacote de estimulos, ao longo das proximas reunides do
Banco, no ambito da revisdo estratégica da politica monetaria
que o BCE tera em curso até Junho do préximo ano.

Adicionalmente, Lagarde defende que o actual o programa
de compra de activos se devera tornar num instrumento
permanente ao dispor da entidade monetaria, para que possa
ser utilizado caso surjam circunstancias semelhantes as vividas
actualmente.

E de referir que as perspectivas mais recentes do BCE
continuam a apontar para uma contraccéo econémica da Zona
Euro na ordem dos 7,8% em 2020, face a previsdo anterior
(divulgada em Setembro), de retraccdo na ordem de 8,0%, até
ao final do ano.

Nos EUA, a maior economia do mundo, permanece o
sentimento de incerteza, exacerbado pelo crescente numero
de novas infeccdes pela COVID-19 no pais e no mundo, o
que tem levado a retoma de medidas de restricdo com vista a
conter a propagacgao do virus, bem como pela capacidade do
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Governo dos EUA e da oposicdo democrata chegarem a um
acordo sobre o pacote alargado de estimulos a economia, num
momento em que também aumenta a incerteza em relagéo a
contagem dos votos do pleito eleitoral nos EUA, onde Donald
Trump reivindica vitoria, ndo obstante os resultados finais ainda
nao terem sido divulgados.

Refira-se que Trump, para além de afirmar vitéria, ameacou
recorrer ao Supremo para denunciar uma alegada fraude nos
votos por correspondéncia.

Adicionalmente, mantem-se a perspectiva de uma fraca
recuperacdo da economia norte-americana (segundo ©
FMI a economia podera contrair 4,3% em 2020), sentimento
exacerbado pela divulgacdo de dados indicando que a
economia americana criou apenas 661 mil postos de trabalho
no més de Setembro, cifra bastante abaixo das previsdes dos
mercados, que antecipavam 850 mil novos postos de trabalho,
comparativamente aos 1,4 milhdo de empregos criados no
més de Agosto.

Importa referir que o défice orcamental dos EUA, no ano
fiscal de 2020 (que terminou em Setembro), atingiu um nivel
recorde ao triplicar para USD 3,1 bilies, face aos USD 984
bilies observados em 2019, como resultado das despesas
extraordinarias provocadas pela pandemia. Este é o maior
défice da histéria dos EUA, mais do dobro do verificado na
crise de 2009, quando atingiu os USD 1,4 bilides.

No periodo compreendido entre 1 a 31 de Outubro de 2020,
o Doélar apreciou face ao Euro em cerca de 12pb para EUR/
USD 1,1695, como resultado do aumento da sua demanda
como activo de refugio, num contexto em que crescem 0S
numeros de novas infeccdes da COVID-19 no pais € no mundo,
0 que ja levou alguns paises a adoptarem novas medidas de
confinamento.

Contudo, os ganhos da moeda norte-americana foram contidos
pelas declarac6es da farmacéutica Pfizer Inc., uma das maiores
empresas do mundo, indicando que podera estar disponivel
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uma vacina contra a COVID-19 nos Estados Unidos até o final
do presente ano, bem como pelas incertezas em torno das
eleigdes presidéncias nos EUA.

Em contrapartida, a moeda da maior economia do mundo
depreciou em 336pb face ao Rand para USD/ZAR 16,2472 e
desvalorizou em 194pb face ao Yuan para USD/CNY 6,6802,
na sequéncia das expectativas de que o democrata Joe Biden
venca a eleigcao presidencial e promova um relacionamento
mais cordial com a China, reduzindo as tensées comerciais
e politicas, beneficiando assim novas oportunidades de
cooperacgao.

Evolugao das taxas de cAmbio no mercado internacional

Out/19 Nov/19 Dez/19

EUR/USD 1.1166 | 1.0990  1.1210
USD/ZAR 14.9935 | 14.6666 |14.1175
USD/CNY 7.0412| 7.0290  6.9745

Fonte: Reuters

LIBRA ESTERLIV

Jan/20 Fev/20 Mar/20  Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20

1.1049 1.1035 1.0973 1.0865| 1.1117| 1.1234 1.1843| 1.1935 1.1708 | 1.1695
14.9263| 15.6531 | 17.8936 | 18.1907 | 17.4944 | 17.2641 | 16.9371 16.7762 16.8124 | 16.2472
6.9873 6.9894 | 7.1086 7.0670| 7.1660 7.0678 6.9797 6.8465 6.8121 6.6802

ACTIVIDADE ECONOMICA

Perspectivas de evolucao da economia Mocambicana
Inicialmente, o Fundo Monetério Internacional (FMI) previa
que a economia de Mocambique registasse uma aceleracéo
na ordem dos 6% no presente ano (World Economic Outlook
Outubro, 2019), em resultado da recuperacédo dos sectores
de agricultura e de construcao, na sequéncia dos esforcos de
reconstrucao das infraestruturas destruidas pelos ciclones |dai
e Kenneth no centro e norte do pais.

Entretanto, a eclosdo da COVID-19 em Dezembro de 2019
e sua evolugcao para o estagio de pandemia e aparecimento
dos primeiros casos de infeccdo no pais em Marco obrigou
o Governo a suspender, de forma repentina, a actividade
econdémica em diversos sectores que ja vinham sendo
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negativamente impactados também pela paralisacdo da
actividade econdmica a nivel global.

Esta conjuntura conduziu Mocambique para uma contraccao
econdémica de 3,25% no segundo trimestre, em termos
homologos, apos ter registado um desempenho positivo de
1,68% no trimestre precedente, como reflexo da performance
negativa dos sectores de hotelaria e restauracdo e da
industria extrativa em 35,8% e 25,5%, respectivamente, que
foi suficiente para suplantar o desempenho positivo do sector
da agricultura que expandiu 3,5% durante 0 mesmo periodo,
sendo responsavel por 26% do Produto Interno Bruto (PIB) do
pais.

Embora se perspective uma menor contraccdo do PIB até
o final do ano, reflectindo um potencial crescimento da
agricultura, a reabertura gradual de determinados sectores de
actividade econdémica, o desembolso de fundos por parte dos
parceiros para fazer face as despesas urgentes e prioritarias
nos sectores da saude, educacéo e produtivo, num momento
em que se verifica uma tendéncia crescente do crédito a
economia, permanecem 0S riscos inerentes a evolucao da
COVID-19 no pais e no mundo, a instabilidade militar que se
verifica sobretudo na zona norte e as incertezas quanto ao
crescimento econdémico a nivel global.

Neste contexto, o FMI decidiu rever em baixa as perspectivas de
evolucao do PIB de Mocambique, de um crescimento de 1,4%
(Regional Economic Outlook — Sub-Saharan Africa de Junho,
2020) para uma contrac¢ao de 0,5% em 2020 (World Economic
Outlook de Outubro, 2020), prevendo uma recuperagdo na
ordem 2,1% em 2021.

Projeccoes do Fundo Monetario Internacional
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Fonte: IMF Catastrophe Containment and Relief Trust, October 2020
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De mencionar que Mocambique ira se beneficiar dum alivio
ao servico da divida em cerca de USD 9,5 milhées por um
periodo de seis meses, uma iniciativa dos G20, apos ja se ter
beneficiado do alivio do servico da divida em cerca de USD 15
milhdes por parte do FMI, montante que foi direccionado para
o combate da COVID-19. Ademais, a Unido Europeia anunciou
um apoio directo ao Orcamento do Estado, avaliado em EUR
100 milhGes, montante que vai ser aplicado na Educacéo,
Accao Social e no acesso aos servicos de saude.

Ponto de Situacdo dos Compromissos no ambito da
COVID-19

O relatdrio denominado “Ponto de Situacao dos Compromissos
no ambito da COVID-19” foi publicado pela primeira vez em
Agosto de 2020, pelo Ministério da Economia e Financas
(MEF), e tem como objectivo apresentar o ponto de situac&o
dos compromissos assumidos entre o Governo € 0s parceiros
de cooperacéo.

WhatsApp daki Segundo este relatério, actualizado no més de Outubro, o
Consultas de saldo e de movimentos, Governo, com vista a responder aos potenciais impactos
Compréderecargaslpa_game”to da pandemia da COVID-19, efectuou o levantamento das
o Sew'gos’transfer?nc'as he necessidades que totalizaram USD 700 milhdes, tendo sido
contas e transferéncia para Conta

Mével, M-Pesa e E-Mola. desembolsados, até Setembro, USD 452 milhdes dos quais
£ <6 adicionarecra e USD 237 milhdes ja foram canalizados para o MISAU (USD 82
de contactos o niimero 855 224 224 milhdes), MGCAS (USD 22 milhées), BNI (USD 15 milhdes) e
e seguir as instrucoes. MEF (USD 118 milh&es).

E de referir que, dos USD 118 milhdes canalizados ao MEF
para o apoio ao Orgamento do Estado de 2020, USD 98
milhdes destinam-se a compensacéo da perda das receitas em
resultado da reducéo do PIB e diferimento dos impostos e USD
19,8 milhées para cobrir as despesas do sector de Educacéao
no ambito da COVID-19.

Indicadores de Confianca e de Clima Econémico

O Indicador de Clima Econémico (ICE) das empresas do sector
real registou uma tendéncia positiva em Agosto, a primeira
desde Fevereiro do presente ano, reflectindo as avaliagcdes
positivas das expectativas em relacéo ao emprego e a procura.
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Indicadores de Confianca e de Clima Econémico
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Ao analisar-se a evolugéo do ICE por sector, observou-se, em
termos mensais, uma melhoria da confianca dos empresarios
relativamente ao desempenho dos sectores de producao
industrial, dos transportes, de construcdo e dos outros
servicos ndo financeiros, podendo estar a reflectir as medidas
de desconfinamento gradual que vém sendo tomadas pelo
Governo.

O desempenho animador do ICE podera estar a reflectir o
optimismo dos agentes econémicos em torno da recuperagao
na actividade econdmica, decorrente do ja mencionado
relaxamento das medidas impostas para conter a propagacao
da COVID-19, que vem permitindo a retoma da actividade nos
principais sectores que compde a economia.

Entretanto, as perspectivas de uma recuperacéo econémica
para niveis pré-pandemia foram contidas pelos receios dos
agentes econdémicos em torno do impacto da segunda vaga
de infeccbes que se observa no mundo, com repercussao
nefasta na recuperacao da economia global, bem como pela
instabilidade que se vive nas zonas centro e norte do pais, com
impacto sobre a circulagdo de pessoas e bens, num momento
em que a actividade econdmica tem sido negativamente
influenciada pela reducdo da demanda interna e externa,
depreciacao do Metical face o Dolar e volatilidade nos precos
das principais mercadorias de exportacao, com realce para as
da industria extractiva.

ENQUANTO
STIVERMOS
SEPARADOS,
VAMOS
_VENCER.




COMITE DE
POLITICA
MONETARIA

SER DAQUI:
- QUESO
UNIDOS,

/

'4

RELATORIO DE CONJUNTURA ECONOMICA |

No dia 21 de Outubro de 2020, realizou-se a quinta reuni&o
ordinaria do Comité de Politica Monetaria do Banco de
Mocambique (BM) do presente ano, na qual foi deliberada a
manutencao da taxa MIMO nos 10,25%, assim como as taxas
de juro de Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez e
Facilidade Permanente de Depdsitos para os 13,25% e 7,25%,
respectivamente. Adicionalmente, foram mantidos inalterados
os coeficientes de Reservas Obrigatérias para os passivos
em moeda nacional e em moeda estrangeira, em 11,50% e
34,50%, respectivamente.

A decisdo do BM foi sustentada pelo agravamento dos riscos
e incertezas, num momento em que as perspectivas de meédio-
prazo, apontam para uma tendéncia de aceleracéo da inflagao,
principalmente em 2021, altura em que se prevé o término das
medidas de contencéo de precos decretadas pelo Governo.
Ainda assim, e em face da fraca procura por bens e servicos, o
BM espera que a inflagdo se mantenha na banda de um digito.
Perante esta conjuntura e num contexto de limitac&o dos efeitos
da politica monetaria, o CPMO considera crucial a adopcéo de
outras politicas econémicas e reforcos de reformas estruturais
que incluam, para além da consolidacao fiscal, o fortalecimento
das instituicoes, com vista a melhoria do ambiente de negocios,
a atraccéao de investimentos e a criagcao de postos de trabalho.

Assim, 0 CPMO realcou o agravamento dos riscos concernentes:

e ApropagacaodapandemiadaCOVID-19e o seuimpacto
sobre a economia e, conseguentemente aumento da
pressdo sobre as financas publicas e agravamento do
défice fiscal;

e Alintensificacéo da instabilidade militar nas zonas centro
e norte;

e A probabilidade de ocorréncia de choques climatéricos;

e As incertezas quanto ao crescimento econdémico a
nivel global, resultante do prolongamento dos impactos
nefastos da COVID-19, visto que em alguns paises se
observa uma segunda vaga de infec¢des, que tem
conduzido ao retorno aos lockdowns;

e O continuo fortalecimento do Doélar no mercado
internacional; e

e A volatilidade dos precos das commodities no mercado
internacional.
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No periodo compreendido entre 1 a 31 de Outubro do corrente
ano, a moeda nacional desvalorizou face ao Ddlar em 133pb M ERCADO
para USD/MZN 73,24, reflectindo a manutencao dos niveis de

procura no mercado domeéstico, bem como a presséao por parte CAM B I AL
dos importadores que pretendem garantir mercadoria para

fazer face a época festiva que se avizinha. Adicionalmente, NACIONAL
observa-se um aumento da demanda por Dodlares para
pagamento de dividendos.

Entretanto, esta tendéncia de depreciacdo do Metical
podera registar uma inversdo a meédio e longo prazos, em
resultado da recuperacdo do comércio externo, decorrente
do desconfinamento gradual das principais economias
mundiais (n&o obstante alguns focos de retorno as medidas de
restricdo, em resposta a segunda vaga de infeccoes pelo novo
coronavirus), cenario que podera gerar um impacto positivo
nas exportacoes e consequentemente originar um maior influxo
de moeda estrangeira no pais.

Refira-se que este movimento tem sido contrabalangado
pela entrada em vigor do aviso N°06/GBM/2020 do Banco de
Mocambique, que delibera, dentre outros, a conversao de
30% do repatriamento das receitas de exportacdo de bens
e servicos de rendimentos de investimentos no estrangeiro a
taxa de cambio a vista em vigor na data do recebimento das
receitas.

Vis-a-vis o Rand, a moeda nacional desvalorizou em 1,02%
face ao Euro para EUR/MZN 85,5 e em 4,91% para ZAR/MZN
4,49, como resultado da melhoria do ambiente de negocios,
decorrente retoma da actividade econémica nestas regioes.

Evolug&o das taxas de cambio no mercado nacional

Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20

USD/MZN 62,81 64,08 | 61,47 6389 6527 66,73 6783 6932 7011 7087 7161 7228 | 73.24

EUR/MZN 7011 70,49 | 68,89 | 7047 71,84 | 7328 7375 | 77,05 7857 | 8409 8532 8468 8554

ZAR/MZN 4,16 4,35 4,37 4,30 4,18 3,73 3,74 3,96 4,04 420 429 4.28 4.49

Fonte: Banco de Mogcambique
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O indice geral de precos de Mogambique que agrega as trés
principais cidades do pais, nomeadamente Maputo, Beira e
Nampula, registou, em termos homodlogos, uma aceleracao
de 23pb para 2,98% no més de Setembro de 2020, tendo-se
verificado, em termos mensais, uma aceleracao de 0,32%, uma
tendéncia que se podera manter devido ao efeito sazonal que
€ caracteristico desta altura do ano. No concernente a inflacao
média anual, esta passou para os 3,0% € a inflacdo acumulada
se fixou nos 0,77%, segundo os dados divulgados pelo INE.

A divisdo que mais se destacou no comportamento do indice
do Preco ao Consumidor (IPC) em alusao foi a de alimentac&o
e bebidas ndo alcodlicas, tendo registado uma variacao
positiva de precos de 7,94%, seguida pela divisédo de bebidas
alcodlicas e tabaco, com 5,54%, tendo os efeitos do Estado
de Emergéncia (que foi renovado no dia 8 de Agosto) e da
Situacao de Calamidade Publica (imposta no dia 7 de Setembro)
continuado a impactar negativamente sobre 0s sectores de
Educacéo, de Recreacéo, Lazer e Cultura, bem como de Bens
e Servicos Diversos.

Em termos homologos, a Cidade da Beira liderou a tendéncia
de aumento do nivel geral de pregos com 4,78%, seguida
da Cidade de Nampula com 3,16% e por ultimo a Cidade de
Maputo com 2,27 %.

Evolugao da taxa de inflagdo de Mogambique

Set/19 Out/19 Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20
Mensal 0,10% | 0,31% | 0,59% 1,28% | 0,63% 0,36% | 0,22% | 0,52% | -0,60% | -0,55% | -0,20% | 0,06% @ 0,32%
Acumulada 1,28% | 159% | 220% | 3,50%  0,63% | 1,00% | 1,22% | 1,75% | 1,14% | 0,58% @ 0,38% | 0,45% | 0,77%
Média 12M 312% | 292% 2,78% 2,78% | 2,76% | 2,75% | 2,72% | 2,713% | 2,78% | 2,81% | 2,86% | 2,92% | 3,00%
Homologa 2,01% | 2,25% | 2,58% 3,50% | 3,48% 3,55% | 3,09% | 3,32% | 3,02% | 2,69% | 2,80% | 2,75% @ 2,98%

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas

Este agravamento da taxa de inflacdo homologa podera estar
a reflectir uma timida retoma da procura, na sequéncia do
alivio das restricbes impostas para conter a propagacao da
COVID-19 por parte do Governo, aliado a depreciacédo do
Metical. Assim, as perspectivas para o curto prazo apontam
para uma manutencao desta tendéncia devido as expectativas
de aumento dos precos do petréleo no mercado internacional,
umamenor oferta de produtos alimentares frescos e um aumento
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ligeiro da procura na sequéncia do continuo relaxamento
das medidas de restricao impostas pelo Governo, em alguns
sectores, mantendo-se ainda assim na banda de um digito.

A perspectiva de que a inflagdo permaneca controlada e
abaixo de um digito no médio prazo foi reforcada pela reviséo
em baixa das projeccdes do FMI da taxa de inflacdo homdologa
para 2020, dos 6,0% para os 4,3%, no seu comunicado de
Outubro do presente ano.

Estas previsdes poderéo ser agudizadas pela permanéncia de
factores de risco, conforme o mencionado na seccéo inerente
ao Comité de Politica Monetéaria.

DISCLAIMER

O Relatério de Conjuntura Econémica é uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete
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