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Portugal - Contas publicas mantém pressdo com a pandemia (Gtica
caixa)

Resumo

¢ O saldo consolidado do conjunto das Administragdes Publicas (AP), na dtica de caixa, situou-se em -4.3%
do PIB até outubro, o que compara com um saldo de +0.6% do PIB em igual periodo de 2019%.

e As medidas de combate a pandemia e de apoio as familias e empresas continuam a ter um impacto
consideravel na execugdo orgamental: até outubro, as medidas do lado despesa atingiram um total de
2,356 milhdes de euros; ao mesmo tempo, as medidas de prorrogacdo, suspensdao e isencdo de
pagamento de impostos contribuiram para uma reducdo da receita arrecada em cerca de 1,508 milhoes
de euros.

e Por subsectores,

o O défice do Estado agravou-se para 5.3% do PIB até outubro (-2.1% em outubro de 2019).

o A Seguranca Social registou um saldo nulo em percentagem do PIB até outubro (1.6% em
outubro de 2019).

o A Administra¢ao Regional registou um ligeiro défice nos primeiros 10 meses do ano (-0.1%, nulo
no periodo homalogo).

o A Administragdo Local apresentou um saldo positivo, 0.4% do PIB até outubro (tal como no
mesmo periodo de 2019).

Avaliacédo

e Os dados consolidados da execu¢dao orgamental até outubro apontam para um agravamento do défice
or¢amental em comparagao com o periodo homdlogo, para 4.3% do PIB (-7,198 milhGes de euros),
comparativamente a +0.6% em igual periodo de 2019. Esta evolugdo reflete 0 aumento da despesa e
queda da receita, refletindo os efeitos negativos da COVID-19 nas finangas publicas.

* A receita caiu 6.4% homdlogo até outubro (-4,592 milhGes euros). A receita fiscal voltou a cair de forma
expressiva no acumulado do ano até outubro (-7.6% homélogo, -3,178 milhdes euros), devido a redugdo
homdloga da receita proveniente do IRC (-25.4% homodlogo) e do IVA (-8.6%). Para a evolugdo destas
rubricas contribuem a suspensdo dos pagamentos por conta de IRC no caso da primeira, e a débil atividade
econdmica no caso da segunda®. No conjunto, a menor receita em sede de IRC e de IVA justificam 78% da
reducdo da receita fiscal até outubro.

e A despesa cresceu 5.1% homdlogo (+3,604 milhdes de euros), refletindo, em larga medida, o impacto das
medidas de apoio as familias e empresas e as despesas com saude no combate a COVID; até outubro,
estes gastos atingiram um total de cerca de 2,356 milhoes de euros. Os encargos com o regime de layoff
simplificado continuam a ser os mais expressivos no conjunto das medidas (819 milhdes euros), seguindo-
se 0s gastos com a saude (equipamentos de protecdo individual, medicamentos e outros, com mais de
368 milhGes euros), os gastos com o Incentivo extraordindrio a normalizacdo da atividade (221 milhGes
euros) e o apoio extraordinario a reducdo da atividade econdmica dos trabalhadores independentes (201

1 De acordo com os nossos calculos e considerando a previsdo do BPI Research para o PIB.
2 A titulo de exemplo, o indicador coincidente para o consumo privado, publicado pelo Banco de Portugal, caiu 4.9% homdlogo no més de
outubro.
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milhdes euros) Neste contexto, as transferéncias correntes aumentaram 8.1% até outubro (+2,478
milhGes euros), sendo a rubrica com maior aumento homoélogo, e os subsidios aumentaram 43.2% (+394
milhGes euros). Seguem-se as despesas com pessoal (+704 milhGes euros). Relativamente ao
investimento, e apesar do crescimento de 8.2% até outubro, o grau de execuc¢do face ao inscrito no
Orgamento Suplementar 2020 é pouco expressivo (57%).

e O impacto das medidas de apoio as familias e empresas e a lenta recuperagdo econdémica irdo continuar
a pressionar as contas publicas nos uUltimos meses de 2020; ao mesmo tempo, a recente evolu¢ao da
situagdo pandémica acentua a ja elevada incerteza, o que podera resultar em repercussoes incertas nas
finangas publicas.

Execugdao Orgamental por subsector das Administra¢des Publicas

(Dados acumulados no ano)

Ultimo Milh&es de euros % do PIB
dado 2019 2020 2019 2020
Estado outubro -3,803 -8,805 2.1 -5.3
Seguranca Social outubro 2,882 301 1.6 0.0
Administracdo Regional outubro -50 -110 0.0 0.1
Administracio Local outubro 788 605 0.4 0.4
outubro 999 -7,198 0.6 -4.3

Total Administragdes Publicas

Fonte: BPI Research, a partir dos dados da DGO.

Execug¢ao Orgcamental do total das Administra¢oes Publicas

(Dados acumulados até outubro)

MilhGes Variacdo Homodloga
2019 2020 %
Receitas 72,095 67,503 -6.4
Receita Fiscal 41,880 38,702 -7.6
Contribui¢des Seguranga Social 18,092 18,007 -0.5
Despesas 71,096 74,700 5.1
Despesas com pessoal 16,950 17,654 4.2
Transferéncias Correntes 30,453 32,931 8.1
Aquisicdo Bens e Servicos 9,960 10,249 2.9
Juros 7,564 7,107 -6.0
Investimento 3,419 3,699 8.2
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Saldo Or¢camental por Subsectores

Saldo Orcamental das AdministragGes Publicas
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Saldo Orcamental da Seguranca Social
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.
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Saldo Or¢amental do subsector Estado
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Saldo Orcamental da Adm. Regional e Local
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Viénia Duarte, BPI Research, e-mail: deef@bancobpi.pt

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicacdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank
Research, que contém informacdes e opinibes provenientes de fontes que consideramos fiaveis. Este
documento possui um propésito meramente informativo, pelo qual o BPl e o CaixaBank ndo se
responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas sdo
proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragdes sem prévio aviso.
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