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A evolugdo da cotagdo do gas natural registou uma tendéncia
positiva, impulsionada pela redugdo da oferta decorrente da passagem
de uma onda de furacdes ao longo da Costa do Golfo do México, o que
interrompeu parcialmente as exportagées dos Estados Unidos.

Esta tendéncia do prego foi, também, impelida pela estimativa
de maior demanda na Asia e Europa (embora hajam focos de regresso
as restrigbes), como resultado da retoma da actividade econdmica
nestas regides, aliada ao aumento da procura no hemisfério norte e nos
EUA, devido a queda das temperaturas com a chegada do inverno.

Neste contexto, a Agéncia Internacional de Energia melhorou a
sua previsdo de procura mundial pelo gas natural, prevendo agora uma
redugdo da demanda em cerca de 3% para 3.886 mil milhdes de metros
cubicos em 2020, face a previsdo anterior de 4%, como consequéncia do

impacto do negativo da pandemia do novo coronavirus.

O prego do aluminio apreciou suportado pelo aumento da
procura no maior produtor e consumidor do mundo, a China, como
reflexo da retoma da actividade econédmica. Por conseguinte, as suas
importagdes de aluminio bruto subiram pelo segundo més consecutivo,
para 393.000 toneladas em Agosto, apds as 391.297 toneladas de Julho.

No entanto, a evolugdo do prego pode ser contida pelo facto da
Unido Europeia ter decretado a imposigdo de tarifas aduaneiras de até
48% sobre as importagdes de aluminio da China, apés uma reclamagdo
da empresa European Aluminium, que culminou com o inicio de uma
investigagdo para averiguar se os produtores chineses estdo a vender
este material a pregos significativamente mais reduzidos.

Importa referir que o Banco Mundial perspectiva que o prego
do aluminio incremente em apenas 1,0% em 2021, apds ter registado
perdas proximas dos 7,5% no presente ano, devido a previsdo de
aumento da oferta por parte dos principais produtores, que podera ndo

ser absorvida aquando da recuperagdo da demanda mundial.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Novembro e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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O prego do petrdleo registou uma tendéncia negativa em
Outubro, penalizado pelos receios em torno da recuperagdo
econémica global, uma vez que as taxas de infec¢des pela COVID-19
estdo novamente a aumentar, o que tem induzido a retoma das
restricgdes num numero crescente de paises, principalmente no
continente Europeu.

As incertezas em relagdo a procura num futuro préximo,
levaram o Ministro da Energia da Ardbia Saudita a apelar aos demais
membros da Organizacdo de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) a
serem proactivos num momento em que se observa a retoma da
produgdo na Libia (depois de seis meses de paralisagdo devido ao
conflito no pais), que atingiu cerca de 800 mil bpd em Outubro,
podendo recuperar para niveis registados em Janeiro do ano corrente
(antes da imposicdo de bloqueios), quando o pais produzia cerca de

1,2 milhdo de bpd (mais de 1% da produgdo global).

No entanto, estas perdas foram contidas pelo aumento do
consumo na China, evidenciado pela divulgagdo de um relatério
indicando que este pais asiatico adquiriu 11,8 milhdes de barris por
dia em Setembro, um aumento de 5,5% face ao més de Agosto e de
17,5% face ao periodo homdlogo.

Ademais, a possibilidade de consenso entre os membros do
partido Democrata e Donald Trump em relagdo a um novo pacote de
estimulos econdémicos nos Estados Unidos da América ajudou a
suportar o pregco do petrdleo, num contexto de estabilizagdo dos

mercados e aumento da procura.

Refira-se que o Banco Mundial, no seu relatério Commodity
Markets Outlook de Outubro de 2020, prevé que os pregos do
petrdleo se fixem em torno dos USD 44 por barril em 2021,
ligeiramente acima dos USD 41 por barril previstos no final de 2020,
como reflexo da retoma gradual do consumo mundial, que poderd
aumentar em cerca de 6% em 2021, apds uma queda de 8% em 2020.

Relativamente a procura, a entidade perspectiva que, em
2021, a demanda esteja abaixo da média registada no periodo pré-
pandemia em quase todos paises do mundo, com excepgdo da China.

Do lado da oferta, espera-se que a OPEP e seus aliados,
incluindo a Russia, cumpram com o acordo de reduzir o actual volume
dos cortes da produgdo de 7,7 milhdes de bpd, em cerca de 2 milhdes
de bpd a partir de Janeiro de 2021. Este movimento poderad ser
compensado pelas perspectivas de redugdo da produgdo nos Estados
Unidos, em resultado do menor volume de investimentos em novas

plataformas de exploragdo do petrdleo.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Novembro e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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A cotagdo do agucar apreciou durante o periodo em andlise,
impulsionada pelos receios de uma eventual escassez da oferta nos
principais produtores, com destaque para o Brasil (que tem observado
um clima seco nas principais regides produtoras) e a Taildndia (que
poderd registar a menor colheita em 10 anos, devido a uma seca
persistente). Na Europa, prevé-se uma redugdo da produgdo de 17
milhdes toneladas em 2019 para 16,1 milhdes de toneladas em 2020,
depois de seus campos terem sido devastados por pragas e clima seco.

Entretanto, a actual evolugdo favordvel do prego do agucar
podera ser contida pelo facto da india precisar exportar 6 milhdes de
toneladas na campanha agricola 2020/2021, apds a Associagdo
Indiana de Moinhos de Agucar prever uma produgdo de 31 milhdes de
toneladas, 13% acima das quantidades produzidas na campanha

passada, em resultado de fortes chuvas das mongdes.

O prego do algoddo incrementou impulsionado pelas
expectativas de incremento da demanda a nivel global, na sequéncia
do desconfinamento das economias (embora, actualmente, se
verifiquem focos de retoma as restrigdes), movimento que podera
impelir a demanda por produtos téxteis.

No entanto, existem incertezas quanto as perspectivas de
evolugdo do prego do algoddo a médio prazo, uma vez que
permanecem os receios em torno das possiveis medidas visando a
restricdo de importagdo, por parte dos EUA, de produtos téxteis feitos
com algoddo da regido de Xinjiang (na China), responsavel por cerca

de um quinto da produg¢do mundial.
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receios de excesso da oferta decorrente da melhoria das condigdes
climatéricas na india, que podera ver as suas exportagdes do cereal
incrementarem em cerca de 42%, em termos homologos, para as 14

milhdes de toneladas em 2020.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Novembro e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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