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O Banco Central sul-africano (SARB) decidiu manter inalterada
a taxa de juro de referéncia nos 3,5%, na Ultima reunido
ordinaria de politica monetaria de 2020, que se realizou no
dia 19 de Novembro, ano no qual o SARB reviu em baixa o
custo dos empréstimos em 300 pb, em termos cumulativos,
com o objectivo de continuar a estimular a economia mais
industrializada de Africa, que tem sido amplamente penalizada,
dentre outros factores, pela pandemia da COVID-19.

Refira-se que, para esta decisdo, concorreu também o risco
em torno da evolucéo da inflacdo, cuja perspectiva foi revista
em baixa na magnitude de 10 pb para 3,2% e 3,3%, em 2020
e 2021, respectivamente. Ademais, as agéncias de notagcao
de risco Moody’'s e Fitch Ratings reduziram ainda mais a
classificagao de crédito soberano da Africa do Sul para o nivel
especulativo de ndo investimento, devido a elevada e crescente
divida governamental, exacerbada pelo chogue econémico
desencadeado pela pandemia da COVID-19, facto que podera
elevar os custos de empréstimo do Governo e retardar a retoma
do crescimento econémico local.

Adicionalmente, a taxa de inflacéo registou uma aceleracéo
ao passar dos 3,0% em Setembro para os 3,3% em Outubro,
em termos anuais, mantendo-se, entretanto, préximo do ponto
minimo do target da autoridade monetaria local (intervalo entre
3% e 6%). Esta evolucédo reflecte o relaxamento das medidas
de restricbes domeésticas e internacionais impostas para
combater a propagacao da COVID-19, com impactos positivos
na procura, elevando o indice de Produc&o Industrial dos 58,5
pontos em Setembro para 60,9 pontos em Outubro.
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Na segunda maior economia do mundo, observou-se um
incremento dos receios em torno do ressurgimento de infeccoes
locais pela COVID-19, que culminaram com a imposicéo de
lockdowns e encerramento das escolas, depois de multiplos
casos de virus transmitidos localmente terem sido descobertos
recentemente em Tianjin, Xangai e Manzhouli, factores que
tém contribuido para a desaceleracdo da inflacado homadloga,
que no més de Outubro se fixou nos 0,5% (nivel minimo desde
Outubro de 2009), apos se ter fixado nos 1,7% em Setembro e
das vendas a retalho, que aumentaram em apenas 0,68% em
Outubro, em termos anuais, depois de terem incrementado em
3,2% no més de Setembro.

Este sentimento intensificou-se, ndo obstante o Banco Popular
da China ter mantido inalterada a sua taxa de juro de referéncia
nos 3,85%, pela sétima vez consecutiva na reuniao realizada
no dia 11 de Novembro, com vista a manter as condicoes
econdémicas acomodaticias para apoiar a recuperacdo do
surto da COVID-19.

Na Zona Euro, aumentaram os receios em torno do crescimento
econémico do bloco da moeda Uunica, que tem sido
largamente penalizado pela retoma a imposicdo de medidas
de confinamento em varias regides, com vista a conter a
propagacao do novo coronavirus.

No terceiro trimestre, a economia da Zona Euro contraiu em
4,4% em termos homologos, o que representa uma melhoria
tendo em conta que no segundo trimestre contraiu em 14,8%.

Entretanto, a segunda vaga da pandemia de COVID-19 e as
novas medidas restritivas impostas pelos Governos europeus
agravaram o sentimento negativo em torno do desempenho
economico do bloco, tendo sido exacerbado, pela divulgacao
de varios dados econémicos que indicam uma queda
acentuada do PIB, no quarto trimestre, podendo alcancar o
nivel observado em 2012, ano marcado pela crise da divida
na regiéo.

Assim, o indicador PMI composite, que mede a evolucao da
actividade da industria e servigos, caiu de 54,8 pontos, em
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Outubro, para 53,8 pontos em Novembro. Adicionalmente, o
indice de confianca do consumidor caiu de -15,5 pontos em
Outubro para -17,6 pontos em Novembro, o menor nivel desde
Maio de 2020.

Nos EUA, a maior economia do mundo, permanece o
sentimento de incerteza, exacerbado pelo crescente nimero
de novas infecgdes pela COVID-19 no pals, uma vez que,
ndo obstante as noticias animadoras em torno das vacinas,
as expectativas sdo de que seja pouco provavel a sua rapida
aprovacdo e ampla distribuicdo, razdo pela qual se espera
que a economia continue sendo penalizada pela imposicao
de medidas mais restritivas em varias regides, conforme se
observa na Califérnia, Oregon, Washington e New Jersey com
vista a abrandar a propagacéo do virus.

Entretanto, no terceiro trimestre, a economia dos Estados
Unidos cresceu 33,1% em linha com a expectativas dos
mercados, sendo esta a maior expanséo de todos os tempos,
apds a queda recorde de 31,4% verificada no segundo
trimestre. Em termos homologos, a maior economia do mundo
registou uma contracéo de 2,9% no terceiro trimestre, o que
representa uma melhoria face retragcdo de 9% registada no
trimestre precedente.

Este desempenho positivo da economia, reflectiu a reabertura
dos sectores que estavam paralisados devido a pandemia, o
aumento dos gastos dos consumidores, que nos Estados Unidos
representam dois tercos da actividade econdémica (subiram
em 40,7% entre Julho e Setembro), tendo o investimento
empresarial aumentado em 70,1%, no mesmo periodo.

Importa referir que no més de Novembro, os EUA criaram
mais 245 mil postos de trabalho, significativamente abaixo das
expectativas da criagdo de 469 mil empregos e dos 610 mil
postos de trabalho criados no més precedente, tendo a taxa
de desemprego desacelerado em 0,2% para 6,7%, segundo o
departamento de estatisticas local.
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No periodo compreendido entre 1 e 30 de Novembro de 2020,
o Dolar depreciou face ao Euro em cerca de 2,40% para EUR/ M ERCADO
USD 1,1982, em resultado do aumento do apetite por activos

de risco, apds a administracéo do Presidente Donald Trump CAMBIAL

ter reconhecido o Democrata Joe Biden como o vencedor

das eleicdes presidenciais de 3 de Novembro e ter iniciado o INTERNA.
processo formal de transicdo para que o novo Presidente-eleito

tome posse no dia 20 de Janeiro de 2021. CIO NAL

Adicionalmente, a moeda norte-americana foi penalizada
pela perspectiva de um lancamento antecipado de vacinas
contra a COVID-19, apés cada uma das empresas Pfizer Inc e
Moderna Inc informar que a sua vacina € mais de 90% eficiente
na prevencao do novo coronavirus, cenario que reduziu as
intencdes de retoma a imposicdo de mais restricées para
combater a propagacéo do virus, favorecendo a apeténcia por
activos de risco.

Assim, a moeda da maior economia do mundo depreciou
igualmente face ao Rand e Yuan em 641 pb e 167 pb para
USD/ZAR 15,2688 e USD/CNY 6,5702, respectivamente,
na sequéncia das expectativas de que o0 novo Presidente-
eleito, Joe Biden, promova um relacionamento mais cordial
com a China, reduzindo as tensdes comerciais e politicas,
beneficiando assim novas oportunidades de cooperacéo.

Evolug&o das taxas de cambio no mercado internacional

Nov/19 Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 | Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20
EUR/USD 1,0990 | 1,1210 | 1,1049 1,1035| 1,0973  1,0865 1,1117| 1,1234| 1,1843| 1,1935| 1,1708 1,1695  1,1982
USD/ZAR 14,6666 | 14,1175 14,9263 | 15,6531 17,8936 18,1907 | 17,4944 | 17,2641 | 16,9371 16,7762 | 16,8124 16,2472 | 15,2688
USD/CNY 7,0290| 6,9745 6,9873 | 6,9894 7,1086 7,0670 7,1660| 7,0678  6,9797| 6,8465 6,8121 6,6802 6,5702

Fonte: Reuters
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ACTIVIDADE ECONOMICA

Produto Interno Bruto — lll Trimestre
Segundo dados do INE, a actividade econdmica de
Mocambique no terceiro trimestre de 2020 contraiu em 1,09%,

. em termos homologos, apos ter registado um desempenho
WhatsApp daki , oo el <fet y
negativo de 3,25% no trimestre anterior, tendo em termos
Consultas de saldo e de movimentos, acumulados ao longo do presente ano, o Produto Interno Bruto
compra de recargas, pagamento (PIB) retraido em 0,94%.

de servicos, transferéncias entre
contas e transferéncia para Conta
Mbvel, M-Pesa e E-Mola.

=5 ] Taxas de crescimento real do PIB Ill Trimestre de 2020 (%)
E s6 adicionares na tua lista

de contactos o nimero 855 224 224 ‘/ ' 3,67% \\‘
e seguir as instrucoes.

1,68%

-1,09%

‘ ‘ -3,25%
N 2019 (2,22%) J 2020 (-0,94%)

Fonte: INE

Embora a economia tenha mantido o desempenho negativo,
a contracdo verificada no Il trimestre foi menos acentuada
que a do trimestre precedente, revelando uma tendéncia de
recuperacéo. No entanto, esta contraccdo econdémica traduz
as restricoes impostas pela pandemia do novo coronavirus a
nivel nacional e internacional na maior parte dos sectores, com
realce para o continuo impacto sobre a Hotelaria e Restauracao
e a Industria Extrativa, onde a actividade econdémica contraiu
em 31,4% e 16,2%, respectivamente.

| DIRECCAO DE MERCADOS FINANCEIROS



Sectores com crescimento mais dindmico na economia no lll Trimestre de 2020
3,19% 41%
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Fonte: INE

Apesar dos efeitos negativos da COVID-19, o sector de
agricultura manteve a tendéncia de expansao, fixando-se nos
3,2% face aos 3,5% observados no segundo trimestre do ano,
factor que contribuiu para atenuar a queda do PIB no terceiro
trimestre, pelo facto da agricultura ter representado 22,7% do
Produto Interno Bruto, no periodo em alusao.

Assim, para o IV trimestre espera-se que se mantenha a
tendéncia de recuperacéo, reflectindo a retoma da actividade
econodmica, embora condicionada pelas medidas de prevencao
contra a COVID-19.

Importa referir que para o ano 2020, tanto o Governo
mocambicano como o FMI, reviram em baixa as perspectivas
de crescimento econémico de 1,6% para 0,8% e 1,4% para
-0,5%, respectivamente. Porém, os riscos inerentes a evolucéo
da COVID-19 no pais e no mundo, a instabilidade militar que
se verifica sobretudo na zona norte e as incertezas quanto ao
crescimento economico a nivel global, poderdo perigar estas
perspectivas.

Execucao do Orcamento do Estado — lll Trimestre

Segundo os dados divulgados pelo Ministério da Economia e
Financas referentes ao Orgamento do Estado (OE) para 2020,
o Estado prevé arrecadar em receitas cerca de MZN 235.590
milhdes, sendo que as despesas orcamentadas totalizaram
MZN 345.382 milhdes, tendo o défice para 2020 se fixado nos
MZN 109.792 milhoes.

Assim, no terceiro trimestre de 2020, segundo o relatério de
execucdo orcamental, o Estado angariou receitas no valor
de MZN 171,05 mil milhées, tendo realizado despesas que
totalizaram MZN 235,44 mil milhdes.
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Execucgdo Orcamental de 2020
Execucao Orgamental do ano 2020 (MZN Mil Milhdes)

72,60%

400

34538 68,17%

58,65%
235,59

Receitas do Estado Despesas do Estado Financiamento do Défice

I Orcamento de Estado MM Volume realizado === Grau de execugdo do orgamento

Fonte: MEF, Relatdrio de Execugéo do Orgamento do Estado Janeiro-Setembro de 2020

Para a cobertura do défice, o Estado teve que recorrer ao
financiamento interno e externo nos valores de MZN 22,08 mil
milhées e MZN 50,37 mil milhdes, correspondentes a 77,47% e
75,18% do orcamentado, respectivamente.

Adicionalmente, o Estado financiou-se em MZN 14,27 mil
milhdes, provenientes de receitas de capital (receitas que tém
a sua origem no Patrimonio do Estado, como por exemplo,
alienacdo de bens e direitos ou constituicao de obrigacdes)
cobradas nos anos anteriores.

Execucéo Orcamental de 2020

100,00% Fontes de Financiamento do Défice (MZN Mil Milhdes)

95,19%
77,47%

a 51,98% 3597 3404

1427 1427

Outras Receitas de Capital* Endividamento Interno Donativos Externos Endividamento Externo

I Orgamento " Realizagdo === Grau de execucao do orcamento

Fonte: Relatorio de Execucdo do Orgamento do Estado Janeiro a Setembro de 2020 - MEF

No que concerne as receitas do Estado, do total arrecadado,
MZN 168.605,6 milhdes correspondem a receitas correntes,
tendo as receitas de capital atingido o valor de MZN 2.443,1
milhdes. Importa referir que a contribuicdo dos Megaprojectos
atingiu o montante de MZN 14.742,8 milhdes, correspondente
a 8,6% da receita total cobrada e a um crescimento de 49,9%
relativamente a igual periodo do exercicio anterior.
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Contribuic@o dos Megaprojectos (em milhdes de Meticais)

Megaprojectos Jan-Set 2019 Jan-Set 2020 Peso
Variacao

Produgo de Energia 3.564,0 6.460,1 43,8% 81,3%
Exploracdo de Petroleo 4.212,4 5.243,8 35,6% 24,5%
Exploracdo de Recursos Minerais 1.558,1 2.316,9 15,7% 48,7%
Outros 501,5 7221 4,9% 44,0%
Total 9.835,9 14.742,8 100,0% 49,9%
Receita Total 164.059,8  171.048,7 4,3%
Contribuic@o dos Megaprojectos em % da Receita 6,0% 8,6%

Fonte: REO Jan-Set 2019 e Autoridade Tributdria de Mogambique

Considerando o total despendido pelo Estado, as despesas
de funcionamento atingiram MZN 161.963,1 milhdes, as de
Investimento MZN 40.975,3 milhdes e as operacdes financeiras
MZN 32.497,7 milhées, correspondentes a 70,9%, 57,7% e
70,6%, do valor planificado, respectivamente.

Relativamente a amortizacdo da divida publica, interna e
externa, foram efectivamente pagos MZN 23.347,4 milhdes
comparativamente aos MZN 17.680,5 observados no
periodo homdlogo. Quanto a amortizagdo da divida interna,
além dos montantes referentes as Obrigacées do Tesouro,
financiamento bancario e reestruturacéo e consolidacéo, foram
desembolsados MZN 4.213,8 milhGes referentes ao pagamento
das dividas dos anos anteriores com os fornecedores de bens
e servicos no ambito da restruturacéo e consolidacao fiscal.

Amortizacao da Divida Pablica (em milhdes de Meticais)

Valor

Grupo/Credor = ¥ Jiaranilal

P Jan 13961 J;?JZSDEt 2019/2020

Divida Externa 12.073,7 15.928,1 20,9
Bilateral 9.173,3 12.509,6 25,0
Multilateral 2.900,4 3.418,5 8,0
Divida Interna 5.606,9 7.419.3 28,2
Obrigagdes do Tesouro 1.273,2 6.181,7 370,5
Financiamento Bancério 481,0 230,4 -53,6
Reestruturagdo e Consolidagdo 3.856,6 1.007,2 -74,7
Total 17.680,5 23.347,4 23,2

Proposta de Orcamento do Estado para 2021

Segundo o Ministério da Economia e Financas, na sua proposta
de Orcamento do Estado (OE) para 2021, o Estado prevé
arrecadar em receitas cerca de MZN 265.596 milhdes, um
aumento de cerca de MZN 30.006 milhdes comparativamente
ao orcamentado do ano 2020, sendo que as despesas
poderao totalizar MZN 368.595 milhdes, face aos MZN 345.382
aprovados no presente ano, tendo o défice para 2021 se fixado
nos MZN 102.999 milhdes.
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Orcamento de Estado 2020 vs. 2021 (MZN Mil Milhdes)
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Lei OE 2020 (MZN Milnges) [l Prop. OE 2021 (MZN Milhdes)

Fonte: MEF, Proposta do Orcamento do Estado para 2021

Considerando o total das despesas previstas pelo Estado,
prevé-se que as despesas de Funcionamento atinjam os MZN
238.290 milhdes (MZN 9.942 acima dos valores previstos para
2020), as de investimento MZN 83.782 milhdes (acima dos
70.992 milhdes do presente ano) e as Operacdes Financeiras
MZN 46.523 milhées (face as MZN 46.041 previstos para 2020).

Alocacao das Despesas

238 290

228 349

46 041

46 523

Funcionamento Investimento Op. Financeiras

Lei OE 2020 (MZN Milhdes) Ml Prop. OF 2021 (MZN Milhdes)

Fonte: MEF, Proposta do Orgamento do Estado para 2021

Para a cobertura do défice orcamental, o Estado prevé um
endividamento interno na ordem dos MZN 40.958 milhdes,
endividamento externo de MZN 25.536 milhées e donativos
externos no valor de MZN 34.006 milhdes.

Fontes de Financiamento do Défice

40 958

Endivid. Interno Donat. Externos Endivid. Externo

Lei OE 2020 (MZN Milhges) Ml Prop. OE 2021 (MZN Milhdes)

Fonte: MEF, Proposta do Or¢amento do Estado para 2021
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A presente proposta foi elaborada sobre os seguintes
pressupostos:

e Taxa de crescimento real da economia na ordem dos
2,1%;

e Taxa de inflagdo média anual de 5,0%;

e Exportacdes em cerca de USD 3.768,8 milhdes;

e Reservas Internacionais Ligquidas de USD 3.273,3
milhdées, capazes de cobrir 6,8 meses de importacoes.

No que se refere a Balanca de Pagamentos, para 2021, prevé-se
um agravamento do défice da conta parcial de bens para USD
3.150,6 milhdes, em resultado do aumento das exportacdes em
apenas USD 92,2 milhdes para USD 3.768,8 milhdes quando
se espera que as importacdes incrementem em USD 1.023,7
milhdes para USD 6.919,5 milhdes, na sequéncia do aumento
das necessidades dos grandes projectos € da economia em
geral, reflectindo a retoma da actividade econémica, apds o
impacto negativo da COVID-19.

Quanto ao Investimento Directo Estrangeiro (IDE), para 2021,
espera-se por um influxo liquido de USD 1.909,3 milhdées (um
crescimento de USD 440,6 milhdes em relacdo a projeccao
para 2020), sendo este um incremento timido que reflecte,
de entre outros factores, o0s receios associados a tomada de
deciséo final de investimento para a area de exploracéo de gas
na Bacia do Rovuma.

Face ao actual cenério econémico, caracterizado por inUmeras
incertezas associadas a COVID-19 e a instabilidade militar que
se observa nas zonas centro e norte do pals, o Ministério da
Economia e Financas, perspectiva diversos riscos fiscais onde
importa destacar:

¢ |nsustentabilidade da Divida Publica, na sequéncia do
aumento de endividamento interno e externo;

e Excessode procura pordivisas resultante do agravamento
do défice da conta corrente;

e Aumento da expectativa de pressao inflacionaria devido
ao choque da oferta;

e Maiores custos de producédo para 0s sectores que
dependem da importacéo de matéria-prima; e

e Queda na produgédo de carvdo e aluminio devido a
volatilidade dos precos no mercado internacional.

SEPARADOS,
VAMOS
_VENCER.,




RELATORIO DE CONJUNTURA ECONOMICA |

E para aliviar a ocorréncia destes riscos, o Ministério da
Economia e Finangas planeia desempenhar as algumas
medidas de mitigacé&o, tais como:

e |mplementacdo da estratégia de gestdo da divida
publica, a contencdo dos niveis de despesa publica,
bem como a priorizagdo dos investimentos publicos em
areas produtivas;

e Politicas fiscais e monetarias conservadoras para conter
a aceleracao da inflacdo, bem como possiveis choques
cambiais; €

e |[ntroducdo de medidas de prevencdo e politicas de
apoio aos segmentos mais vulneraveis.

Indicadores de Confianca e de Clima Econémico

O Indicador de Clima Econémico (ICE) das empresas do sector
real manteve a tendéncia positiva, em termos mensais, em
Setembro, reflectindo as avaliacdes positivas das expectativas
em relacdo ao emprego actual, procura e expectativas
de precos. No entanto, em termos trimestrais, o indicador
decresceu.

Evolug&o do indicador de clima econémico das empresas (expresso em pontos)
110 4
100 -
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80 =
#\'
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60 T T T T T T T T T T T d
Set-19 Out-19 Nov-19 Dez-19 Jan-20 Fev-20 Mar-20 Abr-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 Set-20

=== |ndicador do Clima Econdmico (78,1) Indicador de Expectativas de Procura (77,5)
=== |ndicador de Expectativas de Emprego (72,5) === |ndicador de Expectativas de Precos (87,5)
Indicador do Emprego Actual (86,7)

Ao analisar a evolucdo mensal do ICE por sector, observou-
se uma melhoria da confianca dos empresarios relativamente
ao desempenho dos sectores de Alojamento, Restauracéo e
Similares e Transportes.

O desempenho animador do ICE podera estar a reflectir o
optimismo dos agentes econémicos em torno da recuperacéo
da actividade econdmica, decorrente do ja mencionado
relaxamento das medidas impostas para conter a propagacao
da COVID-19, que vem permitindo a retoma da actividade nos
principais sectores que compde a economia. Esta tendéncia de
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recuperacao do ICE poder-se-4 manter ao longo dos préximos
meses, suportada pelo inicio da preparacédo da quadra festiva
0 que podera impactar positivamente a procura.

Importareferir que, segundo o relatério de actividade econémica
divulgado pelo INE, referente ao més de Agosto, o volume
de negodcios das empresas inqueridas aumentou em 8%,
pelo terceiro més consecutivo, reflectindo a variagdo positiva
deste indicador nos sectores de Industrias (34%), alojamento,
restauracao e similares (22,8%), electricidade (9,4%) e no
comeércio a grosso e a retalho, manutencéo e reparacéo de
veiculos automoveis e motociclos (8,8%).

Entretanto, as perspectivas de uma recuperacéo economica
para niveis pré-pandemia tém sido contidas pelos receios dos
agentes econdémicos em torno do impacto da segunda vaga
de infeccbes que se observa no mundo, com repercussao
nefasta na recuperacdo da economia global, bem como da
instabilidade que se vive nas zonas centro e norte do pais.

No periodo compreendido entre 1 a 30 de Novembro do
corrente ano, a moeda nacional desvalorizou face ao Ddlar em
132 pb para USD/MZN 74,22, reflectindo a manutencéo dos
niveis de procura no mercado doméstico aliada a pressao por
parte dos importadores que pretendem garantir mercadoria
para fazer face a época festiva que se avizinha.

Entretanto, esta tendéncia de depreciacdo do Metical
podera registar uma inversdo a meédio e longo prazos, em
resultado da recuperacado do comeércio externo, decorrente do
desconfinamento gradual das principais economias mundiais
(nao obstante alguns focos de retoma as medidas de restricéo,
em resposta a segunda vaga de infeccdes pela COVID-19),
cenario que podera gerar um impacto positivo nas exportagdes
e consequentemente originar um maior influxo de moeda
estrangeira no pais.

Vis-a-vis o Rand, a moeda nacional desvalorizou em 3,73%
face ao Euro para EUR/MZN 88,85 e em 7,42% para ZAR/MZN
4,85, reflectindo a recuperacédo destas moedas no mercado

MERCADO
CAMBIAL
NACIONAL
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internacional, principalmente face ao Ddlar, na sequéncia das
ja mencionadas expectativas de langamento antecipado da
vacina contra a COVID-19.

Evolugdo das taxas de cambio no mercado nacional

Nov/19 | Dez19  Jan/20 | Fev/20 | Mar/20 = Abr/20 | Mai/20 | Jun/20 | Jul/20  Ago/20 | Set/20 | Out/20 | Nov/20

USD/MZN 64,08 6147 6389 6527 6673 6783 6932 7011 7087 71,61 7228 7324 7422
EUR/MZN 7049 6889 7047 7184 7328 7375 7705 7857 84,09 8532 8468 8554 8885
ZAR/MZN 435/ 437 430 418 3,73 3,74 3,96 4,04 420 429 428 4,49 4,85

Fonte: Reuters

O indice geral de precos de Mogambique que agrega as 3

A principais cidades do pais, nomeadamente Maputo, Beira e
INFLAGAO Nampula, registou, em termos homodlogos, uma aceleracao
de 22pb para 3,20% no més de Outubro de 2020, tendo-se
verificado, em termos mensais, uma aceleracdo na ordem
de 0,53%, uma tendéncia que poder-se-a manter devido ao
efeito sazonal que é caracteristico nesta altura do ano. No
concernente a inflagdo média anual, esta passou para 0s

3,08% e a inflacdo acumulada se fixou nos 1,30%, segundo os
dados divulgados pelo INE.

A divisdo que mais se destacou no comportamento do indice
do Preco ao Consumidor (IPC) em aluséo foi a de alimentacao
e bebidas nédo alcodlicas, tendo registado uma variagao
positiva de precos de 8,10%, seguida pela divisédo de bebidas
alcodlicas e tabaco, com 5,63%.

Em termos homologos, a cidade da Beira liderou a tendéncia
de aumento do nivel geral de precos com 5,15%, seguida
da cidade de Nampula com 2,84% e por ultimo a cidade de
Maputo com 2,71%.
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Evolucao da taxa de inflacdo de Mogambique
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Evolucao das taxas de cAmbio no mercado nacional

Mogambique Out-19 Nov-19 Dez-19 Jan-20 Fev-20 Mar-20 Abr-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 | Set-20 Out-20

Mensal 0,31%| 0,59% 1,28% 0,63% 036% 022% 052% -0,60% -0,55%| -0,20%| 0,06% 0,32% 0,53%
Acumulada 159% 220% 350% 063% 1,00% 122% 1,75% 1,14% 058%| 0,38% 0,45% 0,77% 1,30%
Média 12M 2,92%|  2,78% 2,78% 2,76%| 2,75% 2,72%| 2,73%| 2,78% 2,81%| 2,86% 292% 3,00% 3,08%
Homologa 2,25%| 2,58% 3,50% 3,48% 3,55% 3,09% 3,32%| 3,02% 2,69%| 2,80% 2,75% 2,98% 3,20%

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas

Este agravamento da taxa de inflacdo homologa, podera
estar a reflectir, essencialmente, o incremento dos precos dos
produtos alimentares, com destaque para os importados, frutas
e vegetais, a retoma da procura, na sequéncia do alivio das
restricoes impostas para conter a propagacao da COVID-19
por parte do Governo, aliado a depreciacdo do Metical e o
inicio dos preparativos da quadra festiva que se avizinha.
Assim, as perspectivas para o curto-prazo apontam para uma
manutencdo desta tendéncia na sequéncia das expectativas
de aumento dos precos do petréleo no mercado internacional
(reflectindo o optimismo em torno das vacinas aliado a
estimativa de adiamento do plano de incremento de producao
do petréleo por parte da OPEP) e o continuo aumento da
procura, mantendo-se ainda assim na banda de um digito.

A perspectiva de que a inflacdo permaneca controlada e
abaixo de um digito no médio-prazo foi reforcada pela reviséo
em baixa das projeccdes da taxa de inflacdo homologa para
2020 por parte do Fundo Monetério Internacional (FMI), no seu
comunicado de Outubro do presente ano, dos 6,0% para os
4,3%.
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Estas previsdes poderéo ser agudizadas pela permanéncia de
alguns factores de risco, onde importa destacar:

e A instabilidade militar sobretudo na zona norte, com
maior enfoque na provincia de Cabo Delgado;

e A propagacao comunitaria da COVID-19 no Pais;

e Aumento dos receios em torno de uma pressao sobre as
despesas publicas, na sequéncia das necessidades dos
sectores da salde e de defesa e seguranca;

e As incertezas quanto ao crescimento econémico a
nivel global, resultante do prolongamento dos impactos
nefastos da COVID-19, visto que em alguns paises se
observa uma segunda vaga de infeccoes;

e A continua depreciacédo do Metical; e

e Volatilidade dos precos das commodities no mercado
internacional.

DISCLAIMER
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