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A cotagdo do carvdao metaltirgico, matéria-prima utilizada na
produgdo do aco e ferro, registou uma minoragdo no més de Novembro,
penalizada pelas restrigdes impostas pelas autoridades chinesas a
importagdo do carvdo metalurgico e térmico produzido na Australia, no
ambito das tensdes politicas entre os dois paises, que se intensificaram
apés o Governo de Camberra ter solicitado uma investigagdo
internacional sobre a origem da COVID-19.

Assim, a China importou um total de 2,25 milhdes de toneladas
em Outubro do carvdo metallrgico e térmico produzido na Austrélia,
62% abaixo das 5,87 milhdes de toneladas importadas em Setembro do
corrente ano.

E de referir que as importagdes de carvdo da China reduziram,
de um modo geral, ao se fixarem nas 13,73 milhdes de toneladas em
Outubro, uma minoragdo na ordem dos 27% face ao més precedente e
47% face ao mesmo periodo do ano passado.

Entretanto, esta minoragdo das importagGes da commodity por
parte da China podera ser compensada pelo aumento das importagdes
da (ndia, tendo a Austrélia exportado para este pais cerca de 5,97
milhdes de toneladas em Setembro, o nivel mais alto desde 2015, uma

vez que este pais asiatico procura incrementar a sua produgdo de ago.

A evolugdo da cotagdo do gas natural registou uma tendéncia
positiva, reflectindo os niveis elevados de importagdo de gas natural na
China, que em Outubro demandou um total de 7,53 milhdes de
toneladas, o que representa um aumento de 15,5%, em termos
homélogos.

Adicionalmente, espera-se que a procura na segunda maior
economia do mundo incremente em cerca de 10% com a chegada no
inverno, uma vez que a forte recuperagdo econémica tem impulsionado

a demanda residencial e industrial.

O prego do aluminio apreciou, suportado pelo aumento da
procura por parte do maior consumidor e produtor do mundo, a China,
que importou 220.000 toneladas de aluminio bruto em Outubro, como
reflexo da retoma da actividade econédmica naquele pais.

A nivel interno, a produgdo de aluminio naquele pais aumentou
em Outubro, tendo atingido os 3,20 milhdes de toneladas, um
incremento de 9,7% comparativamente ao periodo homdlogo e 1,2%
face as quantidades produzidas em Setembro.

Este aumento deriva, em parte, da entrada em funcionamento
de mais linhas de produgdo com uma capacidade anual acumulada de
245 mil toneladas, bem como do forte apoio do Governo no

investimento nos sectores de infraestrutura e imobiliario.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Dezembro e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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O preco do petréleo registou uma tendéncia positiva em
Novembro, suportado pelo optimismo em torno de uma rapida
recuperagdo econdmica, na sequéncia da divulgagdo de dados
positivos em relagdo ao desenvolvimento de vacinas destinadas ao
tratamento da COVID-19, apds as empresas Pfizer Inc e Moderna Inc
informarem que as suas vacinas sdo eficientes em cerca de 95% e
94,5%, respectivamente, na prevengdo da doenga, cenario que
permitiria a retoma da livre mobilidade para niveis pré-pandemia em
meados de 2021.

A manutengdo dos elevados niveis de consumo por parte da
China, evidenciado pela divulgagdo do relatério das alfandegas local,
indicando que este pais adquiriu 10 milhdes de barris por dia (bpd) em
Outubro, uma ligeira redugdo face aos 11,8 milhdes de bpd
importados no més de Setembro e aos 10,72 milhdes de bpd
adquiridos no periodo homdlogo, também contribuiu para esta
tendéncia.

A cotagdo foi igualmente impulsionada pelas expectativas de
que a Organizagdo dos Paises Exportadores do Petréleo e seus aliados,
incluindo a Russia (OPEP+), possam estender os actuais cortes na
producdo de 7,7 milhdes bpd até o final do primeiro trimestre de
2021, adiando por um periodo de 3 meses a redugdo do actual volume
em cerca de 2 milhdes bpd agendada para Janeiro de 2021, por forma
a sustentar os precos da commodity em alusdo, que tém sido
penalizados pela segunda vaga de contaminagGes pelo novo
coronavirus.

Contudo, esta valorizacdo foi contida, em parte, pelos receios
em torno da procura num futuro préximo, cenario que levou a OPEP+
a rever em baixa as suas perspectivas de demanda global em 2021 (na
reunido do Joint Technical Committee realizada no dia 16 de
Novembro), em cerca de 0,3 milhdes de bpd para 6,2 milhdes de bpd e
pela retoma da produgdo na Libia (depois de seis meses de paralisacdo
devido ao conflito no pais), que atingiu cerca de 1,215 milh&es de bpd
em Novembro, acima dos 1,200 milhdes de bpd registados em Janeiro
do ano corrente (antes da imposi¢do de bloqueios), o que representa
mais de 1% da produgdo global.

Refira-se que o Banco Mundial, no seu relatério Commodity
Markets Outlook de Outubro de 2020, prevé que os pregos do
petrdleo se fixem em torno dos USD 44 por barril em 2021,
ligeiramente acima dos USD 41 por barril previstos para o final de
2020, como reflexo da recuperagdo gradual do consumo mundial, que
poderd aumentar em cerca de 6% em 2021, apds uma queda de 8%

em 2020.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Dezembro e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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A cotagdo do agucar apreciou durante o periodo em andlise,
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positiva, reflectindo os receios de redugdo da oferta, em resultado da
perspectiva de diminui¢do da produgdo na Taildndia (um dos maiores
exportadores a nivel mundial), na sequéncia da estiagem que tem

afectado o pais asidtico.

DMF-UMF04@BCI.CO.MZ

nidade de Analise de Mercados) -

400,0 + 1 T T T T T /HH/A
nov/19 jan/20 mar/20 mai/20 jul/20  set/20 nov/20 jan/24

Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
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