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A cotagdo do carvdo metalurgico, matéria-prima utilizada na uso/mMT g P
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producgdo do ago e ferro, registou uma minoragdo no més de Dezembro,
penalizada pela intensificagdo das tensGes politicas entre a Australia e a 160 -
China, que levaram a segunda maior economia do mundo a impor 140 | 4 135,85
restricdes a importacdo do carvdo metaldrgico e térmico produzido na 135,95 ’sﬁy
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Australia.
Assim, as importacdes de carvdo (metalurgico e térmico) da 100 101,40
China produzido na Australia fixaram-se nas 695 mil toneladas em 80 /] / /L‘
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Novembro, significativamente abaixo das 2,25 milhdes de toneladas nov/19 mar/20 mai/20 jul/20 set/20 nov/20 jan/24
importadas em Outubro.
E de referir que as importagdes de carvdo da China reduziram,
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de um modo geral, ao se fixarem nas 9,26 milhdes de toneladas em
Novembro, uma redugdo face as 10,15 milhdes de toneladas registadas Usb/MmT
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em Outubro e significativamente abaixo das 25,92 milhdes de toneladas 8303
importadas em Janeiro de 2020, reflectindo em parte os esforgos do 80 4
Governo para minorar a utilizagdo do carvdo, no ambito dos projectos
de redugdo da poluigdo. 70 166,18 4
o | 58,30
A evolugdo da cotagdo do gas natural registou uma tendéncia
negativa, em resultado do aumento dos inventdarios da commodity nos 50 /] /
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Estados Unidos, tendo a Energy Information Administration informado nov/19 mar/20 mai/20 jul/20 set/20 nov/20 jan/24
que as reservas norte-americanas se fixaram nos 295 mil milh&es de pés
cubicos na primeira semana de Dezembro, um incremento face aos 191 y
usD/MT
mil milhdes de pés cubicos registados em Outubro, devido a redugdo da == Aluminio =*= Perspectivas
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procura local pelo gds, na sequéncia de temperaturas mais amenas
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durante o inverno.
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Ademais, as perspectivas de manutengdo dos niveis altos de 1.800 -
1.771,38
produgdo na China, na sequéncia dos investimentos neste sector com 1,650 A 4
vista a reduzir a dependéncia das importagdes, também penalizaram a
~ . 1.500
cotagdo da commodity.
No entanto, embora a China esteja a incrementar a produgdo 1.350 // T T T T T /
X Lo i . 3 nov/19 mar/20 mai/20 jul/20 set/20 nov/20 jan/24
local, esta continuou com niveis elevados de importagdo de gas natural,
tendo, em Novembro, importado um total de 9,18 milhdes de
toneladas, acima das 7,53 milhGes de toneladas importadas em Outubro
e 3% acima das quantidades importadas no mesmo periodo do ano USD/MMBTU = Gas == Perspectivas
passado. Adicionalmente, espera-se que a procura na China incremente 3,0 2,90
em cerca de 10% durante o inverno, factor que poderd inverter o actual 97 | 4%?
, 2,54
cenario de queda da cotagdo.
24 2,24
O prego do aluminio apreciou, suportado pelos receios em 2,1 4 ‘
torno da oferta, na sequéncia de imposigdo de restrigdes a produgdo de 18 -
aluminio em algumas regides da China, no ambito dos planos do pais , , /L.
1,5 r r r r r
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para conter a polui¢do do meio ambiente, bem como pelo aumento da nov/19 mar/20 mai/20 jul/20 set/20 nov/20 jan/24
procura neste que é o maior consumidor e produtor do mundo, como
reflexo da retoma da actividade econdmica Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em

Janeiro de 2021 e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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O preco do petréleo registou uma tendéncia positiva em

Dezembro, suportado pelo optimismo em torno de uma rapida = Crude Oil (Brent)

recuperagdo econdémica, na sequéncia do langamento antecipado das :D_/BBL

vacinas da Pfizer e Moderna, destinadas a prevengdo da COVID-19, 65,35

podendo-se destacar o inicio da campanha de vacinagdes no Reino 60 -

Unido e nos Estados Unidos, cenario que permitira a retoma da livre 4987
mobilidade para niveis pré-pandemia em meados de 2021. A 457

manutengdo dos niveis altos de consumo na China, evidenciada pela 30 |

divulgagdo do relatério das Alfandegas, indicando que o maior

importador mundial de petrdleo, adquiriu 11,04 milhdes de barris por 15 T T T T T !

nov/19  jan/20 mar/20 mai/20 jul/20 set/20  nov/20  jan/21
dia (bpd) em Novembro, um incremento face aos 10 milhdes bpd / jan/ / / ol / / fan/

importados no més de Outubro.

Adicionalmente, a cotagdo do petréleo foi impelida pela .
== Crude Oil (WTI)

decisdo da Organizacdo dos Paises Exportadores do Petrdleo e seus USD/BBL
aliados, incluindo a Russia (OPEP+), de efectuar aumentos graduais da 60 - 59,80
producdo em cerca de 500 mil bpd a partir de Janeiro de 2021, em 50 | 47,05
substituicdo do plano de incrementar a actual produgdo em 2 milhdes
bpd em Janeiro, por forma a sustentar os precos da commodity, tendo 40 1
se comprometido a realizar encontros mensais para avaliar o impacto 30 4
destes aumentos sobre os pregos do petrdleo. 20 -
10 T T T T T 1

Contudo, a valorizagdo foi contida, em parte, pela apreensdo nov/19 jan/20 mar/20 mai/20 jul/20  set/20 nov/20 jan/21

em relagdo a procura num futuro préximo, cenario que levou a U.S.

Energy Information Administration a rever em baixa as suas

perspectivas de demanda global em 2021 (no seu relatério Short-Term
Energy Outlook, publicado no dia 08 de Dezembro), em cerca de 110

mil bpd para 5,78 milhdes bpd, assim como pelos receios em torno da
pdp ’ pd, P = Petréleo Médio (Brent, WTI, Dubai) === Perspectivas

retoma da produgdo no Irdo, apds o pais ter informado que podera USb/BBL
incrementar a sua oferta em 4,5 milhdes bpd nos préximos trés >
meses, dos quais 2,3 milhdes bpd sdo destinados a comercializagdo no 60 4 63,35 '§ 52,10
mercado internacional, uma vez que se acredita que os Estados 48,73 3,
Unidos levantardo todas sang¢Bes impostas, caso o pais volte ao acordo 45 1 4 ﬁ
nuclear de 2015.
30 A

Refira-se que a U.S. Energy Information Administration 15 /// i i i . . / /L‘
perspectiva que os precos do petréleo se fixem em torno dos USD 49 nov/19 mar/20 mai/20 jul/20  set/20 nov/20 jan/24
por barril em 2021, USD 5 acima das previsdes do Banco Mundial que,
no seu relatério Commodity Markets Outlook de Outubro de 2020,
previu que a cotagdo do petrdleo se fixara perto dos USD 44 por barril ]

em 2021, como reflexo da retoma gradual do consumo mundial.

Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Janeiro de 2021 e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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A cotagdo do aguicar depreciou, reflectindo os receios de um
excesso da oferta, apés a divulgagdo de dados indicando que as
exportagdes do Brasil incrementaram 60%, em termos homdlogos,
para 3,1 milhdes de toneladas métricas em Novembro, bem como
apos o relatério da India Sugar Mills Association ter apontado que a
produgdo da india podera incrementar 16,8%, em termos homoélogos,
para 33,76 milhdes de toneladas métricas na época agricola de
2020/2021 e as exportagbes poderdo crescer 3,5% para 6 milhdes de
toneladas métricas na mesma época agricola.

No entanto, a evolugdo negativa da cotagdo do agucar foi
amenizada pelos receios de redugdo da oferta por parte dos principais
produtores, com destaque para a Taildndia e o continente Europeu,
devido a condigdes climatéricas ndo favoraveis e a ocorréncia de

pragas em alguns campos de plantagdo.

O prego do algoddo apreciou, impelido, pelas estimativas de
reducdo da produgdo na india devido a chuvas excessivas e a
ocorréncia de pragas, bem como pelas condi¢Ges climatéricas
desfavoraveis nos Estados Unidos.

Entretanto, os ganhos observados foram contidos pelo
aumento das tensdes comerciais entre os Estados Unidos e a China,
apés a maior economia do mundo ter proibido a importagdo de
algoddo e seus derivados produzidos pela Xinjiang Production and
Construction Corps (XPCC), uma das maiores produtoras da China, no
ambito das acusagbes de uso de trabalho forgado de mugulmanos

Uighur detidos na regido.

A cotagdo do trigo incrementou, impulsionada pelo aumento
da procura a nivel global, com destaque para o trigo produzido nos
Estados Unidos, uma vez que a Russia (o maior exportador do cereal a
nivel mundial) informou que ird impor tarifas a exportagdo do gréo,
com objectivo de reduzir os pregos praticados internamente.

Assim, a Russia podera impor tarifas avaliadas em EUR 25 (o
equivalente a USD 30,4) por cada tonelada exportada no periodo

compreendido entre 15 de Fevereiro e 30 de Junho de 2021.

No mesmo periodo, o prego do arroz manteve a tendéncia

positiva, reflectindo a retoma da procura, evidenciada pelo
incremento das exportagdes da india, que exportou 100 mil toneladas
de arroz para a China, pela primeira vez em trés décadas, uma vez que
a segunda maior economia do mundo se viu for¢ada a trocar de
fornecedores devido a redugdo da oferta por parte da Tailandia e

Vietnam, na sequéncia da estiagem que tem afectado estes paises.
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Dados extraidos do reporte World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
Janeiro de 2021 e do relatério World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2020.
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