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4 A economia da Africa do Sul cresceu em 66,1% no terceiro
AFRICA DO trimestre, em termos anuais, em resultado do desempenho
SU L positivo da industria transformadora em 210,2%, do comércio e
a exploracao mineira em 288,3%, na sequéncia do relaxamento
das medidas de restricGes para conter a propagacédo da
COVID-19, combinado com o optimismo em torno dos
progressos das vacinas contra a COVID-19, que tem suportado
a expectativa de uma recuperacéo economica global mais
rapida.

No entanto, a taxa de inflagdo homdloga registou uma
desaceleracdo de 10pb, ao passar dos 3,3% em Outubro para
0s 3,2% em Novembro, mantendo-se ainda, proximo do ponto
minimo do target da autoridade monetéria local (intervalo entre
3% € 6%).

Esta evolucéo reflecte a queda da procura, com impacto
negativo sobre o Indice de Producéo Industrial da economia
mais industrializada de Africa, que passou dos 60 pontos
no més de Outubro (nivel superior aos observados antes da
pandemia) para os 52,6 pontos em Novembro, na sequéncia do
aumento do numero de infeccdes pela COVID-19 naquele que
€ 0 pais mais afectado pela pandemia no continente africano,
levando o Ministro da Saude local a declarar a segunda vaga
de infeccdes, cuja reaccdo a mesma sera determinante para a
avaliagdo econdémica do ultimo trimestre de 2020.
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Na segunda maior economia do mundo, observou-se um
aumento do optimismo, na sequéncia da divulgacéo de
dados econdémicos positivos, com destaque para o indice
PMI (Purchasing Managers’ Index), que mede a actividade
industrial, que incrementou de 53,6 em Outubro para 54,9 em
Novembro, atingindo o nivel mais elevado desde Novembro de
2010, o que sinaliza uma retoma da economia.

Adicionalmente, as vendas a retalho, indicador-chave que
mede o0s gastos dos consumidores, subiu em 5%, no més
de Novembro, quando comparado com igual periodo do ano
precedente, apds uma subida de 4,3% em Outubro.

Este sentimento foi também suportado pela perspectiva de
mais estimulos econémicos por parte do Governo de Pequim,
apos o Ministro das Financgas local ter reiterado que o Estado vai
intensificar o suporte de politica fiscal para uma estratégia que
torne a economia mais dependente da demanda doméstica,
cadeias de oferta e inovagéao.

Na Zona Euro, aumentaram os receios em torno do crescimento
econémico do bloco da moeda Unica, que agravaram com as
declarac6es da Christine Lagarde, Presidente do Banco Central
Europeu (BCE) indicando que apds a contraccédo econémica
no primeiro semestre de 2020, o PIB da Zona Euro recuperou
de forma significativa no terceiro trimestre, entretanto, a
segunda vaga da pandemia, e as medidas de contencao a ela
associadas, deverdo provocar uma nova queda significativa da
actividade econémica, embora menos pronunciada do que a
verificada aquando da primeira vaga.

Assim, as projeccdes do BCE foram revistas em baixa no curto
prazo, esperando-se, para o quatro trimestre de 2020, por uma
contraccéo econdémica de 2,2% face a uma expanséo de 3,1%
prevista em Setembro.

Para o ano 2020, as previsées do BCE apontam para uma
recesséo de 7,3% na Zona Euro (face aos 8% anteriormente
previstos), seguida de um crescimento de 3,9% em 2021, 4,2%
em 2022 e 2,1% em 2023.

CHINA

ZONA EURO
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No que concerne a inflacao, para 2020, a previsédo é de 0,2%,
abaixo dos 0,3% anteriormente estimados, mantendo-se
a perspectiva de uma inflacédo de 1% no ano de 2021. Para
2022, o BCE reviu em baixa o indice dos precos de 1,3%
para os 1,1%. Em 2023, a inflacdo podera fixar-se em 1,4%, o
que significa que estara distante da meta estipulada, cenario
que a Presidente do BCE, classificou como desapontante,
enunciando que alguns dos principais motivos para os actuais
niveis de inflacdo, s&o 0s baixos custos da energia, a fraca
procura na Zona Euro, os baixos salarios e a apreciacdo do
Euro.

Neste contexto, o BCE decidiu reforcar as medidas de apoio a
economia, aumentando o valor do programa de compras por
emergéncia pandémica (PEPP) tanto em durac&o, como no
montante disponivel, com mais EUR 500 mil milhdes, atingindo
EUR 1,85 bilides, podendo este durar até Marco de 2022

O Banco Central dos Estados Unidos manteve inalterada a

ESTADOS sua taxa de juro de referéncia no intervalo entre 0% e 0,25%,

U N I DOS DA na sua ultima reuniao de politica monetaria realizada nos dias
- 15 e 16 de Dezembro de 2020. Paralelamente, a autoridade
AMERICA monetaria informou que continuara com o seu programa de
compra de obrigacfes hipotecarias e do tesouro, avaliadas

em cerca de USD 40 mil milhées e USD 80 mil milhdes por

més, respectivamente, até que se verifiquem progressos

substanciais nos indicadores de emprego e inflacao, isto num

momento em que o pais regista a cifra de mais de 300 mil

perdas humanas pela COVID-19, o que o torna mais afectado
a nivel mundial.

Adicionalmente, perspectiva-se que o Congresso norte-
americano esteja mais proximo de chegar a consenso quanto
a um novo pacote de estimulos orcamentais, no valor de USD
900 mil milhdes, visto que existem sinais de entendimento entre
os partidos Democrata e Republicano. Caso sejam aprovadas,
estas medidas poderdo dotar maior robustez aquela que é
considera a maior economia do mundo para fazer face a crise
pandémica e propiciar a retoma econdémica, catapultando,
consequentemente, a taxa de inflacdo para os niveis proximos
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do target do Fed (2,00%) num momento em que teve inicio, a
14 de Dezembro, o processo de vacinacio contra a COVID-19
no pais.

Importa mencionar que, a economia norte-americana registou
a criacao de apenas 245.000 novos postos de trabalho no més
de Novembro, quando a previséo era de 481.000. Contudo,
nesse mesmo més, a taxa de desemprego contraiu para 6,7%,
contra os 6,9% observados em Outubro ultimo.

No periodo compreendido entre 1 e 31 de Dezembro de 2020,
o Délar depreciou face ao Euro em cerca de 2,51% para EUR/
USD 1,2291, em resultado do aumento do apetite por activos
de risco, na sequéncia da expectativa de que com o inicio
do processo de vacinacéo, se observe um abrandamento da
propagacao da COVID-19, aliado ao facto das negociacdes
sobre os estimulos orcamentais adicionais nos EUA, estarem a
progredir de forma positiva. Importa referir que a Russia, Reino
Unido e os Estados Unidos, ja iniciaram com o processo de
vacinagao dos cidadaos do grupo de risco, se esperando que
0s resultados propiciem uma répida recuperacao da actividade
econoémica.

Este contexto levou a moeda da maior economia do mundo
a depreciar igualmente face as moedas dos mercados
emergentes, como € o0 caso do Rand e do Yuan em 391
pb e 86 pb para USD/ZAR 14,6940 e USD/CNY 6,5141,

respectivamente.

Evolug&o das taxas de cambio no mercado internacional

MERCADO
CAMBIAL
INTERNA-

CIONAL

Dez/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20 | Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20

Ago/20

Set/20

Out/20

Nov/20

Dez/20

EUR/USD 1,0990 | 1,1049 | 1,1035 | 1,0973| 1,0865| 1,1117 | 1,1234 1,1843| 1,1935| 1,708 1,1695 1,1982| 1,2291
USD/ZAR 14,6666 | 14,9263 [15,6531 | 17,8936 18,1907 | 17,4944 | 17,2641 | 16,9371 | 16,7762 | 16,8124 | 16,2472 15,2688 | 14,6940
USD/CNY 7,0290| 6,9873 | 6,9894 | 7,1086 7,0670| 7,1660| 7,0678| 6,9797 | 6,8465 6,8121| 6,6802| 6,5702| 6,5141

Fonte: Reuters
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ECONOMIA
NACIONAL

ACTIVIDADE ECONOMICA

SECTOR EXTERNU A economiia global tem sido significgtivamelnt.e deviastada
pela eclosdo da COVID-19, que obrigou varios paises a

suspenderem, de forma repentina, a actividade econémica
e a criarem um isolamento social de milhGes de pessoas, na
tentativa de conter a propagacéo do virus que afectou a todos
0s paises do mundo, com registos de perdas humanas.

Estas medidas tém sido desastrosas para o comércio
internacional, tendo-se observado uma reducéo significativa na
procura global, o que gerou uma elevada volatilidade em todos
0s mercados, sendo importante destacar o de commodities,
onde se observaram quedas abruptas nos precos.

Nesse contexto, segundo os dados de Banco de Mogambique,
no terceiro trimestre de 2020, observou-se um agravamento
do défice da balanga comercial, uma vez que o volume de
exportacées ascendeu aos USD 2.516 milhdes, o nivel mais
baixo desde o mesmo periodo de 2017, tendo-se registado
importacoes que totalizaram USD 4.364 milhdes, o que culminou
no maior défice da balanga comercial no terceiro trimestre,
desde 2016, como reflexo do incremento das importacdes
de maquinaria, material de construcéo e medicamentos, num
cenario em que as exportacdes da industria transformadora e
extractiva, reduziram significativamente.

Refira-se que, de Janeiro a Setembro de 2020, as exportacoes
da Industria Transformadora e Extractiva, tiveram um
peso de 31,5% e 32,4%, sobre o total das exportacdes,
respectivamente, tendo as vendas destas industrias nomercado
internacional reduzido em 16,21% e 55,98%, respectivamente,
comparativamente ao periodo homologo.
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Evolucao da balanca comercial
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Fonte: Banco de Mogambique

Entretanto, segundo dados preliminares do Banco de
Mocambique referentes ao més de Novembro de 2020, os
meses de cobertura de importacdes encontra-se em niveis
confortaveis, podendo cobrir até 7 meses das importacdes
excluindo Mega projectos e 4,5 meses de importacées totais,
sendo esses niveis 0s mais elevados, comparativamente ao
mesmo periodo dos ultimos 5 anos.

Meses de cobertura das importacoes
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Fonte: Banco de Mogambique

Até ao terceiro trimestre de 2020, observou-se uma melhoria
significativa do Investimento Directo Estrangeiro (IDE) as
empresas inerentes aos Megaprojectos, comparativamente
ao mesmo periodo dos anos anteriores, um cenario que
podera manter-se ao longo dos préoximos anos, reflectindo as
perspectivas de retoma da economia global, pés COVID-19.
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Quantos as outras empresas, observa-se um fraco investimento,
podendo estar a reflectir o facto da actual conjuntura global, ter
criado a necessidades destas empresas manterem os fundos
nos seus paises, aliado ao facto da maioria dos investidores
estarem focados nos Mega projectos, um cenario que se
apresenta preocupante, visto ser importante garantir um
crescimento econémico, numa base alargada.

Investimento Directo Estrangeiro (USD Milhdes)
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Fonte: Banco de Mogambique

» I De acordo com os dados do Banco de Mogcambique, o volume
CREDITU A ECONOMIA de Crédito concedido a Economia atingiu, em Setembro de 2020,

um saldo de MZN 255.920 milhdes, um incremento de MZN
28.521 milhées comparativamente ao més de Dezembro de
2019, devido ao aumento, tanto do Crédito em moeda nacionall
assim como em moeda estrangeira, em MZN 15.847 milhdes e
em MZN 12.673 milhdes, respectivamente. Comparativamente
ao periodo homologo, o Crédito a Economia incrementou em
MZN 30.103 milhoes.

Evolugao do crédito a economia (MZN Milhdes)
Valores em milhdes de Meticais

(12.54%)
| 2 3
254.959  255.920

220033 235581 957300  oo5ses 228103 233428  237.35 242350 244331 247810

oot B iman  qmes o 10 1S9 1972 2097 2230 ERES 2000

39089 42205 35175 35751 37782 40 474 42 207 43648 43363 45440 46723 47 849
Out-19 Nov-19 Dez-19 Jan-20 Fev-20 Mar-20 Abr-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Set-20

Moeda Nacional . Moeda Estrangeira
Fonte: Banco de Mogambique
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Ao analisar o Crédito concedido a Economia, por sector
de actividades, observa-se uma grande concentragdo do
Crédito concedido a Particulares (21,3%), seguido das
Industrias Extrativas e Transformadoras (16,8%), Comércio
(10,6%), Transportes e comunicacdo (9,8%), Construcéo
(8,4%), Habitacao (5,6%), Agricultura (2,4%), Turismo (1,4%),
Instituicdes Nao Financeiras (0,70%) e Electricidade, Gas e
Agua (0,60%).

Importa referir que segundo o boletim mensal de informacao
estatistica do Banco de Mocambique, do total de Crédito
concedido a Economia, no més de Setembro, 58% do crédito
foi para as empresas privadas, 6,80% para empresas publicas
e o0 remanescente foi para as sociedades financeiras (1,17%),
as administracdes locais (0,60%) e Particulares e ISFLSF
(33,39%).

Distribuicéo do crédito por sector de actividade — Setembro 2020

e

B Diversos(-22%) 21% B Turismo (2%) 1%

B Habitagio (3%) 6% B construgio (+9%) 8%

. Particulares (*23%) 21% . Electricidade gés e agua (*1%) 1%
. Inst. Financ.n/ monetarias (*1%) 1% . Industria (*3%) 17%

. Transportes e comunicacdes (*10%) 10% . Agricultura (*3%) 3%
[ comércio (11%) 11%

*Concentracao do crédito em Dezembro de 2019
Fonte: Banco de Mocambique

Assim, constata-se que o sector industrial, se coloca em posicéo
bastante promissora em virtude dos investimentos que tém sido
efectuados nos Mega projectos relacionados com a industria
do petrdleo e gas, sendo que segundo dados divulgados pelo
Governo na proposta do Orcamento de Estado, em 2021 a
producao da industria transformadora podera crescer em 1,6%
e da industria extrativa 1,5%, comparativamente as previsdes
de 2020.
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Importa referir que, o sector da agricultura, considerado chave
para o desenvolvimento do pals, concedeu, até o fecho do més
de Setembro, créditos no total de MZN 7.833 milhdes, face aos
MZN 6.041 milhdes concedidos no periodo homaologo.

Segundo o Ministério da Economia e Financas, este podera
crescer 4% no ano 2021, esperando-se que ao longo do
préximo ano, com o programa SUSTENTA, seja arrecadado um
valor total de producéo de cerca de USD 250 milhdes.

No que se refere a evolucéo das taxas de crédito do sistema,
observa-se uma tendéncia de queda das taxas, reflectindo a
actual politica monetaria, sendo que para o més de Setembro
a taxa média ponderada das operacdes de crédito do sistema
havia se fixado nos 18,58%.

Evolugdo das taxas de depdsitos e créditos do sistema
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8 O Indicador de Clima Econémico (ICE) das empresas do
=4 : sector real manteve a tendéncia positiva em Outubro de 2020,
QU E SO : em termos mensais, reflectindo as avaliacGes positivas das
expectativas em relagdo ao emprego actual, procura e precos.

U N I D OS’ Evolucao do indicador de clima econémico das empresas (expresso em pontos)
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Ao analisar-se a evolucédo mensal do ICE por sector, observou-
se uma melhoria da confianca dos empresarios nos sectores de
Alojamento, Restauracéo e Similares, Transportes e Comércio.
O desempenho animador do ICE reflecte a redugédo dos
receios em torno da COVID-19, que vem permitindo a retoma
da actividade nos principais sectores que compde a economia,
esperando que esta tendéncia se mantenha ao longo dos
proximos meses, suportada pelo aumento da procura, na
sequéncia da quadra festiva.

Entretanto, as perspectivas de uma recuperacdo econdmica
para niveis pré-pandemia tém sido contidas, ndo obstante
as noticias animadoras em torno das vacinas, uma vez que
Se espera que seja pouco provavel a sua ampla distribuicéo,
raz&o pela qual a economia global e local podera continuar a
ser penalizada pelas medidas restritivas com vista a contencao
da propagacéo do virus. Adicionalmente, a instabilidade que
se vive nas zonas centro e norte do pais, prevalecem como
ameaca as perspectivas economicas.

No dia 16 de Dezembro de 2020, realizou-se a Uultima
reunido ordinaria do Comité de Politica Monetaria do Banco
de Mocambique (BM) do ano, na qual foi deliberada a
manutencao da taxa MIMO nos 10,25%, assim como as taxas
de juro de Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez e
Facilidade Permanente de Depdsitos para os 13,25% e 7,25%,
respectivamente. Adicionalmente, foram mantidos inalterados
os coeficientes de Reservas Obrigatérias para 0s passivos
em moeda nacional e em moeda estrangeira, em 11,50% e
34,50%, respectivamente.

A decisdo do BM foi sustentada pelo agravamento de riscos
e incertezas, bem como pela manutencdo da perspectiva
de agravamento do nivel geral de precos, reflectindo
essencialmente o efeito do término da vigéncia de parte das
medidas de contencéo de precos decretadas pelo Governo no
ambito da COVID-19 e a expectativa de aumento de precos
no mercado internacional, num contexto de recuperacao da
procura.

COMITE DE
POLITICA
MONETARIA
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Perante esta conjuntura, € num contexto de limitacdo dos
efeitos da politica monetaria, o CPMO reiterou ser crucial
0 concurso de outras politicas econdmicas e reforcos de
reformas estruturais que incluam, para além da consolidac&o
fiscal, o fortalecimento das instituicdes, com vista a melhoria do
ambiente de negocios, a atracgdo de investimentos € a criagao
de postos de trabalho.

Neste contexto, o CPMO realcou o agravamento dos riscos
concernentes:

e Aintensificacédo da instabilidade militar nas zonas centro
e norte;

e A probabilidade de ocorréncia de chuvas acima do
normal nas zonas centro e sul;

e As incertezas quanto a evolucdo da pandemia da
COVID-19 e o seu impacto na economia; e

e \Volatilidade dos precos das commodities no mercado
internacional.

No periodo compreendido entre 1 a 31 de Dezembro do

MERCADO corrente ano, a moeda nacional desvalorizou face ao Doélar
CAMBIAL em 91 pb para USD/MZN 74,90, reflectindo a manutencéo
dos niveis de procura no mercado doméstico, bem como a

NACIONAL press&o por parte dos importadores que pretendiam garantir

mercadoria para fazer face a época festiva.

Entretanto, esta tendéncia de depreciacdo do Metical
podera registar uma inversdo a medio e longo prazos, em
resultado da recuperacé&o do comércio externo, decorrente do
desconfinamento gradual das principais economias mundiais,
cenario que podera gerar um impacto positivo nas exportacdes
e consequentemente originar um maior influxo de moeda
estrangeira no pals.

Vis-a-vis o Rand, a moeda nacional desvalorizou em 3,47%
face ao Euro para EUR/MZN 92,04 e em 5,09% para ZAR/MZN
5,11, reflectindo a recuperacéo destas moedas no mercado
internacional, principalmente face ao Dolar, na sequéncia
das ja mencionadas expectativas em torno do processo de
vacinacao contra a COVID-19.
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Evolug&o das taxas de cambio no mercado nacional

Dez/19 | Jan/20 | Fev/20 | Mar/20 = Abr/20 | Mai/20 | Jun/20 | Jul/20 | Ago/20 = Set/20 | Out/20 | Nov/20 | Dez/20

USD/MZN 61,47 6389 6527 66,73 6783 6932 70,11 70,87 7161 7228 7324 7422 7490
EUR/MZN 68,89 7047 7184 7328 7375 77,05 7857 84,09 8532 8468 8554 8885 92,04
ZAR/MZN 4,37 4,30 418 3,73 374 3,96 4,04 4,20 4,29 4,28 4,49/ 485 511

Fonte: Banco de Mocambique

O indice geral de precos de Mocambique que agrega as 3
principais cidades do Pais, nomeadamente Maputo, Beira e
Nampula, registou, em termos homologos, uma aceleragéo
ligeira de 7pb para 3,27% no més de Novembro de 2020,
tendo-se verificado, em termos mensais, uma aceleracédo na
ordem de 0,66%, uma tendéncia que podera se manter devido
ao efeito sazonal que é caracteristico desta altura do ano.
No concernente a inflacdo média anual, esta passou para os
3,14% e a inflagdo acumulada se fixou nos 1,97%, segundo 0s
dados divulgados pelo INE.

A diviséo que mais se destacou no comportamento do indice
do Preco ao Consumidor (IPC) em aluséo foi a de alimentacao
e bebidas ndo alcodlicas, tendo registado uma variacéo
positiva de precos de 8,18%, seguida pela divisédo de bebidas
alcodlicas e tabaco, com 5,57%.

Em termos homologos, a cidade da Beira liderou a tendéncia
de aumento do nivel geral de precos com 4,09%, seguida

da cidade de Nampula com 3,72% e por ultimo a cidade de : : , MESMO

Maputo com 2,76%. L -

Evolucéo da taxa de inflagdo de Mogambique e EN QUANTO

I eesmameneeny. E S [{\VERMOS
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Out-19 NO\;-19 Dez'-19 Jar;-20 Fe\;-20 Ma;-ZO Abr'-20 Ma;-20 Jur;-20 JuIK-ZU Ag(;-ZO Set'-ZU 0u'£—20 NO\;-ZO VAM OS

Mensal (0,66%) Acumulada (1,.97%)  —e— Média12M (3,14%)  —A— Homdloga (3,27%)
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Mogam bique Nov-19 Dez-19 Jan-20 Fev-20 Mar-20 Abr-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 = Set-20 Out-20 Nov-20
Mensal 059% 1,28% 063% 0,36% 022% 0,52% -0,60%| -0,55% -0,20% -0,06%| 0,32% 0,53% 0,66%
Acumulada 2,20% 3,50% 0,63% 100% 122% 1,75%| 1,14% 058% 038%| 045% 0,77% 1,30% 1,97%
Média 12M 2,78% 2,18% 2,76% 2,75%| 2,72% 2,73%| 2,78%| 281% 2,86% 292%| 3,00% 3,08% 3,14%
Homologa 2,58% 3,50% 3,48% 3,55%| 3,09% 3,32% 3,02% 2,69% 2,80% 2,75%| 298% 3,20% 3,27%

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas

Este agravamento da taxa de inflacdo homologa, podera estar
a reflectir o incremento dos precos dos produtos alimentares,
com destaque para os importados, frutas e vegetais; a retoma
da procura, na sequéncia do alivio das restricbes impostas
para conter a propagacao da COVID-19 por parte do Governo,
aliado a depreciacéo do Metical e o inicio dos preparativos da
quadra festiva.

Assim, a curto prazo, perspectiva-se uma manutencao desta
tendéncia, uma vez que se espera por um aumento dos precos
do petréleo no mercado internacional e o continuo aumento da
procura, mantendo-se, porém, na banda de um digito.

Refira-se que o Fundo Monetario Internacional (FMI) reforcou
as expectativas do Banco de Mogambique indicando que a
inflacédo permanecera controlada e abaixo de um digito no
médio-prazo, ao rever da taxa de inflacdo homologa para 2020,
dos 6,0% para os 4,3%, no seu comunicado de Outubro de
2020.

Entretanto, os riscos inerentes a instabilidade militar sobretudo
na zona norte, com maior enfoque na provincia de Cabo
Delgado, a continua depreciacdo do Metical bem como
a volatilidade dos precos das commodities no mercado
internacional poderdo enviesar estas perspectivas.

2 Relatdrio de Conjuntura Econémica é€ uma publicagdo mensal elaborada pelo Gabinete
de Gestao e Andlise do BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes
consideradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCIl ndo se
responsabiliza, em nenhuma situagéo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides
e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracdes
sem notificagao prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatorio em aprego sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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