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Economia Internacional
AFRICA DO SUL

A autoridade monetaria sul-africana (SARB)
decidiu manter inalterada a sua taxa de juro
de referéncia nos 3,5%, sendo este 0 minimo
de sempre, na primeira reunido de politica
monetaria do presente ano, como resultado
da elevada taxa de incidéncia da COVID-19,
bem como da crescente taxa de mortalidade
naquele que é o pais mais afectado pela
pandemia no continente africano. Este
facto levou ao agravamento das medidas
de isolamento, o que tem condicionado o
crescimento econémico.

A decisdo do SARB foi também suportada
pelo facto da taxa de inflacdo homodloga
ter registado uma desaceleracéao de 10pb,
ao passar dos 3,2% em Novembro para os
3,1% em Dezembro, mantendo-se, contudo,
proximo do nivel minimo do target do Banco
Central (intervalo entre 3% e 6%).

Esta evolucao reflecte a reducéo da procura
agregada por bens e servicos, com impacto
negativo sobre o indice de Produc&o Industrial
da economia mais industrializada de Africa,
que passou dos 52,6 pontos no més de
Novembro para os 50,3 pontos em Dezembro,
facto penalizado ainda mais pelo aumento
consideravel da taxa de desemprego em
7,5% para 30,8% no terceiro trimestre, o nivel
maximo desde 2008.
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CHINA

Na China, verificou-se maior optimismo
em relagdo ao desempenho econdmico,
na sequéncia da divulgacdo de diversos
relatorios positivos, com destaque para o
da actividade econdmica, que no quarto
trimestre de 2020, observou um crescimento
de 6,5%, em termos anuais, tendo o PIB da
China crescido 2,3% em 2020, em termos
homologos, provavelmente a Unica economia
avancada a evitar uma contraccao em 2020.

Ademais, a produgéo industrial local aumentou
7,3% em Dezembro de 2020, em termos
anuais, o nivel maximo registado desde Marco
de 2019 e superou as expectativas de uma
expansao de 6,9%, em resultado da continua
recuperacao da actividade apos os impactos
negativos da COVID-19, o que sinaliza uma
retoma da economia.

Este sentimento foi também suportado pela
perspectiva de mais estimulos econémicos por
parte do Governo de Pequim, apds o Ministro
das Financas local ter reiterado que o Estado
vai intensificar o suporte de politica fiscal para
uma estratégia que torne a economia mais
dependente da demanda doméstica, cadeias
de oferta e inovagéo.

Segundo a Reuters, o Banco Central podera
manter a actual a politica monetaria em 2021
e reduzir, de forma gradual, a concessao de
crédito, num cenario no qual a pandemia da
COVID-19 é controlada, assim como estima
que a segunda maior economia do mundo
cresca entre 8,0% e 9,0% no presente ano.



4 Relatério de Conjuntura Econémica | Mensal

ZONA EURO

Na Zona Euro, o Banco Central Europeu (BCE)
pautou por manter inalteradas as taxas de juro
para as operacoes de financiamento nos 0% e
para a remuneracao dos depositos do sector
bancario nos -0,5%, bem como o Programa de
Compra de Emergéncia no valor de EUR 1,85
mil milhées, com prazo até Junho de 2021.

Esta decisdo ¢é fundamentada pelo
ressurgimento do nimero de novos casos da
COVID-19, o que levou a intensificacdo das
medidas de confinamento e por conseguinte
a queda da actividade economica no quarto
trimestre de 2020, com reflexos, também, no
primeiro trimestre de 2021.

Adicionalmente, Christine Lagarde, Presidente
do 6rgao monetario, indicou que esta entidade
esta disposta a comprar mais titulos de divida
privada, caso seja necessario, por forma a
garantir que as taxas de juro permanecam

baixas em todos os paises da Zona Euro.
Contudo, Lagarde reiterou que ndo ira utilizar
a totalidade do fundo caso as condic6es de
financiamento se mantenham favoraveis com
menos compras de divida.

No que concerne a taxa de inflacédo, que se
fixou nos -0,3% em Dezembro, pelo quarto
més consecutivo, o BCE espera que esta suba
nos proximos meses, devido ao aumento dos
precos da energia e também devido ao fim da
reducao temporéria do Imposto sobre Valor
Acrescentado (IVA) na Alemanha. De reiterar
que a meta de inflacdo do BCE é préxima dos
2,0%.
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Nos EUA, a maior poténcia econdmica do
mundo, observou-se um incremento das
expectativas em torno da retoma econémica,
apos a tomada de pose do novo Presidente
dos EUA, Joe Biden, que podera acelerar a
aprovacéo do pacote de estimulos na ordem
de USD 900 mil milhdes para fazer face aos
efeitos negativos da pandemia da COVID-19,
que continua a penalizar em sobremaneira a
economia norte-americana.

No que tange a politica monetaria, perspectiva-
se que Banco Central dos EUA mantenha a
actual politica no curto e médio prazos, isto
depois do Chairman do Fed, Jerome Powell,
ter anunciado, no passado dia 14 de Janeiro
de 2021, a manutencdo do programa de
compra de activos, bem como a intencéo de
ndo incrementar os custos dos empréstimos
em breve. Uma deciséo suportada, dentre
outros factores, pela fraca retoma da
actividade econdmica, niveis de inflacdo

baixos, bem como pelo facto de o mercado
laboral apresentar uma recuperacéo abaixo
do esperado.

Importa mencionar que, a economia norte-
americana registou a reducédo de 140.000
postos de trabalho no dltimo més do ano de
2020, face a previsdo aumento de 112.000
novos postos de trabalho e contra os 336.000
Novos postos registados no més de Novembro
de 2020. Assim, a maior economia do mundo
apenas conseguiu recuperar metade dos 22,2
milhdes de postos de trabalho perdidos entre
Marco e Abril de 2020. A taxa de desemprego
manteve-se nos 6,7% em Dezembro de 2020.

Ademais, o Produto Interno Bruto dos EUA
contraiu na ordem dos 3,5% em 2020, acima
da perspectiva de Dezembro do Fed, que
apontava para uma contraccdo de 2,4% no
ano passado.
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Janeiro de 2021, o Doélar apreciou face ao POS Virtual BCI

Euro e Rand em cercade 1,18% e 2,34% para A

EUR/USD 1,2146 e USD/ZAR 15,0379, em A SOLUGAO MAIS
resultado do aumento do apetite por activos de

refugio, na sequéncia do aumento do numero SEGURA DE PAGARES
de novas infeccdes por COVID-19, que forcou AS TUAS COMPRAS
algumas das maiores economias do mundo a
impor novos lockdowns, com destaque para
Alemanha e a Africa do Sul, facto que tem
ofuscado o entusiasmo em torno do processo
de vacinacéo contra a COVID-19, bem como

o optimismo em torno da aprovacao do pacote
adicional de estimulos orcamentais nos EUA.

No entanto, a moeda da maior economia do
mundo depreciou face a moeda da China em
105pb para USD/CNY 6,4460, na sequéncia
da divulgacéao de dados econdmicos positivos,
dentre os quais se destaca o crescimento do
PIB da segunda maior economia do mundo
em 2,3% em 2020.

Evolucéo das taxas de cambio no mercado internacional

Jan/20 Fev/20 Mar/20 | Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21
EUR/USD 1,0990  1,1035| 1,0973 11,0865 1,117 1,1234 | 1,1843 1,1935 11708 | 1,1695| 1,1982 | 12291 12146
USD/ZAR 14,6666 15,6531 17,8936 | 18,1907 17,4944 (17,2641 | 16,9371 16,7762 16,8124 | 16,2472 /15,2688 | 14,6940 | 15,0379
USD/CNY 7,0290 | 6,9894 7,1086 | 7,0670 7,660 | 7,0678 | 6,9797 16,8465 6,8121 6,6802| 6,5702 | 6,5141  6,4460

Fonte: Reuters
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Economia Nacional
Actividade EconOmica

a) Perspectivas de Evolucao da Economia
Mocambicana

O Fundo Monetario Internacional espera
por uma recuperacdo do Produto Interno
Bruto de Mocambique em 2021, com o
crescimento econdmico a atingir 2,1% (apds
uma contrac¢ao estimada de 0,5% em 2020),
significativamente abaixo do seu potencial,
suportado pela recuperacdo do sector
da industria extractiva, na sequéncia da
recuperacao da demanda e precos do carvao
no mercado internacional, implantacéao dos
projectos de exploracdo de gas, bem como
pelo inicio do processo de vacinacdo nas
principais economias do mundo.

Esta entidade financeira perspectiva uma
estabilizacdo do crescimento nos anos
subsequentes até 2023, altura em que se prevé
um crescimento médio de 8,6%, influenciado
pela evolucdo positiva do Investimento
Directo Estrangeiro (IDE), no ambito dos
Mega projectos relacionados com a industria
do petrdleo e géas na Bacia do Rovuma, que
poderdo transformar Mocambique numa das
economias mais dindmicas da regido da
SADC.

No entanto, o IDE poderé estar abaixo das
estimativasiniciais, na sequéncia do adiamento

da Deciséo Final de Investimento de alguns
projectos, com destaque para o projecto
liderado pela norte-americana ExxonMobil,
em resultado da reducéo da demanda global
(na sequéncia da eclosdo da pandemia da
COVID-19), aumento dos custos operacionais
e da instabilidade politica e militar que se vive
nas zonas centro e norte do pais.

As perspectivas de expansédo a médio-prazo
poderdo ser enviesadas pela persisténcia
de alguns riscos como o prolongamento dos
conflitos militares nas zonas centro e norte do
pais, a evolugdo da pandemia da COVID-19
€ seu impacto sobre a economia, bem como
a probabilidade de desastres naturais em
proporcdes semelhantes ao ciclone IDAI que
teve lugar em Marco de 2019.

Perspectivas de crescimento econémico de Mogambique

109%  11.1%

9,1%

05%—% 9%
-0,8%

2016 2017 2018 2019 | 2020Est. 2021Prev. 2022Prev. 2023Prev. 2024Prev. 2025Prev.

Taxa de Crescimento Real do PIB —=— Perpectivas FMI —— Perpectivas FMI —+— Perpectivas BM

Fonte:

1- INE, Contas Nacionais IV Trimestre 2019

2- IMF POLICY PAPER, October 2020; Catastrophe Containment And Relief Trust---Second Tranche
0Of Debt Service Relief In the context Of The Covid-19 Pandemic

3- EIU - Country Outlook , January 2021

4- \WB, Global Economic Prospects, January 2021
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b) Perspectivas de Evolucdo do Sector
Externo

A economia global tem sido significativamente
devastada pela propagacédo da COVID-19, o
que obrigou a varios paises a suspenderem,
de forma repentina, a actividade econdémica
e criar um isolamento social de milhées de
pessoas, na tentativa de conter a propagagéo
do virus.

Estas medidas tém sido desastrosas para o
comércio internacional, se tendo observado
uma reducéo significativa na procura global, o
que gerou uma elevada volatilidade em todos
0s mercados, sendo importante destacar o
de commodities, onde se observaram quedas
abruptas nos precos.

Nesse contexto, a agéncia Economist
Intelligence Unit (EIU) prevé que o défice da
balanca comercial reduza em 2021, reflectindo
0 aumento do volume de exportacbes de
bens, apds o declinio observado em 2020,
suportado pela recuperacdo da demanda
global pelo carvéao e pelo aluminio, que
propiciara uma retoma da producéo do sector
industrial nacional, associado as perspectivas
de melhoria do comércio internacional,
decorrente do levantamento das medidas
de distanciamento social nas principais
economias, na sequéncia do inicio do
processo de vacinacao contra a COVID-19.

Adicionalmente, esta entidade perspectiva
uma recuperagdo das exportagbes mais
acentuada a partir de 2023, altura em que
se prevé o inicio da producdo do gas pelo
projecto Coral LNG, tendéncia que continuara
até o ano de 2025, suportado também pelo
comeco da producéo da commodity na Area
1, actualmente a ser explorada pela Total.

Relativamente a evolucao da importacdo de
bens, a EIU antecipa um aumento gradual até
0 ano de 2025, em resultado da recuperacéo
dos precos do petrdleo no mercado
internacional e do aumento das necessidades
de importacdo no ambito dos Mega projectos
relacionados com a industria do gas na Bacia
do Rovuma, embora estas perspectivas
possam ser penalizadas pelos mais recentes
desenvolvimentos em torno da COVID-19 que
forcaram algumas das maiores economias do
mundo a impor novos lockdowns.

Perspectivas de evolucéo da balanca comercial
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Importagdes de bens - FOB M Exportacdes de Bens - FOB

Fonte:

1- Banco de Mogambique (http://www.bancomoc.mz/fm_pgLink.aspx?id=222)
2- EIU - Country Outlook , January 2021



Indicadores de Confianca e de Clima
Econémico

Em Novembro, o Indicador de Clima
Econdmico (ICE) das empresas do sector
real manteve a tendéncia positiva pelo quarto
més consecutivo, reflectindo as avaliactes
positivas das expectativas dos indicadores de
emprego e procura.

Evolug&o do indicador de clima econémico das empresas
(expresso em pontos)

110 4
100 1
90 1
80
70 q

60 T T T T T
Nov-19 Jan-19 Mar-20 Mai-20 Jul-20 Set-20 Nov-20

= Indicador do Clima Econémico (86,4)
= Indicador de Expectativas de Emprego (94,1)
== Indicador do emprego actual (91,6)

= Indicador de Expectativas de Procura(90,0)
= Indicador de Expectativas de Pregos (97,9)

Ao analisar-se a evolucdo mensal do ICE
por sector, observou-se uma melhoria da
confianga dos empresarios nos sectores de
alojamento, restauracao e similares, comércio
e outros servicos nao financeiros, bem como
a avaliac&o positiva as expectativas no sector
da producéao industrial.

O desempenho animador do ICE, reflecte a
reducdo dos receios em torno da COVID-19,
que vem permitindo a retoma da actividade
nos principais sectores que compbde a
economia, esperando-se por uma manutencao
da tendéncia na sequéncia da quadra festiva.
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Entretanto, as perspectivas de uma
recuperacao econdomica para niveis pré-
pandemia tém sido contidas, ndo obstante
as noticias animadoras em torno das vacinas,
uma Vvez que Se espera gque Sseja pouco
provavel a sua rapida distribuicéo, sobretudo
nos mercados em desenvolvimento, razao
pela qual se espera que a economia global
e local continue sendo penalizada pelas
medidas restritivas com vista a contencao da
propagacao do virus.

USA AMASCARA
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 a 31 de
Janeiro do corrente ano, a moeda nacional
depreciou face ao Doélar em 91 pb para USD/
MZN 75,25, reflectindo, em grande medida,
a apreciacdo da moeda norte-americana
como activo de refugio, em resultado da
volatilidade que se observa nos mercados,
decorrente dos efeitos negativos do aumento
consideravel de novos casos de coronavirus,
com consequéncias significativas sobre o
comércio internacional, devido a retoma ao
confinamento por parte de alguns paises.

Entretanto, esta tendéncia podera registar uma
inversdo a médio e longo prazos, em resultado
darecuperacéo do comércio externo, aquando
do desconfinamento gradual das principais
economias mundiais uma vez que ja tem
recebido vacinacdes contra o virus, cenario
que podera gerar um impacto positivo nas
exportagdes e consequentemente originar um
maior influxo de moeda estrangeira no pals.

Vis-a-vis o Rand, a moeda nacional valorizou
em 254 pb para ZAR/MZN 4,98 e 96 pb face

Evolugao das taxas de cAmbio no mercado nacional

ao Euro para EUR/MZN 91,16, reflectindo
a depreciacdo destas moedas no mercado
internacional principalmente face ao Ddlar, na
sequéncia do aumento do numero de novas
infecgdes da COVID-19 no mundo, bem como
em virtude das duvidas em relacéo a eficécia
de algumas vacinas contra o coronavirus.

SER DAQUI
E SABER
QUESO
UNIDOS,

Jan/20 Fev/20 Mar/20 | Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20

USD/MZN 6389 6527 6673 67,83 6932 70,11 7087 7161 7228 7324 7422 7490 7525
EUR/MZN 7047 7184 7328 7375 7705 7857 8409 8532 8468 8554 8885 9204 91,16
ZAR/MZN 430 418 373 374 396 404 420 429 428 449 485 511 498

Fonte: Banco de Mogambique

Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21
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Inflacao

O indice geral de precos de Mogcambique
que agrega as 3 principais cidades do Pais,
nomeadamente Maputo, Beira e Nampula,
registou, em termos homdlogos, uma
aceleracao ligeira de 25 pb para 3,52% no
més de Dezembro de 2020, em linha com
0 esperado pelo Banco de Mogcambique e
abaixo dos 4,4% perspectivados pelo Fundo
Monetario Internacional, no seu comunicado
divulgado em Outubro de 2020.

Em termos mensais, uma aceleracdo na
ordem de 1,52%, reflectindo o efeito sazonal
das festividades que caracterizam a época
do ano. No concernente a inflacdo média
anual, esta passou para os 3,14% e a inflacé&o
acumulada se fixou nos 3,52%, segundo 0s
dados divulgados pelo INE.

A divsdo que mais se destacou no
comportamento do Indice do Preco ao
Consumidor (IPC) em alusdo foi a de
alimentacéo e bebidas ndo alcodlicas, tendo
registado uma variacéo positiva de precos de
2,54%.

Em termos homologos, a cidade de Nampula
liderou a tendéncia de aumento do nivel geral
de precos com 4,28%, seguida da cidade da
Beira com 4,09% e por ultimo a cidade de
Maputo com 2,93%.

Evolucéo da taxa de inflagdo de Mogambique

4 A

N /4./‘

T T T T T T * T T T |
Dez-19 Jan-20 Fev-20 Mar-20 Abr-20 i-20 J ul-20 Ago-20 Set-20 Out-20 Nov-20 Dez-20

-2 —m— Mensal (0,66%) —e— Média 12M (3,14%)

Acumulada (1,97%) —&— Homologa (3,27%)
Mogambique Dez-19 Jan-20 Fev-20 Mar-20 Abr-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 Set-20 Qut-20 Nov-20 Dez-19
Mensal 128% 063%| 036% 022% 0,52% | -0,60% | -0,55% | -0,20% | -0,06% | 0,32% | 0,53% @ 0,66% | 1,52%
Acumulada 3,50% | 0,63% 1,00%| 1,22% 1,75% | 1,14% 0,58%  0,38%  045% | 0,77% | 1,30% | 1,97% | 3,52%
Média 12M 2,78%  2,76% | 2,75% | 2,72% 2,73% | 2,78% | 2,81% | 2,86%| 2,92% | 3,00% | 3,08% 3,14% | 3,14%
Homéloga 3,50% | 3,48%  3,55% | 3,09% 3,32% | 3,02%  2,69%  2,80% K 2,75% | 2,98% | 3,20% | 3,27% | 3,52%

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas
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Esta aceleracao da taxa de inflacado homologa
reflecte o incremento dos precos dos produtos
alimentares, comdestaque paraosimportados,
frutas e vegetais produzidos localmente, a
retoma da procura, na sequéncia do alivio das
restricOes impostas para conter a propagagao
da COVID-19 por parte do Governo, aliado a
depreciacéo firme e consistente do Metical.
Este movimento foi minimizado pela reducéo
dos precos dos produtos administrados,
favorecido pelo declinio dos precos dos
combustiveis liquidos ao longo do ano.

Para o curto e médio prazos, perspectiva-
se um incremento significativo dos precos
reflectindo a continua depreciacdo do Metical
face as principais moedas de transaccéo,
a rapida propagacdo da COVID-19 no pais

MESMO
ENQUANTO

= ESTIVERMOS
SEPARADOS,

e no mundo, num contexto de aumento das
duvidas em relacdo a eficacia de algumas
vacinas, o término da vigéncia de parte das
medidas administrativas de controlo de
precos decretadas no contexto da COVID-19,
as restricdes na circulacdo de pessoas € bens
decorrente da instabilidade militar nas zonas
centro e norte do pais, bem como a aceleracéo
dos precos dos bens alimentares no mercado
internacional.

Entretanto, a manutencdo da isencédo do
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA)
sobre 0s bens essenciais até 2023 podera
minorar 0s potenciais efeitos negativos sobre
a evolugao da inflagéo.

E de mencionar que, FMI prevé que a inflacéo
homologa se fixe nos 5,5% no final de 2021,
face a perspectiva do Economist Intelligence
Unit de uma inflacéo em torno do 3,5%.

DISCLAIMER

O Relatério de Conjuntura Econémica é
uma publicacdo mensal elaborada pelo
Gabinete de Gestdo e Analise do BCl,
que contém informacdes e opinides
procedentes de fontes consideradas
HEVEIES

Este documento tem um objectivo
meramente informativo, pelo que o BCI
ndo se responsabiliza, em nenhuma
situacdo, pelo uso que possa ser feito
do mesmo. As opiniGes e as estimativas
expressas reflectem a perspectiva dos
autores e podem sofrer alteragdes sem
notificacéo prévia.

E permitida a reproducdo parcial do
relatério em apreco sempre que a fonte
for citada de forma adequada.
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