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Nota Breve 30/04/2021
Portugal: Inflagdo mantém-se em 0,5% em abril

Observado

A taxa de variagdo homéloga do IPC estimada para abril é de 0,5% (tal como em margo).
A variacdo mensal foi 0,4% (1,4% em margo e 0,3% em abril de 2020).

A taxa de inflagdo média anual situou-se em 0,1% em abril (0% em margo).

Avaliacao

A taxa de variagio homéloga do indice de Pregos no Consumidor (IPC) manteve-se positiva em abril,
situando-se em 0,5%, inferior a estimada pelo BPl Research (0,9%). Para este comportamento
contribuiu, por um lado, o aumento dos precos dos produtos energéticos, e, por outro, o decréscimo
dos produtos alimentares ndo transformados. Nos primeiros, a evolucdo dos precos passou de 2,36%
para 8,06%; e os segundos cairam 1,11%, -2,4 p.p. do que em margo.

O indice de precos subjacente, que exclui os precos dos bens energéticos e alimentares nao
transformados, diminuiu para 0,07% (0,14% em mar¢o), evidenciando a auséncia de pressdes
inflacionistas significativas.

A taxa de inflagdo média aumentou para 0,1% em abril, em linha com a atual previsao do BPI Research.
Contudo, a sua evolugdo para o ano de 2021 continua rodeada de muita incerteza, explicada, em larga
medida, pelo impacto da situacdo pandémica na evolugdo da procura, na confianca dos consumidores,
nos precos da energia e nas perspetivas de retoma da atividade. Além do mais, uma vez que, em 2020,
a tendéncia de crescimento dos pregos foi maioritariamente decrescente - baixando o IPC - a inflagdo
podera atingir valores mais elevados no decurso do ano por efeitos de base.

O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) registou uma variagdo homéloga de -0,1% (0,1%
em margo).

Os dados finais referentes a taxa de inflagdo do més de abril serdo publicados no dia 12 de maio.

IPC abril 2021
(%)
o . . abril
Variagdo homaéloga do IPC dez/20 jan/21 fev/21 mar/21
verificado estimado
IPC Total -0.23 0.30 0.48 0.45 0.54 0.85
IPC subjacente! -0.14 0.55 0.66 0.14 0.07 0.23
excl. energia e alimentares n3o transformados
adi jaca 2021
Média da variagdo mensal do 2007-2012 2013-2018 2019 2020
IPC no més de marco verificado estimado
IPC Total 0.43 0.42 0.58 0.32 0.40 0.72
IPC subjacente? 0.29 0.40 0.64 0.43 0.36 0.52

lexcl. energia e alimentares ndo transformados
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que contém informagdes
e opinides provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um propdsito meramente informativo, pelo qual
0 BPI e o CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinies e as estimativas sGo
proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragdes sem prévio aviso.

https://www.bancobpi.pt/grupo-bpi/estudos-e-publicacoes-bpi 30.04.2021




