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A cotagdo do carvdo metalirgico (matéria-
prima utilizada na producdo do aco e ferro)
minorou em Abril, reflectindo a reduc¢do dos
receios em torno da oferta na China, o seu
maior consumidor, ap6s o Departamento
de Estatisticas local ter revelado que a
producao desta commodity aumentou 4,7%
para 39 milhdes de toneladas em Marco,
comparativamente ao periodo homdélogo.
Ainda segundo a mesma fonte, a produc¢do do
carvao em alusao incrementou 8,6% para 119
milh&es de toneladas no primeiro trimestre do
presente ano.

Importa referir que esta queda do preco do
carvao metalurgico foi limitada pela ocorréncia
detrés acidentes nas minas de carvao na China,
facto que podera condicionar a pretensao
de aumentar a producdo para satisfazer a
demanda do préximo verao e suscitou receios
dequeoGovernopoderareforcarasinspeccdes
as minas, cenario que podera culminar com
encerramento das mesmas. Adicionalmente,
as autoridades chinesas decidiram impor um
controlo pandémico mais rigoroso no fim
do més de Marco, em Gangimaodu, onde se
localiza a fronteira com a Mongdlia Interior, o
maior fornecedor de carvao (apds ter banido
as importacdes da Austrélia), facto que tem
reduzido as importacgdes.

Nao obstante a actual tendéncia decrescente
da cotacdo do carvao, o Banco Mundial (no
seu relatério Commodity Market Outlook de
Abril de 2021) e a International Energy Agency
(IEA - no seu relatério Global Energy Review
publicado em Abril de 2021) perspectivam que
a procura mundial pela commodity aumente
4,5% em 2021, sendo a Asia responsével por
mais de 80% do consumo, em resultado da
recuperacdo da actividade econémica global,
cenario que podera suportar a evolugao
positiva do preco do carvao.

Assim, com a reducdo da procura por parte
dos maiores consumidores no curto prazo,
na sequéncia do ressurgimento de novos
casos do coronavirus, Mocambique podera
observar uma reducdo das suas exportacoes,
0 que podera gerar uma reducdo do influxo de
moeda estrangeira, visto que o carvdo é uma
das principais commodities de exporta¢do do
pais.

Importa referir que, a empresa japonesa
Mitsui anunciou ter chegado a um acordo
sobre a transferéncia de interesses (detalhes
da sua saida do empreendimento conjunto
de exploracdo de carvdo em Mocambique) a
mineradora brasileira Vale, que por sua vez
devera vender todo o projecto de extrac¢ao e



exportacdo de carvdo a uma nova entidade. E
de mencionar que a transaccao entre Mitsui
e Vale podera estar concluida ao longo do
ano 2021, na sequéncia do cumprimento
de condi¢des preliminares, incluindo as
aprovacdes das autoridades reguladoras
competentes.

No entanto, antes de se desfazer de todo
o empreendimento, a Vale esta a realizar
investimentos com o0s quais espera alcancar
uma retoma de producdo, atingindo os 15
milhdes de toneladas de carvdo em 2021, apés
ter produzido 5,1 milhdes de toneladas em
2020.

Evolugao dos pregos do Carvao metaldrgico e Carvao térmico
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em Maio de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021
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Oprecodogasnaturalregistouumatendéncia
positiva, como resultado, em grande medida,
do aumento da demanda em diversos Estados
dos EUA (o maior consumidor da commodity),
bem como na China, Japdo e na Coreia do
Sul, com vista a aumentar as reservas para
satisfazer a procura durante o verdo que se
aproxima e se prevé que seja mais intenso que
os anteriores.

Importa referir que a IEA mencionou que,
durante o primeiro trimestre de 2021, o preco
do gas natural foi suportado pelo aumento da
demanda, assim como pelas preocupacdes em
torno da oferta, na sequéncia do verdo mais
intenso do que o esperado no Norte da Asia
e na América do Norte. Adicionalmente, a IEA
perspectivou que a demanda global pelo gas
natural aumentard 3,2% em termos anuais,
tendo reiterado que este incremento depende
do progresso das campanhas de vacinacao
contra a COVID-19 e da retoma da actividade
econémica mundial.

Evolugéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em Maio de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021
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A cotacao do aluminio registou uma tendéncia
semelhante, impulsionada pela forte procura
nos sectores automovel, construcdo e de
embalagem, bem como pelas expectativas
crescentes em torno da limita¢cdo da oferta da
China, devido ao cumprimento dos objectivos
referentes a emissao de carbono.

A cidade chinesa de Baotou, na Mongodlia
Interior, encerrou 34 empresas que produziam
ligas de ferro e algumas centrais eléctricas,
como parte de uma série de medidas com vista
a cumprir os seus objectivos de consumo de
energia no primeiro trimestre, o que podera
reduzir a produc¢do de aluminio em cerca de
100.000 toneladas, em termos anuais.

Importa mencionar que a Fitch, no seu ultimo
relatério sobre o sector industrial, divulgado
em Janeiro de 2021, manteve a sua previsao de
preco do aluminio para 2021 em USD 1.850,0
por tonelada, sendo que o Banco Mundial
perspectiva, no Commodity Market Outlook de
Abril de 2021, um incremento do pre¢o da
matéria-prima em 29,0% em 2021.

Evolucéo dos precos do Aluminio
USD/MT = Aluminio == Perspectivas
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em Maio de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021
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O preco do petréleo registou uma ligeira
depreciacao no fecho de Abril, penalizado pelo
aumento dos receios em torno da demanda
global por combustiveis, em resultado
do aumento exponencial do numero de
contaminacdes pela COVID-19 em alguns
paises asiaticos, com destaque para India, o
terceiro maior consumidor mundial.

No entanto, as perdas foram minimizadas
pelo optimismo gerado pelas revisdes em alta
das perspectivas de procura pela commodity
em 2021, por parte da EIA e da Organiza¢ao
dos Paises Produtores de Petrdleo (OPEP), em
230.000 barris por dia (bpd) e 100.000 bpd,
respectivamente.

Esta perspectiva foi suportada pela revisdao
em alta das projeccbes de crescimento global
do Fundo Monetéario Internacional para 6%
e 44% em 2021 e 2022, respectivamente,
relativamente as estimativas divulgadas em
Outubro de 2020.

Adicionalmente, o Presidente dos EUA, Joe
Biden, divulgou um pacote de investimento em
infraestruturas avaliado em USD 2,25 hilides,
durante oito anos, com vista a estimular ainda
mais a retoma da maior economia do mundo,
0 que também impactou positivamente sobre
o optimismo em torno do incremento da
procura.
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A actual evolucao do preco torna o custo de
aquisicao deste combustivel mais oneroso
para paises como Mocambique, o que podera
impactar negativamente sobre as reservas
internacionais liquidas do pais, devido ao
aumento do valor despendido na importacao
dos produtos derivados desta commodity.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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A cotagdo do agulicar manteve a tendéncia
crescente no més em alusdo, em resultado das
expectativas de uma retoma do crescimento
econdmico global e dos receios em torno da
oferta, uma vez que se perspectiva que os
moinhoslocalizadosno CentroenoSuldo Brasil
produzam entre 567 milhdes de toneladas e
578 milhdes de toneladas na época agricola de
2021/2022, abaixo das previsdes anteriores de
586 milhdes de toneladas, num momento em
que o Ministério de Agricultura da Franca reviu
em baixa as perspectivas de colheita de agucar
em 6%, relativamente ao ano anterior, devido
as condic¢des climatéricas ndo favoraveis.

No entanto, esta tendéncia do preco do
acucar esta a ser condicionada pela queda
do consumo na India (o maior consumidor
desta commodity) durante o verdo, época na
qual a procura é maior, pelo segundo ano
consecutivo, apés muitos Governos estaduais
terem imposto novas medidas restritivas para
combater a propagac¢do do coronavirus.

Evolugao dos precos do Aglicar e Algodao
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Fonte: World Bank Commaodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em Maio de 2021
Relatdrio World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

O preco do algodao registou uma tendéncia
contraria, ao depreciar ligeiramente no més de
Abril, reflectindo 0 aumento das preocupagdes
em torno da demanda mundial. No entanto, as
perdas foram contidas pelos receios em torno
da oferta nos Estados Unidos da América (o
terceiro maior produtor), devido ao clima seco
no Estado do Texas, a maior regido produtora
de algodao do pais.

O Departamento de Agricultura dos EUA
(USDA) perspectiva que o consumo mundial
recupere na época 2021/2022, aumentando
4,1% para 122 milhdes de fardos, em termos
anuais, um incremento superior a estimativa
de aumento da produ¢dao mundial de algodao
em cerca de 5% para 119,5 milhdes de fardos
na época 2021/2022, relativamente ao ano
anterior, cendrio que podera corroer as
reservas mundiais em cerca de 3 milhdes de
fardos, suportando o preco da fibra.

Evolugao do prego do Algodao
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Em Abril, o preco do arroz depreciou,
penalizado pelas perspectivas de reducdo da
procura e aumento da oferta. O Departamento
de Agricultura dos EUA (USDA) estima que as
reservas de arroz nos EUA poderdao aumentar
49% na época 2020/2021 e que a procura,
tanto a interna como a externa, podera reduzir
em 2 milhdes de toneladas, uma vez que a
manutencao de elevados niveis de inventarios
no primeiro trimestre de 2021, sugeriu uma
reducdo no consumo.

Adicionalmente, o USDA projectou que o
consumo mundial venha a minorar em 0,4
milhdes de toneladas, para o nivel minimo
de 504,3 milhdes, devido, principalmente a
reducdo da procura dos Emirados Arabes
Unidos, Arabia Saudita e Mianmar.

Evolugao do prego do Arroz
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Fonte: World Bank Commaodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em Maio de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

Por sua vez, a cotacdo do trigo registou uma
apreciacao, na sequéncia dos receios em torno
das perspectivas de producdo nos EUA e na
Europa, devido ao aumento da temperatura
que fundamenta a previsao de seca dos solos.
Ademais, as importag¢des de trigo da China (o
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maior consumidor da commodity) aumentaram
no primeiro trimestre de 2021, devido a forte
procura por parte do sector pecudrio, o que
também influenciou a subida do seu preco.

Evolugao do prego do Trigo
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Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

Aviso:

O Relatério de Mercado de Commodi-
ties € uma publicacdo mensal elabora-
da pelo Gabinete de Gestao e Andlise
do BCI, que contém informacdes e
opinides procedentes de fontes consid-
eradas fiaveis, mas a sua precisdo nao
pode ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo
meramente informativo, pelo que o BCI,
na pessoa dos seus colaboradores,
ndo se responsabiliza, em nenhuma
situacdo, pelo uso que possa ser feito
do mesmo. As opinides e as estimativas
expressas reflectem a perspectiva dos
autores e podem sofrer alteractes sem
notificagdo prévia.

E permitida a reproducdo parcial do
relatério em apreco sempre que a fonte
for citada de forma adequada.
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