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Economia Internacional
AFRICA DO SUL

O Banco Central da Africa do Sul (SARB)
decidiu manter inalterada a taxa de juro de
referéncia, denominada Repo Rate, nos
3,50%, na reunido de politica monetaria que
se realizou no dia 20 de Maio. A deciséo
do SARB ¢ |justificada pela reducdo dos
riscos inflacionarios, o que culminou com a
revisdo em baixa da perspectiva de inflacao
para 2021 de 4,3% para 4,2%, mantendo as
previsdes para 2022 e 2023, nos 4,4% e 4,5%,
respectivamente.

Adicionalmente, o SARB reviu em alta a sua
perspectiva de crescimento econdmico de
2021 para 4,2%, face a previsdo de 3,8%
anunciada na reunido que teve lugar em
Marco ultimo, como resultado da retoma da
actividade econdmica a nivel local e global,
assim como 0 aumento assinalavel dos precos
das commodities, com impacto positivo na
balanca comercial do pais.

Contudo, constituem factores de risco ao
desempenho da economia a terceira vaga de
infeccoes pela COVID-19, exacerbados pela
recente imposicdo de medidas restritivas de
nivel 2, a lentiddo que se observa no processo
de vacinacéo, a manutencéo de restricdes no
fornecimento de energia eléctrica e a incerteza
politica que se observa no pals, agravada pela
suspensao unilateral do Presidente do partido
no poder, Cyril Ramaphosa, pelo secretario-
geral do Congresso Nacional Africano (ANC),
Ace Magashule, que também foi afastado pelo
partido.

Importa mencionar que no dia 21 de Maio
tanto a Fitch Ratings como a S&P Global
Ratings (agéncias de notac&o financeira)
mantiveram o grau de risco da economia mais
industrializada de Africa em BB- (trés niveis
abaixo do grau de investimento).
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CHINA

A economia chinesa registou um crescimento
economico de 18,3% no primeiro trimestre
de 2021, em termos homdlogos, como
resultado, dentre outros factores, dos esforcos
envidados pelo Banco Central local com vista
a minimizar os impactos negativos causados
pela pandemia da COVID-19.

No més de Abril, a China manteve a retoma
da actividade comercial, ao observar um
incremento  do volume de exportacoes
acima do esperado, na ordem de 32,3%
(acima da previsao de 24,1% e da subida de
30,6% observada em Marco) e ao registar
maximos de uma década no que concerne as
importacdes, com um aumento de 43,1% face
ao ano precedente (quando comparado com
0s 38,1% registados no més anterior).

Este desempenho resulta por um lado da
recuperacéo econdmica dos EUA e por outro
da estagnacao da producédo industrial dos
demais paises afectados pela pandemia do
coronavirus, com destaque para a India, o que
elevou a demanda por produtos fabricados
na China. Assim, a segunda maior economia
do mundo registou um superavit comercial
na ordem USD 42,85 mil milhdes, superior ao
excedente de USD 28,1 mil milhdes previsto
pela Reuters.

Ademais, as vendas a retalho incrementaram
em 17,7% e a producéo industrial cresceu em
9,8% no més de Abril, em termos homologos.
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ZONA EURO

Na Zona Euro, mantém-se as expectativas
positivas em torno do desempenho econémico,
na sequéncia da intensificacdo dos programas
de vacinacdo na regido e da reducdo das
restricbes induzidas pelo coronavirus no
continente, factores que levaram a alguns
membros do conselho do Banco Central
Europeu (BCE) a defender que ja estéo
criadas as condicOes necessérias para que
o BCE retire os programas de emergéncia e
volte as formas de estimulo tradicionais.

Entretanto, a Presidente do BCE foi mais
comedida ao indicar que o crescimento
ainda ¢é incerto € que a economia precisa
ainda do apoio do programa de compra de
activos, denominado Quantitative Easing,
e do programa de emergéncia pandémica
(pandemic emergency purchase programme).

Importa referir que, no més de Maio, o indice
PMI que mede o desempenho da economia
expandiu para os 55,1 pontos face aos 50,5
pontos observados no més de Abril e acima
dos 52,3 esperados pela Reuters, sendo este
o melhor desempenho desde Junho de 2018.

Adicionalmente, segundo uma pesquisa da
Reuters, publicada no dia 5 de Maio, estima-
se gue a economia do bloco de moeda Unica
ira expandir em 1,4% no segundo trimestre de
2021.

Compras daki via celular

COMPRAR CREDELEC
ATRAVES DO TAKO
MOVEL E COMODO
ESEGURO
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Nos Estados Unidos observa-se um optimismo
em torno da retoma da maior economia
do mundo, apdés a divulgagcdo de dados
econdmicos animadores por parte do U.S.
Bureau of Economic Analysis, indicando que
a maior economia do mundo cresceu 6,4%
no primeiro trimestre em termos anualizados,
face a expanséo de 4,3% observada no ultimo
trimestre de 2020 e acima das expectativas do
mercado de 6,1%.

Esta performance foi fundamentada pela
recuperacdo da actividade econdmica, na
sequéncia dos efeitos positivos advindos dos
esforcos para conter a propagacgéo do virus,
aceleracao do processo de vacinacéo, bem
como pela introducdo de estimulos fiscais
avaliados em USD 1,9 bilhdes.

Importa lembrar que o Fundo Monetario
Internacional (FMI) estima que a economia
norte-americana registe um crescimento em
torno dos 6,4% em 2021 e 3,5% em 2022, no
seu relatdrio semestral de perspectivas da
economia global, divulgado em Abril.

O optimismo foi igualmente suportado pela
aceleracao da inflacao homologa para 4,2%
em Abril, o nivel maximo registado desde
Setembro de 2008 e consideravelmente
acima da meta estabelecida pelo Banco
Central local de 2,0%, reflectindo a retoma da
procura agregada e o aumento dos precos
das commodities.

No entanto, a manutencéao deste desempenho
positivo estd dependente da evolugcéo da
pandemia, da eficacia das acgdes politicas
para limitar os danos econémicos persistentes,
da evolucdo das condicdes financeiras e dos
precos das commodities.
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Maio de 2021, o Dodlar depreciou face ao
Euro para EUR/USD 1,2196, penalizado pela
divulgacao de um relatério sobre o mercado
laboral dos EUA, onde foi revelado que no més
de Maio, a maior economia do mundo registou
a criagdo de apenas 559 mil novos postos
de trabalho, contra a expectativa de 650 mil
novos empregos, 0 que denota que a retoma
econdmica pode nao estar consolidada.
Ademais, a valorizacdo das Yields das
Bonds da Alemanha (titulos de divida publica
que servem como referéncia na Europa) e
uma sondagem indicando que o indice de
confiangca empresarial da Alemanha subiu
mais do que o esperado em Maio, em cerca
de 2,6 pontos para 99,2 pontos, contribuiram
também para este desempenho.

Evolugao das taxas de cAmbio no mercado internacional

Refira-se que a moeda norte-americana
desvalorizou face ao Yuan e Rand para
USD/CNY 6,3665 e USD/ZAR 13,7888,
respectivamente, como resultado do aumento
do apetite pelo risco, na sequéncia da
massificacdo dos programas de vacinacao
um pouco por todo o mundo e da tendéncia
de consolidacédo da retoma da actividade
econdmica em diversos paises dos mercados
emergentes (ndo obstante uma nova variante
do virus estar a assolar a India), com destaque
para a China, que tem apresentado dados
econdmicos positivos.

Mai/20 | Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20

Out/20

Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21

EUR/USD 1,0990 | 11234 1,1843| 1,1935 1,1708 1,1695 1,1982 1,2291| 1,2291 1,2127| 1,1737 1,2089 1,2196
USD/ZAR 14,6666 | 17,2641 | 16,9371/16,7762 | 16,8124 | 16,2472 15,2688| 14,6940 | 14,6940| 14,9461 14,8888 14,3588 13,7888
USD/CNY 7,0290| 7,0678| 6,9797 06,8465 6,8121 6,6802 6,5702| 6,5141 65141 6,4778| 6,5656| 6,4649 6,3665

Fonte: Reuters
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Economia Nacional
Actividade EconOmica

Execucao do Orcamento do Estado - 1°

Trimestre de 2021

Segundo os dados divulgados pelo Ministério
da Economia e Financas (MEF), referentes
ao Orgcamento do Estado (OE) para 2021, o
Estado prevé arrecadar em receitas cerca de
MZN 265.596 milhdes, um aumento de cerca
de MZN 51.455 milhdes comparativamente ao
esperadonoano 2020, sendo que as despesas
orcamentadas totalizam MZN 368.595 milhdes
face aos MZN 374.096 milhées aprovados no
ano precedente, prevendo-se que o défice
para 2021 se fixe nos MZN 102.999 milhdes.

Este orcamento foi elaborado sobre os
seguintes pressupostos:
e Contencdo dos niveis de inflacao,
esperando-se que a taxa média anual
se fixe em torno de 5,0%;
e Um crescimento do Produto
Bruto em torno dos 2,1%;
e Alcance de um volume de exportacoes
de bens de cerca de USD 3.768,8
milhdes e;

Interno

* Reservas Internacionais Liquidas
em cerca de USD 3.273,3 milhoes,
suficientes para cobrir 6,8 meses
de importacéo, excluindo 0s
megaprojectos.

No primeiro trimestre de 2021, a Execucéo
do Orcamento do Estado foi impactada pela
ocorréncia de intempéries nas zonas Centro
e Sul do pais, com destaque para o ciclone
Chalane (em Dezembro de 2020) que destruiu
diversas infraestruturas  socioeconémicas
no centro do pals, num contexto em que a
economia ja se encontrava debilitada devido
a pandemia da COVID-19, assim como a
instabilidade que se observa no norte de
Mocambique.

Ainda assim, segundo o relatério de execucéo
orcamental, o Estado angariou receitas no
valor de MZN 59.867 milhdes, tendo realizado
despesas que totalizaram MZN 75.921
milhdes.

Execucgdo Orcamental do ano 2021 (MZN Mil Milhdes)

400 22,54%
300
200
100

Receitas do Estado

[% Orgamento de Estado

368,60

Despesas do Estado

Volume realizado

20,60%
15,569%

Financiamento do Défice

== Grau de execugdo do orcamento

Fonte: Relatorio de Execugdo do Orgamento do Estado Janeiro a Marco de 2021 - MEF
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Para a cobertura do défice, o Estado recorreu
aos financiamentos interno, externo e
donativos nos valores de MZN 13.392 milhoes,
MZN 2.010 milhdes e MZN 3.130 milhdes,
correspondentes a 32,70% e 7,88% € 9,19%
do orcamentado, respectivamente.

Adicionalmente, o Estado financiou-se em
MZN 2.500 milhées, provenientes de receitas
de capital (receitas que tém a sua origem no
Patrimoénio do Estado, como por exemplo,
alienacdo de bens e direitos ou constituicdo
de obrigagdes), cobrados no exercicio de
2019.

No que concerne as receitas do Estado,
do total arrecadado, MZN 58.844 milhdes
correspondem a receitas correntes, tendo as
receitas de capital atingido o valor de MZN
1.022,9 milhdo, correspondente a 23,3% e
8,0% dareceitatotal prevista, respectivamente.

Importa referir que a contribuicdo dos
megaprojectos atingiu o montante de MZN
7.960,7 milhdes, correspondente a 13,3%
da receita total cobrada e a um crescimento
de 9,6%, relativamente ao igual periodo do
exercicio precedente.

Fontes de Financiamento do Défice (MZN Mil Milhdes)

60 - 100,00%
50
40
30 -
20 -
104 2,50 2,50
Outras Receitas Endividamento
de Capital* Interno
[¥ Orgamento Realizacdo

*Receitas de capital cobradas no exercicio de 2019.

Endividamento
Externo

Donativos
Externos

== Grau de execucao do orcamento

Fonte: Relatério de Execugdo do Orcamento do Estado Janeiro a Marco de 2021 - MEF

Contribuicao dos megaprojectos (em milhdes de Meticais)

Megaprojectos

Jan-Mar Peso
2019

Jan-Mar
2019

% Variagao
2020/2021

Producéo de Energia 1.585,6 745,4 9,4% -53,0%
Exploracéo de Petréleo 3.466,9 6.128,7  77,0% 76,8
Exploracéo de Recursos Minerais 829,4 794,4  10,0% -4,2%
Outros 276,6 292,2 3,7% 5,6%
Total 6.158,6 7.960,7 100,0% 29,3%
Receita Total 54.631,9 59.867,10 9,6%
Contribuicéo dos Megaprojectos em % da Receita 11,3% 13.3%

Fonte: REQ Jan-Mar 2020 e Autoridade Tributaria de Mogcambique



Considerando o total despendido pelo Estado,
as despesas de Funcionamento atingiram
MZN 57.157 milhdes, as de investimento MZN
9.486,9 milhdes e as Operacdes Financeiras
MZN 9.277,4 milhdes, correspondentes a
24,0%, 11,3% e 19,9% do valor planificado,
respectivamente.

Relativamente a Amortizacao da Divida Publica
interna e externa, foram efectivamente pagos
MZN 6.949 milh6es comparativamente aos
MZN 7.700 milhdes observados no periodo
homologo. Quanto as amortizagdes da divida
interna, além dos montantes referentes as
Obrigagcbes do Tesouro e do financiamento
Bancario, foram desembolsados MZN 10
milhdes referentes ao pagamento das dividas
dos anos anteriores com os fornecedores de
bens e servicos no &mbito da reestruturacao e
consolidacéo fiscal.

Tomando em consideragdo a conjuntura
econdmica actual, caracterizada pela
prevaléncia de um elevado grau de incerteza,
decorrente do ritmo de dissipacéo dos efeitos
negativos da COVID-19 sobre a economia
mocambicana, o MEF considerou, no relatério

Cenario Fiscal de Médio Prazo - F p M omicos (MEF)
. 2019 2021 2022 2023 2024
Megaprojectos Real Projeccao

Cenario do Orcamento

PIB nominal (milhdes MT) ~ 974649 1133867 | 1147142 1268110 1419804

PIB real (milhdes de MT) ~ 666 958,2 681214 704082 732563 772577
Crescimento real do PIB -1,3 21 33 4,0 515
Inflagdo média anual (%) 3.1 50 6,5 6,5 6,5
Taxa de cdmbio 69,5 63 63,0 63,0 63,0

média anual

2021 2022

1037665 1124306 1239204 1378849
676 732
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Cenario Fiscal de Médio Prazo divulgado em
Marco de 2021, dois cenarios alternativos ao
orcamento do Estado, nomeadamente:

e Cenario alternativo (1) - Cenario
Moderado: pressupde uma
recuperacdo moderada da actividade
econdémica, a uma taxa de 1,5% em
2021, influenciada pelo relaxamento das
medidas de isolamento social com o
inicio do processo de imunizag&o contra
a pandemia da COVID-19 através da
vacinacao;

e Cenario alternativo (2) - Cenario
Pessimista: prevé uma recuperacéo
mais lenta a partir de 2021, na ordem
dos 0,6%, a reflectir o prolongamento
das medidas restritivas para fazer face
a pandemia da COVID-19.

E de salientar que o FMI reviu em baixa as suas
perspectivas de crescimento econémico para
0 ano 2021, dos 2,1% para os 1,6%, conforme
o IMF Staff Team Concludes a Technical
Virtual Mission to Mozambique publicado no
ultimo més de Abril.

2023
Projeccao
Cenario Moderado

2024 2021 2022 2023

Projeccao
Cenario Pessimista
1029103 1108388 1215076 1345872
696017 721904 756328 670935 658724 707157 737313
15 28 37 48 0,6 2,2 3,1 43
5,0 55 5,0 48 7,0 6,5 6,0 58
68 65,0 60,0 56,0 70,0 67,0 65,0 60,0

2022

Fonte: MEF - Quadro-Macro, Fevereiro, 2022-2024
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Indicadores de Confianca e de Clima
Econémico

No primeiro trimestre de 2021, o Indicador
de Clima Econdémico (ICE) das empresas do
sector real registou uma contracgéo, apos a

recuperacéo observada no ultimo trimestre
do ano precedente, reflectindo as avaliactes
negativas das expectativas de emprego e da
procura.

Evolugéo do indicador de clima econdmico das empresas

110 -
100 -
90 '\ I
80
70 T T T )
1°T 2020 2°T 2020 3°T2020 4°T 2020 1°T 2021
= Indicador do Clima Econémico (86,7) - |ndicador de Expectativas de Procura (87,5)
= |ndicador de Expectativas de Emprego (85,3) = |ndicador de Expectativas de Precos (92,3)
Indicador do emprego actual (87,6)
Fonte: INE/ 1° Trimestre 2021
Descricao 1°T 2020 2°T2020 | 3°T2020 | 4°T2020 | 1°T 2021
Indicador do Clima Econémico (86,7) 96,6 81,8 79,0 86,3 86,7
Indicador de Expectativas de Emprego (85,3) 92,0 79,3 77,0 88,8 85,3
Indicador do emprego actual (87,6) 90,9 81,6 834 88,6 87,6
Indicador de Expectativas de Procura (87,5) 98,4 81,2 78,2 87,6 87,5
Indicador de Expectativas de Pregos (92,3) 94,7 83,9 85,6 94,6 92,3

Fonte: INE/ 1° Trimestre 2021

Ao analisar-se a evolugéo do ICE por sector,
observa-se, em termos trimestrais, uma
deterioracdo da confianca dos empresarios
relativamente ao desempenho dos sectores
de alojamento, restauracéo e similares e de
transporte, assim como da producéo industrial,
0 que ofuscou a melhoria da confianca nos
sectores de construcdo, comércio e outros
servicos nao financeiros.

Esta performance negativa do ICE resultou do
aumento dos receios em torno do desempenho

daactividadeecondmica, devidoaoincremento
do numero de contaminacdes e mortes pela
COVID-19 apods a época festiva, cujos efeitos
culminaram com a implementacdo de novas
medidas restritivas no dia 4 de Fevereiro,
impactando negativamente sobre a actividade
econdémica.

Aintensificacdo da instabilidade e inseguranca
em Palma, na Provincia de Cabo Delgado,
que forcou a suspensdo das actividades
da petrolifera Total do seu campo em



Afungi no final de Marco, também impactou
negativamente sobre o sentimento dos
empresarios, sobretudo devido as incertezas
associadas a retoma das actividades da
mesma.

Para os proximos meses, perspectiva-se uma
melhoria deste cenario a reflectir a reducao
dos novos casos de contaminacdes e perdas
humanas pela COVID-19, o que tem levado ao
relaxamento gradual das medidas restritivas
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impostas pelo Governo, bem como a melhoria
das condicbes econdmicas a nivel mundial,
na sequéncia da aceleracao do processo de
vacinacao, bem como a continua adopcéo
de estimulos fiscais € monetarios. Contudo,
persiste a possibilidade de inverséao da
tendéncia de diminuicdo de novos casos,
devido ao surgimento de novas variantes do
virus, bem como a iminéncia da terceira vaga
no pais, que ja forcou a Africa do Sul a agravar
as restricoes internas.

Evolugéo do indicador de clima econdomico das empresas

120 ~
105 4
% -\ V /—< —
75
60 \/\
45 T T T |
1°T 2020 2°T 2020 3°T 2020 4°T 2020 1°T 2021
= Alojamento, Restauragédo e Similares (71,3) = Cosntrucao (80,8)
= Transporte (87,4) == (Comércio (95,5)
Produgdo Industrial (86,1) = Qutros Servigos (99,0)
Fonte: INE/ 1° Trimestre 2021
Sector 1°T2020  2°T2020 3°T2020 4°T2020 1°T 2021
Alojamento, Restauracéo e Similares (71,3) 91,8 56,2 60,6 79,0 71,3
Transportes (87,4) 94,4 79,5 9,2 96,5 87,4
Produgdo Industrial (86,1) 83,3 778 88,9 100,1 86,1
Construgéo (80,0) 99,1 89,5 82,9 80,8 80,8
Comércio (95,5) 105,4 75,5 6932 95,0 95,5
Outros Servigos (99,0) 105,5 73,8 72,1 91,0 99,0

Fonte: INE/ 1° Trimestre 2021
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CPMO

No dia 19 de Maio de 2021, realizou-se a
terceira reuniao ordinaria do Comité de Politica
Monetéria (CPMQO) do Banco de Mogcambique
(BM) do presente ano, na qual foi deliberada
a manutencdo da taxa MIMO nos 13,25%,
assim como as taxas de juro de Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez e
Facilidade Permanente de Depdsitos para
os 16,25% e 10,25%, respectivamente.
Adicionalmente, foram mantidos inalterados
os coeficientes de Reservas Obrigatérias
para 0s passivos em moeda nacional e em
moeda estrangeira, em 11,50% e 34,50%,
respectivamente.

A decisdo do BM foi sustentada pelo
agravamento de riscos e incertezas, embora
se tenha observado uma melhoria das
perspectivas de inflacdo no curto e meédio-
prazo, devido, essencialmente, a recente
apreciacéo do Metical, num contexto de fraca
actividade econémica.

Para 2021, a autoridade monetaria mantém
a perspectiva de uma lenta recuperacéo do
crescimento econdmico, apds a contracgao
de 1,3% registada em 2020, a reflectir a fraca
procura interna, conjugada com a suspensao
do projecto de exploracdo do gas pela
petrolifera Total, embora se perspective uma
retoma da procura externa, na sequéncia
da vacinacédo gradual da populacéo e alivio
das medidas restritivas impostas no ambito
da pandemia da COVID-19, assim como da
adopcao de pacotes de estimulos fiscais.

Neste contexto, o CPMO reiterou ser crucial
0 concurso de outras politicas econdémicas
e reforcos de reformas estruturais que
incluam, para além da consolidacéo fiscal,
o fortalecimento das instituicbes, com vista a
melhoria do ambiente de negdcios, a atracgao
de investimentos e a criagdo de postos de
trabalho.
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Evolucdo das principais taxas de juro de referéncia

20 1

8 B

4 T T T T T T T T T ]

1-Nov-19 1-Jan-20 1-Mar-20 1-Mai-20 1-Jul-20 1-Set-20 1-Nov-20 1-Jan-21 1-Mar-21 1-Mai-21 1-Jul-21
FPC (16,25%) — FPD (10,25%) — MMI(13,25%) — MIMO (13,25%)  — MIM Repo (13,25%) — PLR sistema (18,90%)

Fonte: Banco de Mogambique

Mai/20 | Jun/20 | Jul/20 | Ago/20 | Set/20 | Out/20 | Nov/20 | Dez/20 | Jan/21 | Fev/21 | Mar/21 | Abr/21 Mai/21
FPC (16,25%) | 14,25% 13,25% | 13,25% | 13,25% 13,25% | 13,25% 13,25% | 13,25%  16,25% 16,25% | 16,25% | 16,25% |16,25%
FPD (10,25%) 8,25%| 7,25%| 7,25%| 7,25% | 7,25% | 7,25%| 7,25% | 7,25%|10,25% [10,25% 10,25% 10,25% 10,25%
MIMO (13,25%) | 11,25%10,25% | 10,25% 10,25% |10,25% | 10,25% | 10,25% | 10,25% | 13,25% 13,25% |13,25% |13,25% |13,25%

PLR Sistema 17,90%|16,90% | 16,90% | 15,90% 15,90% | 15,90% 15,90% | 15,90% 15,50% | 15,50% 17,80% | 18,90% |18,90%
(18,90%)

Fonte: Banco de Mocambique

UMA FORMA SEGURA DE
USARES 0 TEU DINHEIRO.

sie
4338 0012 345k 7899

0521 MIS

RAFAEL LANGA
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1a 31 de Maio
de 2021, amoedanacional inverteu atendéncia
face ao Dolar, tendo desvalorizado em 5,94%
para USD/MZN 61,01, como resultado do
efeito combinado entre a retoma da procura
por divisas por parte dos importadores e
a reducdo do excesso de moeda norte-
americana no sistema, num cenario em que
0s exportadores também suspenderam
temporariamente as suas conversfes, na
expectativa de uma recuperacéo do Dolar.

Este movimento ocorre, num contexto de
aumento das incertezas em torno dos
megaprojectos, apds a petrolifera Total ter
anunciado a suspenséo das suas actividades
em Palma, Cabo Delgado, no final do més
de Marco, na sequéncia da instabilidade
que se observa naquela regido do pais, facto
que podera retrair o Investimento Directo
Estrangeiro e afectar toda a cadeia de valor.

Evolucéo das taxas de cdmbio no mercado nacional

Perspectiva-se a manutencao desta tendéncia
de depreciacdo do Metical ao longo das
proximas semanas, embora ligeiramente
contida, pelo facto de se esperar que o BM
continue a intervir no mercado, assim como
pela perspectiva de aumento de conversdes
por parte dos detentores de divisas para fazer
face as suas despesas de tesouraria.

Refira-se que a actual volatilidade do Metical
tem efeitos negativos sobre a economia
nacional, sendo a sua estabilizacdo a
importante para estabilizar a actuacdo dos
agentes econdémicos, sejam importadores,
exportadores ou investidores.

Vis-a-vis o Rand, a moeda nacional
desvalorizou em 11,00% para ZAR/MZN 4,44
e 6,76% pb face ao Euro para EUR/MZN 74,36.

Mai/20 Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20

Out/20

Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21

USD/MZN 69,32, 70,11 7087 71,61 7228

73,24

7422 74900 7525/ 74,84 6784 5759 61,01

EUR/MZN 77,05 7857 84,09 8532 84,68

85,54

88,85/ 92,04, 91,16/ 90,80 7954 69,65 74,36

ZAR/MZN 3,96 4,04 4,20 4,29 4,28

4,49 4,85 511 4,98 5,01 4,57 4,00 4,44

Fonte: Banco de Mogambique
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Inflacéo

O indice geral de precos de Mogcambique
que agrega as 3 principais cidades do
Pals, nomeadamente Maputo, Beira e
Nampula, registou, em termos homdlogos,
uma desaceleracdo de 57 pb para 5,19%
no més de Abril de 2021, em linha com as
perspectivas do BM, que apontam para um
menor agravamento dos precos no curto e
meédio prazo.

Em termos mensais, verificou-se uma deflacéo
na ordem de 0,03%, o que representa
uma desaceleracdo de 89 pb face ao més
precedente. A inflacdo média anual passou
para os 3,71% e a inflacdo acumulada fixou-
se nos 3,39%, segundo os dados divulgados
pelo INE.

Evolucéo da taxa de inflagdo de Mogambique
6

As divisdbes que mais se destacaram no
comportamento do Indice de Precos no
Consumidor (IPC), em termos homologos,
foram as de (a) alimentacdo e bebidas nio
alcodlicas; (b) bebidas alcodlicas e tabaco;
(c) habitacdo, agua, electricidade, gas e
outros combustiveis; com variagdes positivas
de precos de 11,23%, 9,69% e 5,_83%,
respectivamente.

Em termos homologos, a cidade da Beira
liderou a tendéncia de aumento do nivel geral
de precos com 6,34%, seguida da cidade de
Nampula com 5,85% e por ultimo a cidade de
Maputo com 4,43%.

2 L e——2

2

A

A Y

Abr-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 Set-20 Out-20 Nov-20 Dez-20 Jan-20 Fev-21 Mar-21

- Mensal (0,03%)

Fonte: INE/ 1° Trimestre 2021

Acumulada (3,39%)

Abr-21

—o— Média12M (3,71%)  —— Homologa (5,19%)
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Abr-20 | Mai-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20

Set-20

Out-20 Nov-20 Dez-20 | Jan-21 Fev-21 Mar-21 | Abr-21

Mensal (-0,03%) 0,52%-0,60% | -0,55%  -0,20% 0,06%

0,32%| 053% 0,66% 152% | 1,18% 1,34% 0,86% |-0,03%

Acumulada (3,39%) | 1,75% 1,14%| 058% 0,38% 0,45%

0,77% 1,30% 1,97% /| 3,52% | 1,18% | 2,564% | 3,42% | 3,39%

Média 12M (3,71%)  2,73%| 2,78%  2,81%| 2,86% | 2,92%

3,00% 3,08% 3,14%/| 3,14% | 3,19% | 3,33% 3,55% | 3,71%

Homoéloga (5,19%) | 3,32% 3,02% 2,69%| 2,80% 2,75%

2,98%| 3,20% 3,27% | 352% | 4,09% 5710%  576% | 519%

Fonte: INE/ABRIL 2021

A desaceleragdo da taxa de inflacéo
homologa reflecte, essencialmente, a reducao
dos precos dos produtos alimentares, com
destaque para o preco das frutas e vegetais,
como reflexo da apreciacao do Metical face as
principais moedas de transacc¢éo, bem como
da dissipacdo do impacto das intempéries
que assolaram o pais (nas zonas centro e sul)
no inicio do ano e inundaram os campos de
producéo, dificultandoacirculacao de pessoas
e o transporte de bens, segundo o Relatério
de Conjuntura Econémica e Perspectivas de
Inflac&o do Banco de Mogambique, divulgado
em Maio de 2021.

Para o curto e médio prazo, perspectiva-se a
manutencdo da actual tendéncia dos precos
reflectindo, essencialmente, a estabilidade do
Metical apds a recente apreciacdo e a maior
oferta interna de frutas e vegetais, em face da
época fresca num contexto de fraca procura
interna, mantendo-se assim, na banda de um
digito.

Neste contexto, o FMI, no IMF Staff Team
Concludes a Technical Virtual Mission to
Mozambique publicado no udltimo més de
Abril, prevé que a inflagdo homologa se fixe
nos 7,8% no final do 2021, como resultado
da ocorréncia de calamidades naturais, das
restricées na circulacdo de pessoas e bens
decorrente da instabilidade militar na zona
norte do pais e da aceleracédo dos precos dos
bens alimentares no mercado internacional,
num contexto de recuperacdo gradual da
procura de bens e servigcos.

DISCLAIMER

O Relatério de Conjuntura Econémica é
uma publicacdo mensal elaborada pelo
Gabinete de Gestéo e Andlise do BCI,
que contém informacdes e opinides
procedentes de fontes consideradas
fidveis.

Este documento tem um objectivo
meramente informativo, pelo que o BCI
ndo se responsabiliza, em nenhuma
situacdo, pelo uso que possa ser feito
do mesmo. As opinides e as estimativas
expressas reflectem a perspectiva dos
autores e podem sofrer alteracées sem
notificac&o prévia.

E permitida a reproducdo parcial do
relatério em apreco sempre que a fonte
for citada de forma adequada.
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