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COMMODITIES ASSQOCIADAS AQS
GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

No més de Julho do presente ano, a cotacdo do
carvao metaltrgico (matéria-prima utilizada na
producdo do aco e ferro) apreciou na ordem dos
19,87% para USD 208,95 por tonelada métrica,
impulsionada pela reducdo da oferta na China’,
na sequéncia das inspec¢des efectuadas pelo
Governo, com vista a salvaguardar questdes
ambientais.

As expectativas apontam para uma manutengao
datendénciadesubidados precos, reflectindoum
aumento da demanda por parte das empresas
produtoras do aco e do ferro, cuja producdo
encontra-se abaixo dos niveis observados no
mesmo periodo dos anos anteriores.

Neste contexto, a International Energy Agency
(IEA), na sua publicagdo do més de Abril,
perspectiva que a procura mundial pela
commodity aumente 4,5% em 2021, sendo a Asia
responsavel por mais de 80% do consumo, como

resultado da recuperacao esperada da actividade
econdmica global, cenario que podera suportar a
evoluc¢ao positiva do preco do carvao.

Refira-se que a China é relativamente auto-
suficiente na produgdo do carvao metallrgico
uma vez que as minas domésticas suprem
cerca de 80% de suas necessidades. Porém,
esta economia importa cerca de 65 milhdes de
toneladas por ano para reforcar o abastecimento
da industria siderurgica, sendo que a maior
parte das importa¢des provinham da Australia. A
proibicdo das importacdes do carvao australiano
gerou uma oportunidade para varios outros
paises produtores desta commodity.

Neste contexto, a perspectiva de continua subida
dos precos é benéfica para Mogambique, visto
que podera gerar um incremento do influxo de
moeda estrangeira, pelo facto do carvao ser uma
das maiores commodities de exportacdo do pais.

'Segundo o departamento de estatisticas da China, a producédo do carvéo de coque no més de Junho reduziu em 3,2% para 38,91 milhdes

de toneladas comparativamente ao periodo homélogo.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3 de Agosto de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

Durante o més deJulho, a cotacdo do gas natural
registou uma apreciacdo de 17,69% para os USD
3,80 por milhdo de unidades térmicas britanicas
(mmbtu), como resultado do aumento da
demanda para geracdo de energia na sequéncia
do verdo intenso que se verifica no hemisfério
norte,
comerciantes em algumas regides reabastecem
as suas reservas em antecipacao ao inverno.

num momento em que parte dos

Segundo os dados da Refinitiv Eikon shiptracking,
as importac8es do gas natural por parte do Japao
aumentaram em 18% no més de Junho face ao
més anterior, atingindo o nivel maximo em trés
meses, para reabastecimento das reservas para o
verdo e Jogos Olimpicos de Toquio que iniciaram
no dia 23 de Julho.
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Ademais, a China importou cerca de 6,4 milhdes
de toneladas da commodity no més de Junho, (um
incremento de cerca de 26% quando comparado
com o periodo homdlogo), no ambito das
medidas de seguran¢a energética local que
visam evitar a escassez do gas natural, situacao
que se verificou no inverno anterior e elevou o
preco local para niveis insustentaveis.

No contexto nacional, mantém-se a perspectiva
de ganhos sobre a exploragao desta commodty a
longo prazo, uma vez que o nivel de execugdo das
obras do projecto Coral Sul FLNG (liderado pela
Eni, na Area 4 da Bacia do Rovuma) se encontra
proximo de 80%. A conclusdo deste projecto
assegurara que o pais passe a ser um importante
contribuinte no mercado de gas em finais de
2022, nao obstante o ambiente de incertezas e
instabilidade que levaram a petrolifera Total a
anunciar a suspensao das suas actividades em
Palma.

Evolugao dos precos do Gas Natural
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O preco do aluminio registou uma apreciagao
de 2,08% para USD 2.497,64 por tonelada,
impulsionado pelo aumento da demanda
nos sectores de automoéveis, de embalagens
e de construcdao na China, confirmando as
expectativas da recupera¢do da economia apos
o impacto da COVID-19.

Esta cotacdo foi igualmente suportada pela
divulgac¢ao de dados pelo CRU Analyst, indicando
que o consumo global do aluminio, neste ano,
poderd aumentar em 8%, para cerca de 69
milhdes de toneladas.

Estaperspectivadeaumentodoprecodoaluminio
impacta positivamente sobre as exportacées do
aluminio de Mogcambique e, consequentemente,
sobre o influxo de moeda estrangeira devido ao
seu peso na Balanca Comercial local.

Evolug@o dos precos do Aluminio
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petréleo apreciou ligeiramente no
més de Julho, impulsionado pelas expectativas
de aumento da demanda nos Estados Unidos,
na sequéncia da recuperagao da economia, ndo
obstante o rapido alastramento da variante Delta
do coronavirus.

Refira-se que a International Energy Agency (IEA),
no relatério Short-Term Energy Outlook de Junho,
perspectiva que o consumo global de petréleo
incrementasse em 6% em 2021, em relacdo aos
niveis verificados em 2020 e 4% em 2022, sobre
0 pressuposto de que os niveis de vacina¢do a
nivel global incrementem e, consequentemente,
a demanda pela commodity.

Contudo, a subida do preco do petréleo foi
contida pela decisao da Organiza¢do dos Paises
Exportadores de Petrdleo e seus aliados (OPEP+),
de aumentar a produ¢do, num momento em que
aumentam as incertezas em torno da demanda
global, na sequéncia do alastramento da variante
Delta da COVID-19.

A OPEP+ concordou em aumentar, mensalmente,
a producdo em 400 mil barris, iniciando em
Agosto de 2021 até Setembro de 2022, altura
em que a organizagdo espera ter recolocado os
6 milhdes de barris em falta para retomar aos
niveis pré-pandemia.

Na sequéncia, a IEA espera que esta decisdo
da OPEP+ pressione os precos e impulsione
a demanda a medida que os paises forem
aumentado suas reservas, equilibrando os
precos ao longo dos préximos meses de 2021.

A actual evolu¢cdo do preco torna o custo de
aquisicdo deste combustivel mais oneroso para
paises tais como Mogcambique (importador



liquido), o que podera impactar negativamente
sobre as reservas internacionais liquidas do
pais, devido ao aumento do valor despendido
na importacdo dos produtos derivados desta
commodity.

Porém, esta perspectiva podera favorecer
Mogcambique no médio e longo prazo pois
poderemos observar um aumento do apetite por
investimentos em fontes de energia alternativas,
um factor que podera contribuir positivamente
nos investimentos privados neste sector no pais.

Evolugdo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

O preco do agticar apreciou em 1,67%, reflectindo
as expectativas de uma redugdo da oferta,
suportada pelas previsdes da Organizacdo das
Nag¢des Unidas para Agricultura e Alimentacao
(FAO), que indicam uma queda na producdo
global de agucar pela terceira safra consecutiva
na época agricola 2020/2021.

No entanto, a apreciagdo foi contida,
momentaneamente, pela divulgacao de dados
por parte da Associacao Brasileira da Industria da
Cana-de-Agucar, nodia 12 dejulho, indicando que
a producdo do aglcar do Brasil aumentou 5,6%
em termos homaélogos, na segunda quinzena do
més de Junho, para 2,89 milhdes de toneladas
(uma recuperagdo face aos 2,19 milhdes de
toneladas produzidos a primeira quinzena do
mesmo més), num momento em que se verifica
uma depreciacdo da moeda brasileira (Real),
factor que torna menos dispendiosa a compra
da commodity e incentiva as exportacdes.

Entretanto, podera observar-se uma manutengao
da subida dos pre¢os no médio prazo, uma vez
que alguns dos maiores produtores no Brasil
estdo a direcionar boa parte das suas reservas de
cana-de-agUcar para a producdo do etanol, dado
este apresentar precos mais competitivos.

Este cendrio poderd beneficiar Mogambique a
médio e longo prazo, uma vez que ira impactar
positivamente nas exporta¢des desta commodity.

Evolugéo dos pregos do Aclicar
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A cotacao do algoddo apreciou, reflectindo
as expectativas de uma reducdo da oferta,
em resultado da divulgacdo de dados pelo
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA), no relatério Market Outlook de
Junho, indicando que as reservas globais da
commodity poderdo alcancar os 89,3 milhdes de
fardos no final de 2021/22 (o nivel minimo em 3
anos), num contexto de incremento da demanda
na industria téxtil, 8 medida que varios paises
reduzem as restri¢des impostas pela COVID-19.

Entretanto, poder-se-a verificar uma inversao da
tendéncia do pre¢o, uma vez que se espera por
um aumento da produg¢do nos Estados Unidos,
Brasil, Australia e Paquistdo devido as condi¢des
climaticas favoraveis, contribuindo para que a
producdo global de algoddo incremente em 5%,
atingindo os 118,9 milhdes de fardos em 2021/22.

Posto isto, uma perspectiva de queda dos pregos
do algodao ndo sera benéfica para Mocambique,
visto que o pais pretende aumentar o volume de
exportacdes decorrente de varios investimentos
na produc¢do desta commodity.

Evolugao do preco do Algodao
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

Oprecodoarrozdepreciouem11,16%, penalizado
pela redu¢do da procura global, uma vez que os
importadores adiaram as suas compras devido
aos elevados custos de frete maritimo, causados
por diversos constrangimentos logisticos nas
cadeias de abastecimentos, em resultado da
imposicdo de diversas medidas para a contencao
da COVID-19 a nivel global.

Entretanto, esta tendéncia de queda da cotacdo
podera ter sido pontual, uma vez que, segundo
o relatério Food Outlook de Junho de 2021 da
FAO, o consumo global de arroz podera atingir
o nivel recorde de 520,6 milhdes de toneladas
em 2021/22 (um aumento de 1,4% em termos
homélogos), como resultado de uma maior
procura para alimentagdo, assim como para a
producao de ragao.

Evolugao do preco do Arroz

usb/MT = Arroz = Perspectivas
600,0
-4,17%

550,0 514,00
500,0 'ss'”'
4500 43200 414,00

i /
400,0- 1/ 1THHF

Nov/19 Set/20 Nov/20 Jan21 Mar/21 Mai/21  Jul/21

Fonte: World Bank Commaodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3 de Agosto de 2021
Relatdrio World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

Jan/24



8  RELATORIO DE MERCADO DE COMMODITIES | Mensal

A cotagdo do trigo registou uma depreciacao
em cerca de 8,81%, penalizada pelos receios
em torno da demanda, na sequéncia do rapido
alastramento da variante Delta da COVID-19 a
nivel global.

Entretanto, este desempenho podera ter
sido pontual, uma vez que as expectativas de
reducdao da producdo nos Estados Unidos,
Canada e Russia, devido as condi¢8es climaticas
desfavoraveis, agravaram os receios em torno de
uma reducdo da oferta global.

Segundo o USDA, o pais podera colher a menor
safra em 33 anos nesta primavera, verificando-se
assim um rendimento abaixo da média.

Refira-se que a FAO perspectiva que o consumo
aumente em cerca de 2,5% no periodo 2021/22,
na sequéncia do aumento da demanda para
alimentacdo, bem como para a produc¢ao da
racdo devido a competitividade do preco do trigo
comparativamente ao milho.

Evolugao do preco do Trigo
USD/MT = Trigo —— Perspectivas
300,0 +5,55%

270,0 250,88
235,00

240,0 237,68 %Hs_

210,0

(8008 I/ll ! ! ! ! ! I/H/L‘

Nov/19 Out/20  Jan/20  Abr/21 Jul21 Out21 Jan/24

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3 de Agosto de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021




JULHO 2021 | Direccéo de Mercados Financeiros 9

Aviso:

O Relatério de Mercado de Com-
modities € uma publicagdo mensal
elaborada pelo Gabinete de Gestao
e Anadlise do BCI, que contém infor-
macoes e opinides procedentes de
fontes consideradas fiaveis, mas a
sua precisdo nao pode ser total-
mente garantida.

Este documento tem um objectivo
meramente informativo, pelo que o
BCI, na pessoa dos seus colabora-
dores, ndo se responsabiliza, em
nenhuma situagéo, pelo uso que
possa ser feito do mesmo. As opinides
e as estimativas expressas reflectem a
perspectiva dos autores e podem
sofrer alteracbes sem notificacao
prévia.

E permitida a reproducao parcial do
relatério em apreco sempre que a
fonte for citada de forma adequada.
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