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Economia Internacional
AFRICA DO SUL

Segundo informacbes  divulgadas pelo
Banco Central sul-africano (SARB), a politica
monetaria do pals poder-se-& manter
expansionista por mais 1 ou 2 anos, dada a
evolucéo favoravel da inflacao, bem como a
expectativa de sua manutencdo em niveis
proximos dos 4,5% ao longo dos proximos 2
ou 3 anos.

No més de Julho a inflacdo fixou-se nos
4,6%, apods 4,9% observados no més de
Junho (dentro do intervalo estabelecido pelo
SARB que é de 3% a 6%). Este desempenho
resultou da subida dos precos nos sectores
dos Imdveis e servicos publicos, bem como
dos Transportes. Todavia, permanecem como
principais riscos, a curto prazo, o impacto
das restricbes impostas pela COVID-19 e
da evolugdo dos precos dos combustiveis,
electricidade e bens administrados.

Refira-se que a recente decisdo da
manutencéo da actual politica monetaria por
parte do SARB, justifica-se pelo agravamento
das incertezas em torno do desempenho
da economia, na sequéncia das restricbes
impostas pela COVID-19, por um periodo mais
prolongado do que o esperado, limitacdes
no fornecimento de energia, bem como a
prevaléncia de riscos de natureza politica.

Compras daki via celular
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CHINA

Na segunda maior economia do mundo,
prevalece o optimismo em torno da
continuidade do crescimento econémico,
fundamentado pela manutencdo da taxa de

juro de referéncia por parte do Banco Popular A MELHOR
da China (PBOC) e ainjeccao de cercade CNY

1 bilh&o para continuar a apoiar a recuperacéo FORMA
econodmica, decisdes anunciadas na reuniéo

que teve lugar no dia 20 de Agosto. Assim, a

taxa de juro de referéncia para financiamentos DE IR AO BAN CO

com maturidade de um e cinco anos foram
mantidas nos 3,85% € 4,65%, respectivamente. E PELOS

Adicionalmente, os indicadores econdémicos

da China mantiveram-se resilientes no més CANAIS DAKI
de Julho de 2021, tendo a inflagdo homdloga
acelerado para 1,0% (ainda inferior que a
meta de 3,0% do PBOC), apds se ter fixado
nos 1,1% no més antecedente, condicionada

pelo ressurgimento de casos da COVID-19.

A producgdo industrial na China minorou dos
51,3 pontos registados no més de Junho
para os 50,3 pontos em Julho, a taxa de
desemprego incrementou em 10pb para os
5,1% (nivel inferior ao objectivo de 5,5%) e o
superavit comercial incrementou para os USD
56,58 mil milhdes (o nivel maximo observado
desde Janeiro de 2021), como resultado da
recuperacéo da procura global e dos precos
das matérias-primas.
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ZONA EURO

No bloco da moeda Uunica prevalecem
as incertezas em torno do desempenho
econdémico devido, em grande medida, a
disseminacéo da variante Delta da COVID-19,
a ocorréncia de cheias na Alemanha e aos
incéndios na Grécia.

Entretanto, com os progressos observados nas
campanhas de vacinacdo, varios paises do
bloco tém relaxado as medidas de restricées
impostas para combater a propagacédo da
COVID-19, facto que contribuiu para (i) a
melhoria do nivel de confianca dos investidores
(de 1,7 pontos em Junho para 1,9 pontos em
Julho); (ii) o crescimento do sector de servicos
em 1,5 pontos para os 59,8 pontos em Julho
(em termos mensais); e (i) a manutencéo da
robustez da producdo industrial (tendo-se
fixado nos 62,8 pontos em Julho, apés os 63,4
pontos registados em Junho, ambas acima
dos 50 pontos, nivel que separa o crescimento
do abrandamento).

Ainda neste contexto, a taxa de inflacdo
homologa acelerou para 2,2% no més de
Julho, representado um aumento de 3pb
comparativamente ao més precedente (nivel
superior @ meta de 2,0% estabelecida pelo
Banco Central Europeu), explicado, em grande
medida, pela subida do preco de energia.

Cartdes BCI Compras Online

UMA FORMA
SEGURA DE FAZERES
COMPRAS ONLINE



6  Relatorio de Conjuntura Econémica | Mensal

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

A maior economia do mundo cresceu 6,6%
no segundo trimestre de 2021, em termos
homologos, reflectindo a reabertura da
economia, na sequéncia da massificacéo
da campanha de vacinagao, bem como da
intensificacdo dos pacotes de estimulos
fiscais aprovados na Camara dos Deputados
dos Estados Unidos, em meados de Marco,
que permitiu impulsionar 0 consumo.

Ademais, 0 numero de novos postos de
trabalho incrementou em 943.000 no més de
Julho, superando as expectativas de 870.000,
tendo a taxa de desemprego reduzido mais
do que o esperado para 5,4% e a taxa de
inflacdo homodloga dos EUA acelerado para
0s 5,4%, acima das expectativas do mercado
de 5,3% e do limite de 2% estabelecido pelo
Banco Central local.

Por conseguinte, no simpodsio de Jackson
Hole, realizado no dia 27 de Agosto, Jerome
Powell referiu que a Reserva Federal podera
abrandar as suas compras de activos ainda
este ano, mantendo, porém, as taxas de juro
de referéncia em niveis baixos para continuar
a suportar a economia.

POS Virtual BCI

A SOLUGAO MAIS
SEGURA DE PAGARES
AS TUAS COMPRAS
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Agosto de 2021, o Ddlar americano apreciou
face ao Euro, Yuan e Rand para EUR/USD
1,1737, USD/CNY 6,4780 e USD/ZAR 14,9657,
respectivamente, como activo de refugio,

Evolugao das taxas de cAmbio no mercado internacional

reflectindo o aumento das incertezas em
torno do desempenho econdmico global, na
sequéncia do alastramento da variante Delta
da COVID-19, bem como pelo aumento dos
riscos geopoliticos com a crise no Afeganistao.

Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21
EUR/USD 1,1935 1,1708| 1,1695 1,1982 1,2291 11,2291 1,2127 1,1737 11,2089 1,2196 1,1879| 1,1898 1,1823
USD/ZAR 16,7762 16,8124 | 16,2472 15,2688 14,6940 14,6940) 14,9461| 14,8888 | 14,3588 13,7888 14,2866 | 14,5796 | 14,5564
USD/CNY 6,8465| 6,8121 6,6802) 6,5702 6,5141 65141 6,4778 06,5656, 6,4649 6,3665 6,4637 @ 6,4600 6,4570

Fonte: Reuters
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Economia Nacional
Actividade EconOmica

Execucao do Orcamento do Estado — | Semestre de 2021

A execucdo do Orcamento do Estado (OE)
durante o primeiro semestre de 2021, decorreu
num contexto de transformacdes econémicas
e sociais impostas pela COVID-19, que gerou
um abrandamento da actividade econdmica
mundial, em geral, e de Mocambique, em
particular.

Adicionalmente, a actividade econdémica
de Mocambique foi condicionada pela
inseguranca no Centro e Norte do pais
e consequente reducado dos fluxos do
Investimento  Directo  Estrangeiro, com
impacto negativo sobre os diversos sectores
socioecondmicos, forcando o Governo a

Execucéo Orcamental

adoptar medidas de mitigagao para assegurar
a resposta tempestiva as adversidades.

Segundo os dados divulgados pelo Ministério
da Economia e Financas referentes ao OE
para 2021, o Estado prevé arrecadar receitas
de cerca de MZN 265.596 milhdes, sendo que
as despesas orcamentadas totalizaram MZN
368.595 milhdes, tendo o défice para 2021 se
fixado nos MZN 102.999 milhdes.

Assim, no primeiro semestre de 2021', o
Estado angariou receitas no valor de MZN
127.421 milhdes, tendo realizado despesas
que totalizaram MZN 165.853 milhdes.

Execucao Orcamental do | Semestre de 2021 (MZN Mil Milhdes)

47,98%

400 368,60

300 265,60

200
127,42

100

Receitas do Estado

[ Orgamento de Estado Volume realizado

Fonte: MEF, Relatério de Execucao do Orgamento do Estado Janeiro-Junho de 2021

'Segundo o relatério de execugao orgamental.

Despesas do Estado

45,00%

37,31%

165,85
103,00

- 38,43

Financiamento do Défice

=== (rau de execucdo do orcamento



Para a cobertura do défice, o Estado teve que
recorrer ao financiamento interno e externo
nos valores de MZN 25,49 mil milhdes e MZN

Fontes de financiamento do Défice
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12,02 mil milhdes, correspondentes a 62,2% e
20,2% do orcamentado, respectivamente.

Fontes de Financiamento do Défice (MZN Mil Milhdes)

607 62,25%

45 4 40,96

30 +

Endividamento Interno
"7 Orgamento Realizagdo

Fonte: MEF, Relatério de Execugdo do Orcamento do Estado Janeiro-Junho de 2021

No que concerne as receitas do Estado, do
total arrecadado, MZN 124.368,8 milhdes
correspondem a receitas correntes, tendo
as receitas de capital atingido o valor de
MZN 3.053,1 milhdes. Importa referir que
a contribuicdo dos MegaProjectos atingiu

Contribuigdo dos Megaprojectos (em milhdes de Meticais)

Megaprojectos

Donativos Externos

20,33%

5,19

Endividamento Externo

== (Grau de execucdo do orcamento

o montante de MZN 15.526,7 milhoes,
correspondente a 12,2% da receita total
cobrada e a um crescimento de 15,6%
relativamente ao igual periodo do exercicio
anterior.

Jan-Jun Jan-Jun Peso

2020 2021

% Variagao
2020/2021

Producéo de Energia 3.564,0 57418 37,0% 61,1%
Exploracao de Petroleo 42124 7.949,2  48,3% 77,9%
Exploragdo de Recursos Minerais 1.558,1 17090 11,0% 9,7%
Outros 501,5 5816  3,7% 16,0%
Total 9.835,9 15.526,7 100,0% 57,9%
Receita Total 110.206,4 127.421,93 15,6%
Contribuicéo dos Megaprojectos em % da Receita Total 8,9% 12,2%

Fonte: REO Jan-Jun 2020 e Autoridade Tributaria de Mogambique

Considerando o total despendido pelo Estado,
as despesas de Funcionamento atingiram os
MZN 115.896,2 milhdes, as de Investimento
os MZN 24.676,6 milhdes e as Operacdes
Financeiras os MZN 25.280,2 milhoes,
correspondentes a 48,6%, 29,5% e 54,3%, do
valor planificado, respectivamente.

Relativamente a Amortizacdo da DividaPublica,
interna e externa, foram efectivamente pagos
MZN 21.569,3 milh6es comparativamente
aos MZN 15.292 9 observados no periodo
homologo. Quanto a amortizagdo da divida
interna, além dos montantes referentes as

Obrigacdes do Tesouro, Financiamento
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Bancério e Reestruturacdo e Consolidacao,
foram desembolsados MZN 549,8 milhdes
referentes ao pagamento das dividas

Amortizagao da Divida Pablica (em milhdes de Meticais)

contraidas nos anos anteriores  aos
fornecedores de Bens e Servicos no ambito
da restruturacéo e consolidacao fiscal.

Valor

Jan-Jun Jan-Jun % Variagao
Grupo/Credor 2020 2021 2020/2021
Divida Externa 9.526,8 10.715,7 11,4
Bilateral 7.507,7 77418 2,1
Multilateral 2.019,1 2.9739 45,8
Divida Interna 5.766,2 10.853,6 78,9
Obrigacdes do Tesouro 5.086,2 10.548,3 97,2
Financiamento Bancario 170,9 120,8 -32,8
Reestruturacdo e Consolidagdo 509,1 184,5 -65,6
Total 15.292,9 21.569,3 36,8

a/- Em termos reais, com inflagdo a 5,19% e variagéo cambial a 1%

Fonte: REOE Jan-Jun 2020 e DNT

Perspectivas da Evolucao do Sector Externo

No segundo trimestre de 2021, o volume das
importagbes incrementou em USD 667,93
milhdes para USD 1.936,9, milhdes, em
termos homaologos, assim como o volume das
exportacées em USD 397,9 milhdes para USD
1.122,4 milhdes, tendo o défice da balanca
comercial nacional se fixado nos USD 814,5
milhdes, representando um incremento de

Balanca de Pagamentos Il Trimestre de 2021

Evolugao das Importacgdes e Exportagoes (Milhdes de USD)

USD 270 milhées face ao 2° trimestre de 2020.
E de referir que este cenéario propiciou a
reducao das Reservas Internacionais Liquidas
do Banco de Mocambique em USD 274,4
milhdes para USD 3.672,7 milhdes, no segundo
trimestre do presente ano, suficientes para
cobrir 5,3 meses de importagdes.

I importacdes de bens - FOB
Exportacoes de Bens - FOB

(L¥549% )
Cvs26% !
1937
1469 1431
1269 L v
1041 1122
929 923
725
11 Trim.2020 111 Trim.2020 IV Trim.2020 1 Trim.2021 11 Trim.2021



Importacdes (USD Milhdes) I 11 Trimestre _2020
Il Trimestre _2021

297 296
209 213
139 120

93
69 62
49 53 58
O HEET

Automdveis  Combustiveis Arroz Aluminio Trigo Material de
Bruto Construgao

Maquinaria

Segundo a Fitch? , o volume das exportacdes
de Mocambique podera recuperar em
2021, apo6s ter minorado em 23,1% em
2020, como resultado da queda da procura
por commodities causada pela COVID-19.
Esta previsdo de recuperacédo assenta na
perspectiva de aumento da producédo do
carvao e da apreciacao dos precos do carvao
e do aluminio no mercado internacional
(mercadorias que representam, em conjunto,
45,6% do volume das exportagdes do pals),
culminando num aumento de 14,0% do volume
das exportactes em 2021.
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Exportagdes (USD Milhdes) I 11 Trimestre 2020

Il Trimestre _2021
323

228 224

120
101 116

71 83 5 65 65

Areias Pedras Tabaco Gés Natural Energia
Pesadas Preciosas Electrica

Carvio Aluminio

Mineral

Adicionalmente, a Fitch reviu em baixa a sua
perspectiva de crescimento do volume das
importacdes nacionais dos 16% para 10%
em 2021, em resultado da suspensdo do
projecto de Gas Natural Liquefeito (GNL) da
Total, avaliado em USD 20 mil milhées, e do
adiamento da Decisdo Final de Investimento
da ExxonMobil de USD 30 mil milhées outrora
prevista para 2021, reduzindo deste modo as
importacdes de bens de capital para o sector
do GNL ao curto prazo.

2No seu relatério Mozambique Country Risk Report divulgado em Junho de 2021.
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Indicadores de Confianca e de Clima Econémico

No més de Junho de 2021, o Indicador de
Clima Econémico (ICE) das empresas do
sector real registou uma queda pelo sexto
més consecutivo neste ano. Esta evolucéo
foi influenciada pela revisdo em baixa das

Evolug@o do indicador de clima econémico das empresas

110

100

perspectivas de Emprego e de Procura, sendo
importante destacar a reducdo significativa
das expectativas de emprego em 11,0 pontos
para 81,1 pontos.

:%\7 ~——x

70 T T T 1
Jun/20 Jul/20 Ago/20 Set/20 Qut/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Fev/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21
— Indicador do Clima Economico (85,7) — Indicador de Expectativas de Procura (82,3)
— Indicador de Expectativas de Emprego (81,1) Indicador de Expectativas de Pregos (92,1)
Indicador do Emprego Actual (86,6)

Descricdo Jun/20 | Jul/20 | Ago/20  Set/20 | Out/20 | Nov/20 | Dez/20  Jan/21 | Fev/21| Mar/21| Abr/21 | Mai/21 | Jun/21
Indicador do Clima Economico (85,7) 78,1 76,7 783| 796 | 838 | 866 | 903, 893 891 | 872 873 | 86,7 | 857
Indicador de Expectativas de Emprego (81,1) 742 741| 817 753 | 862 | 943 | 945 | 873| 896| 817 805 921 811
Indicador do Emprego Actual (86,6) 773 785 81| 87,0 87| 918 932, 80| 895| 866 869 | 866 | 866
Indicador de Expectativas de Procura (82,3) 71,6 728 767 | 783 | 83| 906 | 945, 880, 885| 890 88,7 886 823
Indicador de Expectativas de Precos (92,1) 778 799| 864 | 881 936 | 981 | 1004 & 954, 902 919 Q5 925 921

Fonte: INE / Junho 2021




Ao analisar-se a evolucdo mensal do ICE
por sector, observa-se uma reducdo da
confianca dos empresarios relativamente
ao desempenho de todos os sectores em
analise, com excepcéo do sector de Producéo
Industrial.
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Esta performance negativa do ICE resultou da
reducao das expectativas de recuperacéo da
actividade econdmica, devido ao incremento
do numero de contaminacfes e mortes pela
COVID-19, cujos efeitos culminaram com a
manutencao das medidas de confinamento.

Contribuintes sectoriais do estagio actual do clima econémico

120
105 1 /—\
90 - ~ \__
75 - /\_/ wg—
\/
60 |
45 T T T T T T 1
Mai/20 Jul/20 Set/20 Nov/20 Jan/20 Mar/21 Mai/21 Jul/21
— Alojamento, Restauracéo e Similares (70,7) Producéo Industrial (106,7) Comércio (91,1)
— Transportes (83,1) — Construcéo (71,3) — Qutros Servigos (85,6)
Sector Jun/20 | Jul/20 | Ago/20| Set/20 | Out/20 Nov/20| Dez/20| Jan/21 | Fev/21 | Mar/21| Abr/21| Mai/21| Jun/21
Alojamento, Restauragao e Similares (70,7) 56,8 | 60,1 594 658 725| 80,7 | 819 800 7411 673 740, 71,7, 707
Transportes (83,1) 784 | 755 862 1023 101,3 | 979 | 958 929 925| 89| 84 834 831
Produgéo Industrial (106,7) 76,3 | 839 96,5 839 939 93| 1029 826 844 941 98,9 | 1066  106,7
Construgao (71,3) 89,7 | 848 871, 823 85| 809 829 82| 89 79| 70| 713 713
Comércio (91,1) 740| 805 | 680 645/ 869 | 936 | 929, 928 972 94| 91| 916/| 911
Outros Servigos (85,6) 710 | 681 784 707 840| 88| 944 987 1019 963 917 80| 856

Fonte: INE/ Maio 2021
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 a 31 de
Agosto de 2021, a moeda nacional manteve-
se estavel, tendo depreciado em 0,20% para
USD/MZN 63,76. Esta depreciacdo menos
pronunciada do Metical é resultante do
relativo aumento da oferta de divisas face as
necessidades do mercado, beneficiando de

Evolucéo das taxas de cdmbio no mercado nacional

um fluxo regular de conversdes por parte dos
exportadores.

Vis-a-vis o Rand, a moeda nacional
desvalorizou em 0,23% para ZAR/MZN 4,37 e
apreciou em 0,30% para EUR/MZN 75,40.

Ago/20 Set/20 Qut/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21
USD/MZN 71,61 72,28 7324 7422 7490 7525 7484| 67,84 5759| 61,01 63,49 | 63,63 @ 63,76
EUR/MZN 8532  8468| 8554 8885 9204 91,16/ 90,80 7954 6965 7436 7550 7563 | 7540
ZAR/MZN 4,29 4,28 4,49 4,85 511 4,98 5,01 4,57 4,00 4,44 4,45 4,36 4,37

Fonte: Banco de Mogambique
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Inflacéo

O indice geral de precos de Mogambique
que agrega as 3 principais cidades do Pais,
nomeadamente Maputo, Beira e Nampula,
acelerou para os 548% no més de Julho
de 2021, apods os 5,52% registados no més
de Junho de 2021, em termos homologos,
segundo os dados divulgados pelo INE.

A estabilidade do nivel geral dos precos
reflecte, maioritariamente, a  recente
estabilidade da taxa de cambio do Metical em
relac&o as principais moedas transaccionadas
no mercado doméstico.

Em termos mensais, verificou-se uma deflacéo
na ordem de 0,24%, o que representa
uma desaceleracdo de 28 pb face ao més

Evolugdo da taxa de inflagdo de Mogambique
(%)
6 -

precedente. No que concerne a inflacdo
meédia anual, esta passou para 0s 4,38% e a
inflacao acumulada se fixou nos 2,28%.

Em termos homologos, a cidade da Beira
liderou a tendéncia de aumento do nivel geral
de precos com 7,34%, seguida da cidade de
Nampula com 5,38% e por ultimo a cidade de
Maputo com 4,88%.

As divisbes que mais se destacaram no
comportamento do Indice do Preco ao
Consumidor, em termos homologos, foram as
de Alimentacé&o e bebidas ndo alcodlicas e de
Bebidas alcodlicas e tabaco, com variactes
positivas de precos de 10,48% e 6,99%,
respectivamente.

2 ]
Jun/20  Jul/20 Ago/20 Set/20 Out/20 Nov/20

Mensal (-0,24%) —ao— Acumulada (2,28%)

Dez/20

—e— Média 12M (4,38%)

Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21

—A— Homéloga (5,48%)
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Jul-20 | Ago-20 Set-20 Out-20 Nov-20 Dez-20 Jan-21 Fev-21 Mar-21 Abr-21|  Mai-21 | Jun-21 | Jul-21
Mensal -0,20%| 0,06% 0,32% 053% 0,66% 1,52% 1,18% 1,34% 0,86% -0,03% -0,31% |-0,52% -0,24%
Acumulada 0,38% 0,45% 0,77% 1,30% 1,97% 352% 1,18% 254% 3,42% 3,39% 3,07%| 2,53% 2,28%
Média 12M 2,86% 2,92% 3,00% 3,08% 3,14% 3,14% 3,19% 3,33% 3,65% 3,71% 3,92%| 4,16% 4,38%
Homdéloga 2,80% 2,75% 2,98% 3,20%| 3,27% 3,52% 4,09% 510% 5,76% 5719% 5,49%| 552%  5,48%

Fonte: INE

Adicionalmente, a Fitch perspectiva que a inflagdo de Mocambique para 2021 se fixe nos 5,9%,
em linha com o BM que estima uma taxa de inflacdo média de um digito.

MASCARA




DISCLAIMER

O Relatorio de Conjuntura Econémica € uma
publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete
de Gestdo e Andlise do BCI, que contém
informacdes e opinides procedentes de
fontes consideradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente

informativo, pelo que o BCI ndo se respons-
abiliza, em nenhuma situacao, pelo uso que

App Vai daki
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possa ser feito do mesmo. As opinibes € as
estimativas expressas reflectem a perspecti-
va dos autores e podem sofrer alteragdes sem
notificac&o prévia.

E permitida a reproducéo parcial do relatério
em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.

TRANSFERE PARA CELULAR
DAMELHOR FORMA
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