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Economia Internacional
AFRICA DO SUL

O Banco Central sul-africano (SARB) podera
rever em alta as taxas de juro com vista
a controlar a inflagdo dentro do intervalo
estabelecido entre 3% e 6%. Esta expectativa
foi reforcada pela divulgacéo de informacdes
pela Bloomberg de que o modelo de projeccéo
trimestral das taxas utilizado pelo SARB aponta
para uma revisdo em alta das taxas em 25pb
a partir do quarto trimestre de 2021 até 2023.

Importa referir que segundo o departamento
de estatisticas sul-africano, o nivel geral de
precos acelerou no més de Setembro para 0s
5,0% apos os 4,9% observados em Agosto, o
que aliado ao facto da economia ter crescido
em 1,2% no segundo trimestre do presente
ano e as perspectivas do Banco Central de
que a economia cresca no ano 2021 em 5,3%,
aumentaram a possibilidade de pressoes
inflacionarias acima do anteriormente previsto,

reforcando dessa forma a necessidade de
implementacéo de politicas mais restritivas.

Note-se que desde Janeiro de 2020 até ao
momento, o SARB reviu em baixa as taxas de
juro em 275pb, com vista a conter os efeitos
negativos da pandemia na economia sul-
africana.

POS Virtual BCI
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CHINA

A segunda maior economia do mundo cresceu
4,9% no terceiro trimestre, abaixo dos 7,9%
observados no segundo trimestre e dos 18,3%
no primeiro trimestre, segundo o departamento
de estatisticas local, e abaixo dos 5,2%
esperados pela Reuters, confirmando as
expectativas de desaceleracao.

Este desempenho resultou do ressurgimento
de novas infeccoes pela COVID-19 em
diversas cidades chinesas e pela crise do
sector imobiliario, que foi desencadeada pela
situacdo financeira do grupo Evergrande (uma
das maiores empresas do sector imobiliario do
pais), apos o registo de varios incumprimentos
no pagamento aos obrigacionistas, factor
preocupante devido ao efeito contagio que
O colapso da empresa podera causar na
economia.

Adicionalmente, a economia foi impactada
pelo aumento dos pregos das principais
commodities do sector industrial e restricbes
ao fornecimento de energia.

Importa referir que o Banco Central da China
manteve a taxa de juro de referéncia pelo
décimo oitavo més consecutivo na reunido de
politica monetaria que se realizou no dia 20 de
Outubro de 2021.
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ZONA EURO

No bloco da moeda Unica, o Banco Central
Europeu (BCE), decidiu manter inalterados
o nivel das taxas de juro de referéncia e o
programa de aquisicdo de activos, este ultimo,
porém a um ritmo moderadamente menor ao
observado no segundo e terceiro trimestres
deste ano, indicando que esta preparado para
ajustar todos os seus instrumentos a fim de
garantir a estabilidade da inflagdo no objetivo
de 2% no médio prazo.

Em Outubro, a taxa de inflagdo da Zona Euro
fixou-se nos 4,1%, face aos 3,4% registados no
més de Setembro, reflectindo essencialmente
a subida dos precos da energia, que em
Outubro registaram um aumento de 23,5%,
em termos homaologos.

Entretanto, segundo a Comisséo Europeia, 0s
factores que contribuem para o actual nivel
geral dos precos sé&o transitérios, pelo que a

inflacdo na Zona Euro devera atingir os 2,4%
em 2021, antes de desacelerar para 2,2% em
2022 e 1,4% em 2023.

Refira-se que a economia da zona Euro
comegou a recuperar da recesséo, factor que
levou a Comissdo Europeia a rever em alta as
previsbes econdmicas, apontando para uma
taxa de crescimento de 5,0%, 4,3% e 2,4% em
2021, 2022 e 2023, respetivamente.

Compras daki via celular

COMPRAR CREDELEC
ATRAVES DOTAKO
MOVEL ECOMODO
ESEGURO




6  Relatério de Conjuntura Econémica | Mensal

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Na maior economia do mundo, a Reserva
Federal (FED) confirmou a reducéo de compra
de activos a partir do més de Novembro, na
ultima reuni&o de politica monetéria, indicando
que estes montantes poderao ser ajustados
mediante a evolucao da economia.

Esta decisdo reflecte o optimismo em torno
do desempenho da economia americana,
que criou 531 mil novos postos de trabalho
no més de Outubro, acima dos 312 mil
postos criados no més de Setembro, tendo
a taxa de desemprego reduzido para 4,6%
face aos 4,8% do més de Setembro, quando
0Ss mercados esperavam por uma taxa de
desemprego ao nivel dos 4,7%.

Importa referir que segundo o U.S. Bureau
of Economic Analysis, a taxa de inflacdo
homologa dos EUA acelerou em 10pb para
5,4% em Setembro de 2021, face aos 5,3%

esperados pelos mercados e registados em
Agosto. Ainda assim, o FED decidiu manter
as taxas de juro de referéncia, destacando
que a inflacéo alta é temporaria e reflecte os
desequilibrios de oferta e demanda por conta
da pandemia.

Assim, a Secretaria do Tesouro dos Estados
Unidos, Janet Yellen, perspectiva que no
proximo ano, grande parte dos factores que
contribuem para a aceleracédo da inflacéo
serdo dissipados e que no segundo semestre
de 2022 a inflacdo podera retornar a média
dos 2%.
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Outubro de 2021, o Délar depreciou face ao
Euro e Rand para EUR/USD 1,1651 e USD/
ZAR 15,3160, respectivamente, reflectindo
a perspectiva de revisdo em alta das taxas
de juro por parte de varias economias, mais
cedo do que o esperado, com vista a conter
0s niveis de inflacéo.

O Dodlar foi igualmente penalizado pela
queda inesperada da producéo industrial
nos Estados Unidos no més de Setembro
(-1,3%), quando os mercados esperavam um

Evolucéo das taxas de cdmbio no mercado internacional

crescimento mensal de 0,2%, tendo frustrado
as expectativas de uma normalizagdo mais
rapida dos estimulos a economia norte-
americana.

Face ao Yuan, o Ddlar apreciou para USD/
CNY 6,3933, reflectindo o desempenho pouco
animador da economia chinesa.

Out/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21
EUR/USD 1,1695 | 1,1982 | 1,2291 | 1,2291| 1,2127 | 1,1737| 1,2089 1,2196 | 1,1879 = 1,1898 | 1,1823 1,1598 | 1,1651
USD/ZAR 16,2472 /15,2688 | 14,6940 | 14,6940 14,9461 | 14,8888 | 14,3588 13,7888 14,2866 14,5796 14,5564 15,1368 | 15,3160
USD/CNY 6,6802 65702 65141 6,5141 6,4778 | 6,5656| 6,4649 06,3665 06,4637 @ 6,4600 = 6,4570| 6,4722| 6,3933

Fonte: Reuters
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Economia Nacional
Actividade EconOmica

Indicadores de Confianca e de Clima Econémico

No terceiro trimestre de 2021, o Indicador
de Clima Econémico (ICE) das empresas do
sector real manteve a tendéncia de queda
que se verifica desde o primeiro trimestre

Evolucéo do indicador de clima econdmico das empresas

do presente ano, reflectindo a perspectiva
desfavoravel dos indicadores de emprego e
procura.
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Quanto ao ICE por sector, observou-se uma
reducdo da confianca dos empresarios
relativamente ao desempenho dos sectores
de producédo industrial e de servicos (que
inclui os servicos de transportes, alojamento,
restauracédo, construcdo e dos outros
servicos nado financeiros), facto que ofuscou o
desempenho positivo do sector de comércio
que registou um crescimento substancial no
periodo em anélise.
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Expectativa Emprego

Esta performance negativa do ICE resulta dos
receios em torno do desempenho econémico
a nivel nacional e internacional, em resultado
dos impactos que as restricdes impostas
pela COVID-19 estdo a ter nas economias,
embora se verifique uma melhoria no nimero
de contaminagbes e 6bitos e avangos no
processo de vacinacéo.



Assim, para os proximos meses esta tendéncia
da evolugédo do ICE poderéa prevalecer, mas
de forma menos acentuada, reflectindo o efeito
combinado entre a expectativa de retoma de
algumas medidas restritivas com o inicio do

Contribuintes sectoriais do estagio actual do clima econémico
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verdo e a aproximacédo do final do ano e a
perspectiva de que a economia mogambicana
poderé crescer 2,5% no presente ano € 5,3%

em 2022, divulgada pelo FMI.
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Fonte: INE
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 a 31 de
Outubro de 2021, a moeda nacional manteve-
se estavel nos USD/MZN 63,83, reflectindo o
equilibrio entre a procura e oferta observado
no mercado. Entretanto, nos ultimos dias
observou-se uma maior procura por divisas
por parte dos importadores para fazer face as
festividades do final do ano.

Evolucéo das taxas de cdmbio no mercado nacional

Vis-a-vis 0 Euro, amoeda nacional desvalorizou
em 0,45% para EUR/MZN 74,34, como
resultado da apreciacao da moeda uUnica no
mercado internacional, tendo valorizado em
0,71% face ao Rand.

Out/20 Nov/20 Dez/20 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21
USD/MZN 7324 | 7422 | 7490 | 7525 7484 | 67,84 | 5759 = 61,01 | 63,49 | 63,63 63,76 | 63,83 63,83
EUR/MZN 85,64 | 8885 9204 | 9116 90,80 7954 | 69,65 | 74,36 7550 | 75,63 75,40 | 74,01 | 74,34
ZAR/MZN 4,49 4,85 511 4,98 5,01 4,57 4,00 4,44 | 4,45 4,36 4,37 4,22 4,19

Fonte: Banco de Mogambique
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Inflacéo

O indice geral de precos de Mogambique
que agrega as 3 principais cidades do Pais,
nomeadamente Maputo, Beira e Nampula,
acelerou para os 6,04% no més de Setembro
de 2021, representando uma aceleracao
de 43pb relativamente ao registado no més
de Agosto de 2021, em termos homologos.
Esta performance esta relacionada,
essencialmente, com a evolucédo crescente
dos precos das divisbes de alimentacéo e
bebidas ndo alcodlicas e de restaurantes,
hotéis, cafés e similares, com cercade 11,76%
€ 6,84%, respectivamente.

Taxas de Inflagdo Mogambique
8

Em termos mensais, verificou-se uma inflacédo
de 0,73%, 0 que representa uma aceleracao
de 54pb face ao més precedente. A inflacdo
meédia anual atingiu os 4,86% e a inflacao
acumulada os 3,22%, segundo os dados
divulgados pelo INE.

Em termos homologos, a cidade de Nampula
liderou a tendéncia de aumento do nivel geral
de precos com aproximadamente 6,94%,
seguida da cidade da Beira com cerca de
6,25% e por ultimo a cidade de Maputo com
5,51%.

-2
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Mensal (0,73%)  —@— Acumulada (3,22%)

Mar/21
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Set-20 Out-20 Nov-20 | Dez-20 Jan-21 Fev-21 Mar-21 Abr-21 Mai-21 | Jun-21 Jul-21 Ago-21 | Set-21
Mensal 0,32% | 0,53% | 0,66% | 1,52% | 1,18% 1,34% | 0,86%| -0,03% | -0,31% -0,52% | -0,24%| 0,19% | 0,73%
Acumulada 0,77% | 1,30% | 1,97% | 3,52% | 1,18% @ 2,54% | 3,42%| 3,39% | 3,07% 253%| 228%| 2,48% | 3,22%
Média 12M 3,00% | 3,08% | 3,14% | 3,14% | 3,19% 3,33% | 3,55%| 3,71%| 3,92% 4,16%| 4,38%| 4,61% | 4,86%
Homdéloga 2,98% | 3,20% | 3,27% | 3,52% | 4,09% | 510%  576% 519% 5,49% 552% 5,48% 5,61% | 6,04%

Fonte: INE

Refira-se que o Banco de Mocambique, na sua
reunido de politica monetéaria de Setembro,
perspectivou para o curto e médio prazo, um
nivel geral de precos de um digito, em linha
com o FMI, que espera uma inflacéo de 6,2%
no presente ano e de 6,4% em 2022. Porém,
as perspectivas de aumento dos precos dos
alimentos e do petréleo no mercado nacional e

int ional podera dici lugé A
g\aei;r;zlcgggé poderdo condicionar a evolugéo M ASC AR A




DISCLAIMER

O Relatorio de Conjuntura Econémica € uma
publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete
de Gestdo e Andlise do BCI, que contém
informacdes e opinides procedentes de
fontes consideradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo mera-

mente informativo, pelo que o BCI nédo se
responsabiliza, em nenhuma situacéo, pelo

App Vai daki
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uso que possa ser feito do mesmo. As
opinides e as estimativas expressas reflectem
a perspectiva dos autores e podem sofrer
alteracdes sem notificagdo prévia.

E permitida a reproducéo parcial do relatério
em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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SEDE:

Av. 25 de Setembro, n° 4 | Maputo - Mogambique
Tel.: 21 353 700 | Fax: 21 313 006
www.bci.co.mz | fb.com.bciomeubanco



