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Economia Internacional
ÁFRICA DO SUL

O Banco Central sul-africano (SARB) poderá 
rever em alta as taxas de juro com vista 
a controlar a inflação dentro do intervalo 
estabelecido entre 3% e 6%. Esta expectativa 
foi reforçada pela divulgação de informações 
pela Bloomberg de que o modelo de projecção 
trimestral das taxas utilizado pelo SARB aponta 
para uma revisão em alta das taxas em 25pb 
a partir do quarto trimestre de 2021 até 2023.

Importa referir que segundo o departamento 
de estatísticas sul-africano, o nível geral de 
preços acelerou no mês de Setembro para os 
5,0% após os 4,9% observados em Agosto, o 
que aliado ao facto da economia ter crescido 
em 1,2% no segundo trimestre do presente 
ano e as perspectivas do Banco Central de 
que a economia cresça no ano 2021 em 5,3%, 
aumentaram a possibilidade de pressões 
inflacionárias acima do anteriormente previsto, 

reforçando dessa forma a necessidade de 
implementação de políticas mais restritivas.

Note-se que desde Janeiro de 2020 até ao 
momento, o SARB reviu em baixa as taxas de 
juro em 275pb, com vista a conter os efeitos 
negativos da pandemia na economia sul-
africana.

A solução mais
segura de pagares
as tuas compras

POS Virtual BCI
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CHINA

A segunda maior economia do mundo cresceu 
4,9% no terceiro trimestre, abaixo dos 7,9% 
observados no segundo trimestre e dos 18,3% 
no primeiro trimestre, segundo o departamento 
de estatísticas local, e abaixo dos 5,2% 
esperados pela Reuters, confirmando as 
expectativas de desaceleração.

Este desempenho resultou do ressurgimento 
de novas infecções pela COVID-19 em 
diversas cidades chinesas e pela crise do 
sector imobiliário, que foi desencadeada pela 
situação financeira do grupo Evergrande (uma 
das maiores empresas do sector imobiliário do 
país), após o registo de vários incumprimentos 
no pagamento aos obrigacionistas, factor 
preocupante devido ao efeito contágio que 
o colapso da empresa poderá causar na 
economia.

Adicionalmente, a economia foi impactada 
pelo aumento dos preços das principais 
commodities do sector industrial e restrições 
ao fornecimento de energia.

Importa referir que o Banco Central da China 
manteve a taxa de juro de referência pelo 
décimo oitavo mês consecutivo na reunião de 
política monetária que se realizou no dia 20 de 
Outubro de 2021.
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ZONA EURO

No bloco da moeda única, o Banco Central 
Europeu (BCE), decidiu manter inalterados 
o nível das taxas de juro de referência e o 
programa de aquisição de activos, este último, 
porém a um ritmo moderadamente menor ao 
observado no segundo e terceiro trimestres 
deste ano, indicando que está preparado para 
ajustar todos os seus instrumentos a fim de 
garantir a estabilidade da inflação no objetivo 
de 2% no médio prazo.

Em Outubro, a taxa de inflação da Zona Euro 
fixou-se nos 4,1%, face aos 3,4% registados no 
mês de Setembro, reflectindo essencialmente 
a subida dos preços da energia, que em 
Outubro registaram um aumento de 23,5%, 
em termos homólogos.

Entretanto, segundo a Comissão Europeia, os 
factores que contribuem para o actual nível 
geral dos preços são transitórios, pelo que a 

inflação na Zona Euro deverá atingir os 2,4% 
em 2021, antes de desacelerar para 2,2% em 
2022 e 1,4% em 2023.

Refira-se que a economia da zona Euro 
começou a recuperar da recessão, factor que 
levou a Comissão Europeia a rever em alta as 
previsões económicas, apontando para uma 
taxa de crescimento de 5,0%, 4,3% e 2,4% em 
2021, 2022 e 2023, respetivamente.

Compras daki via celular

Comprar Credelec
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ESTADOS UNIDOS DA AMÉRICA

Na maior economia do mundo, a Reserva 
Federal (FED) confirmou a redução de compra 
de activos a partir do mês de Novembro, na 
última reunião de política monetária, indicando 
que estes montantes poderão ser ajustados 
mediante a evolução da economia. 

Esta decisão reflecte o optimismo em torno 
do desempenho da economia americana, 
que criou 531 mil novos postos de trabalho 
no mês de Outubro, acima dos 312 mil 
postos criados no mês de Setembro, tendo 
a taxa de desemprego reduzido para 4,6% 
face aos 4,8% do mês de Setembro, quando 
os mercados esperavam por uma taxa de 
desemprego ao nível dos 4,7%.

Importa referir que segundo o U.S. Bureau 
of Economic Analysis, a taxa de inflação 
homóloga dos EUA acelerou em 10pb para 
5,4% em Setembro de 2021, face aos 5,3% 

esperados pelos mercados e registados em 
Agosto. Ainda assim, o FED decidiu manter 
as taxas de juro de referência, destacando 
que a inflação alta é temporária e reflecte os 
desequilíbrios de oferta e demanda por conta 
da pandemia. 

Assim, a Secretária do Tesouro dos Estados 
Unidos, Janet Yellen, perspectiva que no 
próximo ano, grande parte dos factores que 
contribuem para a aceleração da inflação 
serão dissipados e que no segundo semestre 
de 2022 a inflação poderá retornar à média 
dos 2%.
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Mercado Cambial Internacional

No período compreendido entre 1 e 31 de 
Outubro de 2021, o Dólar depreciou face ao 
Euro e Rand para EUR/USD 1,1651 e USD/
ZAR 15,3160, respectivamente, reflectindo 
a perspectiva de revisão em alta das taxas 
de juro por parte de várias economias, mais 
cedo do que o esperado, com vista a conter 
os níveis de inflação.

O Dólar foi igualmente penalizado pela 
queda inesperada da produção industrial 
nos Estados Unidos no mês de Setembro 
(-1,3%), quando os mercados esperavam um 

EUR/USD

USD/ZAR

USD/CNY

Dez/20 Jan/21
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16,2472

6,6802

Abr/21
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Mai/21
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6,5141
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6,5141
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1,2127

14,9461

6,4778

1,1737

14,8888

6,5656

1,2089
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1,2196

13,7888

6,3665

Jun/21

1,1879

14,2866

6,4637

Jul/21
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14,5796

6,4600

Ago/21

1,1823

14,5564

6,4570

Set/21

1,1598

15,1368

6,4722

Out/21

1,1651

15,3160

6,3933

Evolução das taxas de câmbio no mercado internacional

Fonte: Reuters

crescimento mensal de 0,2%, tendo frustrado 
as expectativas de uma normalização mais 
rápida dos estímulos à economia norte-
americana.

Face ao Yuan, o Dólar apreciou para USD/
CNY 6,3933, reflectindo o desempenho pouco 
animador da economia chinesa.
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Economia Nacional
Actividade Económica

No terceiro trimestre de 2021, o Indicador 
de Clima Económico (ICE) das empresas do 
sector real manteve a tendência de queda 
que se verifica desde o primeiro trimestre 

do presente ano, reflectindo a perspectiva 
desfavorável dos indicadores de emprego e 
procura.

Quanto ao ICE por sector, observou-se uma 
redução da confiança dos empresários 
relativamente ao desempenho dos sectores 
de produção industrial e de serviços (que 
inclui os serviços de transportes, alojamento, 
restauração, construção e dos outros 
serviços não financeiros), facto que ofuscou o 
desempenho positivo do sector de comércio 
que registou um crescimento substancial no 
período em análise.

Esta performance negativa do ICE resulta dos 
receios em torno do desempenho económico 
a nível nacional e internacional, em resultado 
dos impactos que as restrições impostas 
pela COVID-19 estão a ter nas economias, 
embora se verifique uma melhoria no número 
de contaminações e óbitos  e avanços no 
processo de vacinação.

Indicadores de Confiança e de Clima Económico 
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Evolução do indicador de clima económico das empresas 
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Assim, para os próximos meses esta tendência 
da evolução do ICE poderá prevalecer, mas 
de forma menos acentuada, reflectindo o efeito 
combinado entre a expectativa de retoma de 
algumas medidas restritivas com o início do 

verão e a aproximação do final do ano e a 
perspectiva de que a economia moçambicana 
poderá crescer 2,5% no presente ano e 5,3% 
em 2022, divulgada pelo FMI.

Fonte: INE
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Produção Industrial ServiçosComércio

Contribuintes sectoriais do estágio actual do clima económico 
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Mercado Cambial Nacional

No período compreendido entre 1 a 31 de 
Outubro de 2021, a moeda nacional manteve-
se estável nos USD/MZN 63,83, reflectindo o 
equilíbrio entre a procura e oferta observado 
no mercado. Entretanto, nos últimos dias 
observou-se uma maior procura por divisas 
por parte dos importadores para fazer face às 
festividades do final do ano.

Vis-à-vis o Euro, a moeda nacional desvalorizou 
em 0,45% para EUR/MZN 74,34, como 
resultado da apreciação da moeda única no 
mercado internacional, tendo valorizado em 
0,71% face ao Rand.

USD/MZN

EUR/MZN

ZAR/MZN

61,01

74,36
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Evolução das taxas de câmbio no mercado nacional

Fonte: Banco de Moçambique
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Inflação

O índice geral de preços de Moçambique 
que agrega as 3 principais cidades do País, 
nomeadamente Maputo, Beira e Nampula, 
acelerou para os 6,04% no mês de Setembro 
de 2021, representando uma aceleração 
de 43pb relativamente ao registado no mês 
de Agosto de 2021, em termos homólogos. 
Esta performance está relacionada, 
essencialmente, com a evolução crescente 
dos preços das divisões de alimentação e 
bebidas não alcoólicas e de restaurantes, 
hotéis, cafés e similares, com cerca de 11,76% 
e 6,84%, respectivamente. 

Em termos mensais, verificou-se uma inflação 
de 0,73%, o que representa uma aceleração 
de 54pb face ao mês precedente. A inflação 
média anual atingiu os 4,86% e a inflação 
acumulada os 3,22%, segundo os dados 
divulgados pelo INE. 

Em termos homólogos, a cidade de Nampula 
liderou a tendência de aumento do nível geral 
de preços com aproximadamente 6,94%, 
seguida da cidade da Beira com cerca de 
6,25% e por último a cidade de Maputo com 
5,51%.

Taxas de Inflação Moçambique
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Mensal

Acumulada

Média 12M

Homóloga

-0,03%

3,39%

3,71%

5,19%

0,86%

3,42%

3,55%
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0,77%
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6,04%

Set-21Dez-20

Fonte: INE
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MANTÉM
o distanciamento
social (2 metros)

sempre que
possível

fica em casa

2 metros

O uso da máscara é a melhor
forma de prevenir

a contaminação por COVID-19.
Usa-a sempre que saíres de casa.

Prevenir da melhor forma.

Refira-se que o Banco de Moçambique, na sua 
reunião de política monetária de Setembro, 
perspectivou para o curto e médio prazo, um 
nível geral de preços de um dígito, em linha 
com o FMI, que espera uma inflação de 6,2% 
no presente ano e de 6,4% em 2022. Porém, 
as perspectivas de aumento dos preços dos 
alimentos e do petróleo no mercado nacional e 
internacional poderão condicionar a evolução 
da inflação.
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DISCLAIMER
O Relatório de Conjuntura Económica é uma 
publicação mensal elaborada pelo Gabinete 
de Gestão e Análise do BCI, que contém 
informações e opiniões procedentes de 
fontes consideradas fiáveis.

Este documento tem um objectivo mera-
mente informativo, pelo que o BCI não se 
responsabiliza, em nenhuma situação, pelo 

uso que possa ser feito do mesmo. As 
opiniões e as estimativas expressas reflectem 
a perspectiva dos autores e podem sofrer 
alterações sem notificação prévia.

É permitida a reprodução parcial do relatório 
em apreço sempre que a fonte for citada de 
forma adequada.

Transfere para celular
da melhor forma

App Vai daki

Fazer transferências para Conta Móvel, M-Pesa e E-Mola 
na APP Vai Daki é simples.

Baixa já a App Vai daki
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