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COMMODITIES ASSQOCIADAS AQS
GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

No més de Agosto do presente ano, a cotacao do
carvao metallrgico (matéria-prima utilizada na
producdo do aco e ferro) apreciou na ordem dos
9,33% para USD 228,45 por tonelada métrica,
devido ao agravamento dos receios em torno da
oferta desta commodity para a produc¢do do ago
na China, na sequéncia do crescente numero de
infec¢des pela variante Delta da COVID-19.

Adicionalmente, as inspec¢des efectuadas pelo
Governo da China as minas de producdo de
aco bruto, com vista a salvaguardar questdes
ambientais, também contribuiram para a
apreciacao da commodity em causa.

Assim, as expectativas apontam para uma
manutenc¢do da tendéncia de subida dos pregos,
reflectindo o efeito combinado entre a reducdo
da oferta por parte da China e o aumento da
demanda por parte das empresas produtoras do
aco e do ferro.
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China &, relativamente,
producao do
metaldrgico, uma vez que as minas domésticas
suprem cerca de 80% de suas necessidades.
Porém, importa cerca de 65 milhdes de toneladas
por ano para reforcar o abastecimento da
indUstria siderudrgica, sendo que a maior parte
destas importa¢des provinham da Australia.
Assim, a proibicdo das importacdes do carvao
australiano, gerou uma oportunidade para varios
outros paises produtores desta commodiity.

Refira-se que a

autossuficiente na carvao

A perspectiva de continua subida dos precos é
benéfica para Mogambique, visto que podera
gerar um
estrangeira, pelo facto do carvao ser uma das
maiores commodities de exporta¢do do pais,
com um peso de cerca de 18,67% do total das
exportacdes, segundo a balanca comercial
referente ao segundo trimestre de 2021
publicado pelo Banco de Mogambique (BM).

incremento do influxo de moeda
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Importa referir que, ainda segundo dados do
BM, o montante acumulado das receitas de
exportacdo desta commodity atingiu os USD
381 milhSes no primeiro semestre de 2021, um
aumento de USD 67,4 milhdes comparativamente
ao periodo homdlogo.
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Fonte: World Bank Commaodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Setembro de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

Durante o més de Agosto, a cotacao do gas
natural registou uma apreciacao de 6,83% para
os USD 4,05 por milhdo de unidades térmicas
britanicas (mmbtu), impulsionado por condi¢des
climaticas extremas e baixo nivel de oferta, num
momento em que se verifica uma forte demanda
na Asia e na Europa.

Importa referir que, segundo analistas da
Bloomberg, no médio e longo prazo, o preco do
gas natural podera permanecer elevado, uma

vez que este sera o combustivel de transi¢do nas
proximas décadas, motivo pelo qual as principais
economias estdao comprometidas em atingir as
metas de emissdo de carbono. E neste contexto
que a Energy Information Administration, no press
release de Julho, espera que a demanda pelo
gas aumente em 7% em relacao aos niveis pré-
pandémicos até 2024.

Segundo a balanca comercial referente ao
segundo trimestre de 2021, publicada pelo BM, o
montante acumulado das receitas de exportagdo
desta commodity atingiu os USD 115 milh&es
no primeiro semestre de 2021, uma reducao de
USD 18,4 milhGes comparativamente ao periodo
homdlogo.

Evolugéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Setembro de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

O prego do aluminio registou uma apreciagao
de 4,22% para USD 2.602,99 por tonelada,
impulsionado pela reducao da oferta por parte
da China (o maior produtor a nivel global),
ap6s o Governo ter pressionado as empresas
produtoras a reduzirem o consumo de energia,
com vista a reduzir a poluicdo do ambiente.

Adicionalmente, os pregos poderdo continuar
a ser impulsionados pelos constrangimentos



logisticos que se observam um pouco por todo
mundo, devido as restricdes impostas pela
COVID-19, bem como pelo facto da Russia ter
introduzido um imposto de 15% sobre suas
exportagoes.

Importa
Bloomberg,
perspectivas de reducdo da oferta na China e
a crescente demanda para itens de uso diario
como embalagens de alimentos e celulares,
poderd colocar um fim ao excesso de oferta
que dominou o mercado por mais de uma
década, factor que segundo a Trafigura Group
(multinacional de referéncia no mercado de
commodities) poderd originar um défice em 2024.

referir que, segundo analistas da
o efeito combinado entre as

Este cendrio é benéfico para Mocambique, pelo
facto de o aluminio constituir uma das maiores
commodities de exportacdo do pais, tendo, no
primeiro semestre de 2021, contribuido com
30,12% do total das exportacdes, sequndo o BM.
O volume de exportagdes do metal atingiu os
USD 616,14 milhdes, face aos USD 476,1 milhdes
observados no periodo homélogo, o que
representa um aumento de USD 140 milhdes.

Evolug&o dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commaodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Setembro de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

O prego do petréleo depreciou no més de Agosto,
penalizado pela apreciacdo do Délar como activo
de refugio, na sequéncia dos receios em torno
da demanda global, devido ao alastramento
da variante Delta da COVID-19, que forcou a
reintroducao de medidas restritivas em varios
paises, com realce para as restricdes de viagens.

Ademais, o desempenho do petréleo foi
penalizado pela divulgacdo de dados pelo
Instituto de Estatisticas da China, indicando
que o pais importou 9,7 milhdes barris por dia
(bpd) no més de Julho, fixando-se pelo quarto
més consecutivo abaixo dos 10 milhdes bpd.
No global, as exporta¢des da China cresceram
em 19,3% face as estimativas de 20,8% e as
importagdes aumentaram em 28,1%, abaixo das
previsdes de 33%, sinalizando um abrandamento
na recuperacao da economia.

O incremento da oferta por parte dos Estados
Unidos, que na primeira quinzena de Agosto
aumentou sua producdo para 11,4 milhdes bpd,
num momento em que a OPEP e seus aliados
concordaram em incrementar a produgdo
mensal em 400 mil barris até Setembro de 2022,
também contribuiu para este desempenho da
cotacao.

A perspectiva de reduc¢do do preco do petréleo
torna o custo de aquisicdo deste combustivel
menos oneroso para paises como Mocambique,
0 que podera impactar positivamente sobre as
reservas internacionais liquidas do pais, devido
a reducdo do valor despendido na importagao
dos produtos derivados desta commodity, que
até ao segundo semestre do presente ano foi de
USD 365,5 milhdes, comparativamente aos USD
352 milhdes observados no periodo homologo.
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Importa referir que o volume de importacdo de
combustiveis, teve um peso de 10,85% do total.

Evolugéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
= Crude Oil (Brent)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Setembro de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

O preco do agucar depreciou ligeiramente
em 0,42%, reflectindo um temporario excesso
de oferta desta commodity, devido a reducdo
da demanda causada pelos elevados fretes
transoceanicos. No entanto, espera-se por uma
apreciacao do preco, reflectindo os receios
em torno da reducdo da oferta por parte do
Brasil (fornecedor de cerca de 40% do agucar
consumido a nivel global), que se agravaram
apos a divulgacdo de um relatério da Associagao
Brasileira da Industria da Cana-de-Agucar
(UNICA), confirmando que as areas agricolas
foram severamente afectadas por orvalho
intenso nos meses de Junho e Julho, apés terem
sofrido a pior seca dos Ultimos 90 anos.

Assim, segundo a UNICA, a producdo de aglcar
no Centro e Sul do Brasil totalizou 2,99 milhdes
de toneladas na primeira quinzena de Agosto,
uma reducdo de 7,5% em relagdo ao periodo
homologo. Importa referir que as expectativas
apontavam para uma reducdo da producdo da
cana-de-aclicar em cerca de 10% para o presente
ano, em resultado da continuidade das condicdes
climaticas desfavoraveis, o que podera deteriorar
ainda mais a oferta.

A perspectiva de continua aprecia¢cdo do agucar
é benéfica para Mogambique que exportou
cerca de USD 21 milhdes em aglcar no primeiro
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semestre do presente ano, um aumento de USD
12,4 milhdes comparativamente ao periodo
homologo, tendo importado o mesmo produto
no valor de USD 4 milhdes, mantendo-se o nivel
de importacdo verificado em igual periodo do
ano passado.

Evolugéo dos pregos do Acucar
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Setembro de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

A cotacdo do algodao apreciou, reflectindo o
efeito combinado entre a retoma da demanda
desta commodity a nivel global e os receios
em torno da reducao da oferta por parte dos
EUA, uma vez que se verifica a ocorréncia da
tempestade tropical, denominada Fred, em
algumas das principais regides de producao de
algodao.

Refira-se que o Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos (USDA), no relatério Cotton
Market Fundamentals & Price Outlook de Agosto,
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perspectiva uma reducao da produgdo do
algoddo a nivel global em 546 mil fardos para
118,8 milhdes de fardos para o periodo 2021/22,
reflectindo a reducdo da producdo por parte do
Brasil (-750 mil fardos), EUA (-538 mil fardos) e
Uzbequistdo (-200 mil), esperando-se por um
incremento do consumo em 170 mil fardos para
123,3 milhdes de fardos.

Importa referir que, até Junho de 2021,
Mogambique exportou algoddo no valor de
USD 8,6 milhdes (um peso de 0,42% do total
das exportacbes), face aos USD 7,6 milhdes
observado no periodo homdlogo, segundo
a balanca comercial referente ao segundo
trimestre de 2021 publicada pelo BM.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3 de Agosto de 2021
Relatorio World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021

COMMODITIES DE IMPORTACAO

O precodoarrozdepreciou em 2,66%, penalizado
pela reducdo da procura global, na sequéncia
dos elevados custos de frete maritimo, causados
por diversos constrangimentos logisticos nas
cadeias de abastecimentos, em resultado da
imposicao de diversas medidas para a conten¢do
da COVID-19 a nivel global.

Entretanto, esta tendéncia de queda da cotacdo
podera ter sido pontual, uma vez que, segundo o
relatério Cereal Supply and Demand Brief da FAO,
divulgadonodia2de Setembro, o consumoglobal
de arroz podera atingir o nivel recorde de 520,6
milhdes de toneladas em 2021/22 (um aumento
de 1,4% em termos homologos), como resultado
de uma maior procura para alimentacdo, assim
como para a producdo de ragao.

Evolugéo do preco do Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Setembro de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021



A cotagdo do trigo registou uma apreciagdo em
cerca de 8,45%, reflectindo a reducdo da oferta
por parte dos Estados Unidos, Canada e RUssia,
devido as condicbes climaticas desfavoraveis,
factor que levou ao Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos a reduzir as estimativas
de oferta global de trigo em 16,8 milh&es de
toneladas para 1,066 bilhdo de toneladas para o
presente periodo agricola.

Neste contexto, espera-se que a producao da
Russia reduza em cerca de 12,5 milhges de
toneladas para 72,5 milhGes de toneladas,
podendo a producdo do Canada contrair em
7,5 milhdes de toneladas para 24 milhdes de
toneladas, o nivel minimo de 10 anos e dos
EUA cair em 1,3 milhdo de toneladas para 46,2
milh&es de toneladas.

Evolugao do preco do Trigo
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Setembro de 2021
Relatério World Bank Commodity Market Outlook de Abril de 2021
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Aviso:

Aviso: O Relatério de Mercado de
Commodities é uma publicacao
mensal elaborada pelo Gabinete de
Gestao e Analise do BCI, que contém
informacdes e opinibes procedentes
de fontes consideradas fiaveis, mas a
sua precisao nao pode ser totalmente
garantida.

Este documento tem um objectivo
meramente informativo, pelo que o
BCIl, na pessoa dos seus colabora-
dores, ndo se responsabiliza, em
nenhuma situagdo, pelo uso que
possa ser feito do mesmo. As opinides
e as estimativas expressas reflectem a
perspectiva dos autores e podem
sofrer alteragcbes sem notificacédo
prévia.

E permitida a reproducédo parcial do
relatorio em apreco sempre que a
fonte for citada de forma adequada.
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