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COMMODITIES ASSQOCIADAS AQS
GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

No més de Novembro do presente ano, a cotacdo
do carvdo metaltrgico (matéria-prima utilizada
na producdo do aco e ferro) depreciou em 7,66%
para USD 367,52 por tonelada métrica.

Esta desvalorizagdo reflecte o aumento da oferta
na China (o maior produtor mundial), cuja pro-
ducdo incrementou em 4% para 360 milhdes de
toneladas métricas no més de Outubro, em ter-
mos anuais, com vista a garantir a oferta durante
o inverno (época caracterizada por uma deman-
da elevada).

As expectativas apontam para uma manutengao
da tendéncia de queda dos precos, reflectindo
a perspectiva da Comissdo Nacional de Desen-
volvimento e Reforma da China (CNDR), de que a
producao desta commodity continuara a crescer,
ap6s as empresas produtoras de carvdo terem
assinado contratos de médio e longo prazo para
0 abastecimento das centrais de energia e de
carvao para o consumo doméstico, com vista a
estabilizar os precos praticados no mercado.

Esta queda do preco ndo é benéfica para Mocam-
bique pelo facto do carvao ser a principal com-
modity' de exporta¢do do pais, podendo reduzir
o influxo de divisas.
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Evolugao dos pregos do Carvéo Metallrgico e Carvao Térmico
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2021
Relatdrio World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021
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Durante o més de Novembro, a cotagao do gas
natural registou uma apreciacdo de 8,40% para
os USD 5,02 por milhdo de unidades térmicas
britanicas (mmbtu), impulsionada pela perspec-
tiva de minoracao da demanda nos EUA, ap0s
a previsao de um clima mais ameno do que o
normal, durante a primeira quinzena do més de
Dezembro deste ano.

'Com um peso de 38% sobre o volume total das exportagdes do terceiro trimestre de 2021, segundo dados divulgados pelo Banco de Mogambique.
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No entanto, sequndo a agéncia provedora de
dados Refinitiv, a producdo média do gas natu-
ral nos EUA (até o dia 22 de Novembro do ano
em curso) foi de 96,1 mil milhdes de pés cubicos
(bcfd) por dia, superior a registada no més de
Outubro (de 94,1 bcfd). Este facto sinaliza o in-
cremento da demanda no inverno (para fins de
aquecimento) e fundamenta a perspectiva do
aumento do prec¢o desta commodity.

O cenario acima descrito é favoravel para
Mocambique, tendo em conta a confirmag¢do do
arranque da exploracdo do gas natural na uni-
dade flutuante de Coral Sul por parte da ENIL, no
primeiro semestre do préximo ano. A partir de
2022, o pais podera passar a ser um importante
contribuinte no mercado de petréleo e gas.

Evolucdo dos precos do Géas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2021
Relatorio World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021
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Durante o periodo em analise, o pre¢o do alumi-
nio apresentou uma tendéncia similar a do
carvao metaldrgico, ao depreciar em cerca de
10,15% para os USD 2.636,45 por tonelada, re-
flectindo a minora¢do dos receios em torno da
oferta, uma vez que o incremento da produgao

do carvao na China podera impulsionar a pro-
ducdo do metal em alusao.

No entanto, esta queda foi limitada pela inter-
rupcdo da produc¢do da fabrica de aluminio lo-
calizada na provincia chinesa de Yunnan, com
uma capacidade anual de 300.000 toneladas,
ap6s uma explosao na noite do dia 18 de Novem-
bro do ano em curso, desconhecendo-se, ainda,
quando é que a producado sera retomada.

Assim, perspectiva-se uma manutencdo da de-
preciacao da cota¢do deste metal, na sequéncia
da ja referida expectativa do aumento da pro-
ducdo do carvdo na China. Este cenario nao é
benéfico para Mocambique pelo facto de o alumi-
nio ser uma das principais commodities de expor-
tacdo? do pais, uma vez que a actual tendéncia
podera minorar o influxo de divisas no pais.

Evolugao dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2021
Relatdrio World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021

2Com um peso de 27% sobre o volume total das exportagdes do terceiro trimestre de 2021, segundo dados divulgados pelo Banco de Mogambique.



COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petréleo depreciou no més de No-
vembro, penalizado pelas perspectivas de dis-
ponibilizagdo de reservas pelas principais na¢des
consumidoras do mesmo, ap6s os EUA terem
solicitado paises como a China, Japdo, India e
Coreia do Sul para que considerem uma liber-
tacdo coordenada de reservas de petréleo com
vista a reducdo do seu preco.

Ademais, o agravamento da situacao da COVID-19
na Europa e a revisdo em baixa da estimativa da
procura por petréleo, por parte da Organizacdo
dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), dos
99,82 milhdes de barris por dia (bpd) previstos
no més de Outubro, para os 99,49 milhdes de
bpd no quarto trimestre de 2021, também con-
tribuiram para a queda do preco.

Esta minoracdo do preco do petréleo é benéfica
para Mocambique, uma vez que o pais podera
reduzir o valor despendido na importa¢do dos
produtos derivados desta commodity?, assim
como a utilizagdo das reservas internacionais
liquidas do pais.
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Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2021
Relatorio World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021

3Que durante o terceiro trimestre do presente representaram 26,6% do volume das importacdes, segundo os dados divulgados

pelo Banco de Mocambique.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Novembro, o preco do agticar
depreciou em 1,59%, reflectindo a redug¢do dos
receios em torno da oferta, ndo obstante a mais
recente revisdao em baixa da estimativa de pro-
ducdo desta commodity no Brasil (o maior pro-
dutor do mundo), em 6,1 milhdes de toneladas
para 36,0 milhdes de toneladas durante a época
agricola 2021/2022, devido, em parte, a seca e
geadas, segundo o relatério Foreign Agricultural
Service divulgado em Novembro de 2021, pelo
Departamento de Agricultura dos EUA (USDA).

Segundo a mesma fonte, esta queda da cotacdo
foi, maioritariamente, fundamentada pela re-
visdo em alta da perspectiva da producdo na In-
dia e na Europa (o segundo e o terceiro maiores
produtores de actcar do mundo) em 1 milhdo
de toneladas e 1,2 milhdo de toneladas para 34,7
milhdes de toneladas e 16,6 milhdes de tonela-
das, respectivamente.

“No relatério Foreign Agricultural Service, divulgado em Novembro de 2021.

Evolugao dos pregos do Aglicar
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2021
Relatdrio World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021
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A cotacdo do algoddo apreciou ao longo do
periodo em analise, devido aos custos eleva-
dos dos insumos (na sequéncia das disrupcoes
logisticas) e do aumento da procura a nivel global.

Importa referir que o USDA* estima que a pro-
ducdo global podera aumentar devido a melho-
ria das colheitas no Brasil, Australia e Paquistdo
e & possibilidade da India vir a impor medidas
para restringir as exporta¢des (com vista a lim-
itar a subida dos precos praticados localmente,
cenario que fundamenta uma perspectiva de
queda do preco desta matéria-prima).
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Evolugéo do preco do Algodéo

—— Algod3ao  —s— Perspectivas

USD/KG
3,0
+66,87% 2,79
25
&2,15
2,0 1,67 s—s ’gH
15 _$
/1] /
1,04 1H . . . . —
nov/19 jan/21 mar/21 mai/21  jul/21  set/21  nov/21 jan/24

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2021
Relatorio World Bank Commaodity Market Outlook de Outubro de 2021

COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do arroz depreciou em 0,25%, reflectin-
do a expectativa do USDA® atinente ao aumento
da produg¢do mundial durante a época agricola
2021/2022, para os 511,7 milhdes de toneladas,
mais 4,4 milhdes de toneladas que as produzidas
na época passada.

Esta perspectiva de incremento da oferta reflecte
a revisao em alta da estimativa de producao di-
vulgada no més de Novembro para o Burkina
Faso, Chade, Congo (Kinshasa), Etiopia, Guiné,
Tanzania, Estados Unidos e Uruguai.

Adicionalmente, espera-se que o consumo global
do arroz seja de 511,3 milhGes toneladas (inferior
que a oferta esperada), mais 9,7 milhdes de tone-
ladas do que o registado na época 2020/2021,
cenario que suporta a queda do preco do arroz.

Evolugao do preco do Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2021
Relatdrio World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021

E daqui

fb.com/bciomeubanco

°No seu relatério Rice Outlook, divulgado em Novembro de 2021. S
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Aviso:

O Relatério de Mercado de Com-
modities € uma publicacdo mensal
elaborada pelo Gabinete de Gestao
e Analise do BCI, que contém infor-
macdes e opinides procedentes de
fontes consideradas fiaveis, mas a
sua precisdo ndo pode ser total-
mente garantida.
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Este documento tem um objectivo
meramente informativo, pelo que o
BCIl, na pessoa dos seus colabora-
dores, ndo se responsabiliza, em
nenhuma situacdo, pelo uso que
possa ser feito do mesmo. As opinides
e as estimativas expressas reflectem a
perspectiva dos autores e podem
sofrer alteragcbes sem notificacédo
prévia.

E permitida a reproducédo parcial do
relatorio em apreco sempre que a
fonte for citada de forma adequada.

Fundo de Garantia IAM

AMELHOR FORMA
DEINVESTIRNO SECTOR
DO CAJUVEM DAQUI

INSTITUTO
DE AMENDOAS
DE MOGAMBIQUE
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