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ÁFRICA DO SUL CHINA

Economia Internacional

O Banco Central da África do Sul (SARB) re-
viu em alta (25pb) a taxa de juro de referência 
para 4% na sua primeira reunião de política 
monetária, que se realizou no dia 27 de Janei-
ro de 2022, para fazer face à rápida evolução 
da inflação, em linha com as expectativas dos 
mercados.

Segundo dados do departamento de estatísti-
cas local, a inflação acelerou para 5,9% no mês 
de Dezembro, o nível máximo em quase cinco 
anos, após ter-se fixado nos 5,5% em Novem-
bro. Esta performance resulta da subida dos 
preços nos sectores de alimentação e bebidas 
não alcoólicas, habitação e serviços públicos, 
transporte e bens e serviços diversos, uma 
tendência que se espera que perdure ao longo 
dos próximos meses, pressionando o SARB a 
ter de tomar medidas de contenção ainda mais 
acentuadas.

No que se refere ao crescimento económico 
da economia sul-africana, para o ano 2022, o 
FMI perspectiva um crescimento de 2,2% en-
quanto o SARB prevê 1,7% (expectativa confir-
mada na última reunião de política monetária).

Ademais, a autoridade monetária reviu em 
baixa a previsão de crescimento económico 
para 2021 dos 5,2% para 4,8%, na sequência 
dos efeitos negativos subsequentes à desco-
berta da variante Ómicron do coronavírus na 
África do Sul, que resultou na interrupção de 
ligações aéreas por iniciativa de vários países, 
pouco antes da temporada de férias de verão 
em Dezembro.

Na China, as expectativas apontam para a ma-
nutenção da actual política monetária expan-
sionista, após a revisão em baixa de determi-
nadas taxas de juro de referência por parte da 
autoridade monetária local, o que sinaliza uma 
intensificação dos esforços para sustentar a 
economia que se encontra em desaceleração.
 
Assim, o Banco Popular da China (PBoC) redu-
ziu a taxa de juro para empréstimos com ma-
turidade de um ano em 10 pb para 3,70%, en-
quanto que para a maturidade de cinco anos 
foi reduzida em 5pb para 4,60%, sendo estas 
as primeiras reduções desde Abril de 2020.

O PBoC sinalizou que mais medidas com vis-
ta à redução do custo dos empréstimos estão 
iminentes, visto que se espera que a de-
saceleração do sector imobiliário persista em 
2022, assim como a redução do consumo em 
resultado da propagação de novas estirpes da 
COVID-19.

Importa referir que, em 2021, a economia da 
China cresceu 8,1%, superando as expectati-
vas do Governo (que esperava um crescimen-
to de 6%). Entretanto, o facto de a economia 
ter expandido em apenas 4% no último trime-
stre de 2021 demonstra um enfraquecimen-
to e sugere que os problemas relacionados 
com o sector imobiliário, a COVID-19 e a cri-
se energética poderão continuar a influenciar 
negativamente o desempenho da actividade 
económica em 2022.
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Economia Internacional

ZONA EURO ESTADOS UNIDOS DA AMÉRICA

O Banco Central Europeu manteve as taxas 
de juro de referência na primeira reunião de 
política monetária do ano (que se realizou no 
dia 3 de Fevereiro). No entanto, todos os mem-
bros do Conselho do BCE mostraram-se pre-
ocupados com os últimos dados da inflação e 
reconheceram que os riscos sobre o indicador 
se agravaram, particularmente, no curto prazo. 

Ainda assim, a Presidente do Banco Central 
Europeu (BCE), manteve o posicionamento de 
que as pressões inflacionárias são transitórias e 
reflectem entre outros factores, os altos preços 
da energia e as disrupções entre a oferta e a 
demanda, relegando uma possível revisão em 
alta das taxas de juro directoras para o período 
após o término das compras de ativos.

Importa referir que, no mês de Dezembro, a 
inflação acelerou para 5,0% face aos 4,9% 
registados no mês anterior, significativamente 
acima da meta estabelecida pelo Banco Cen-
tral da Zona Euro (que é de 2%), esperando-se 
que esta tendência se mantenha, dadas as ex-
pectativas de contínuo aumento dos preços de 
energia, que poderão agravar-se caso se veri-
fique uma escalada de tensões entre a Rússia 
e a Ucrânia.

Nos Estados Unidos, mantêm-se as perspec-
tivas de aumento da taxa de juro de referên-
cia por parte da Reserva Federal (Fed), na se-
quência da divulgação de dados animadores 
sobre a actividade económica, bem como de 
dados indicando que a inflação acelerou mais 
rápido do que o esperado.

O PIB da maior economia do mundo acelerou 
6,9% no quarto trimestre (acima das previsões 
de 5,5%), impelido pelo aumento do consu-
mo, o que impulsionou a economia para o seu 
crescimento mais sólido desde 1984.

Na sua primeira reunião de política monetária 
deste ano, o Fed decidiu manter a sua taxa 
de juro de referência no intervalo entre 0% e 
0,25%, sinalizando que a pretende rever em 
alta na próxima reunião de Março, para fazer 
face à inflação.

Importa mencionar que, segundo o U.S. Bu-
reau of Economic Analysis, a taxa de inflação 
homóloga acelerou em 20pb para 7,0% em 
Dezembro de 2021, o nível máximo desde Jun-
ho de 1982, e em linha com as expectativas do 
mercado. Este desempenho deveu-se, maior-
itariamente, às restrições de oferta causadas 
pela pandemia, com reflexos no incremento 
dos preços de energia e bens alimentares e na 
escassez de mão-de-obra, bem como ao au-
mento da procura por bens e serviços.
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Mercado Cambial Internacional

No período compreendido entre 1 e 31 de Ja-
neiro de 2022, o Dólar apreciou face ao Euro 
para EUR/USD 1,1164, tendo depreciado face 
ao Rand para USD/ZAR 15,5771, mantendo-se 
face ao Yuan nos USD/CNY 6,3747.

O desempenho da moeda norte-americana face 
às moedas dos mercados emergentes poderá 
ter sido temporário, uma vez que se espera 
que aprecie, em resultado das declarações da 

Reserva Federal dos EUA, após a reunião de 
política monetária que terminou no dia 26 de 
Janeiro de 2022, indicando que a autoridade 
monetária iniciará com a subida das taxas de 
juro de referência no mês de Março. Acrescen-
tou ainda que aumentos mais frequentes e de 
maior magnitude são esperados para este ano, 
com vista a controlar a inflação, num contexto 
em que a economia evolui de forma positiva.

EUR/USD

USD/ZAR

USD/CNY

Jan/21 Abr/21 Mai/21

1,2291

14,6940

6,5141

1,2127

14,9461

6,4778

1,1737

14,8888

6,5656

1,2089

14,3588

6,4649

Fev/21 Mar/21

1,2196

13,7888

6,3665

Jun/21

1,1879

14,2866

6,4637

Jul/21

1,1898

14,5796

6,4600

Ago/21

1,1823

14,5564

6,4570

Set/21

1,1598

15,1368

6,4722

Out/21

1,1651

15,3160

6,3933

Nov/21

1,1355

16,0484

6,3738

Dez/21

1,1325

15,9040

6,3747

Jan/22

1,1164

15,5771

6,3747

Evolução das taxas de câmbio no mercado internacional

Fonte: Reuters
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MÁSCARADEPOSITAR DINHEIRO
A QUALQUER HORA

ATM de Depósito

fb.com/bciomeubanco

Faz depósitos na tua conta a qualquer hora do dia, 
todos os dias, de forma fácil e segura, nas nossas 
ATM’s de Depósitos, localizadas nos principais 
centros urbanos do País.

Para mais informações sobre este serviço e para saberes 
a localização das ATM de Depósito, vai a www.bci.co.mz

BCI. É Daqui

Nota: Insere o máximo de 50 notaspor depósito.
O serviço de Depósito em ATM é gratuito.
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Economia Nacional

Indicadores de Confiança e de Clima Económico 

Actividade Económica

No quarto trimestre de 2021, o Indicador de 
Clima Económico (ICE) das empresas do sec-
tor real inverteu a tendência de queda que se 
verificava desde o quarto trimestre de 2020, 

tendo apreciado de forma ligeira, reflectindo a 
perspectiva favorável dos indicadores de em-
prego e procura.

Ao analisar-se a evolução do ICE por sector, 
observou-se um aumento da confiança dos 
empresários relativamente ao desempen-
ho dos sectores de produção industrial e de 
serviços (que inclui os serviços de transportes, 
alojamento, restauração, construção e dos out-
ros serviços não financeiros), facto que suplan-
tou o sentimento negativo verificado no sector 
de comércio.

Esta evolução positiva do ICE resulta do opti-
mismo em torno do desempenho económico a 
nível nacional e internacional, à medida que se 

reduzem as restrições impostas pela COVID-19, 
factor que permite aos governos focarem as 
suas atenções no crescimento económico.

Assim, para os próximos meses, espera-se 
pela prevalência da tendência de evolução do 
ICE, embora de forma tímida, na sequência da 
prudência do Governo na gestão das medidas 
de controlo da COVID-19, num contexto de in-
certezas em torno da instabilidade militar, bem 
como dos efeitos dos ciclones que assolam, 
até ao momento, as zonas centro e norte.

Expectativa Procura

IV-19 I-20 II-20 III-20 IV-20 I-21 II-21 III-21 IV-21

Expectativa EmpregoClima Económico

102

97

92

87

82

77

Fonte: INE/Dezembro 2021

Evolução do indicador de clima económico das empresas
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Produção Industrial Outros ServiçosComércio

Contribuintes sectoriais do estágio actual do clima económico

Fonte: INE/Dezembro 2021

Cartões BCI Compras Online
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Política Monetária
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CPMO

No dia 26 de Janeiro de 2022, realizou-se a 
primeira reunião do Comité de Política Mone-
tária (CPMO) do Banco de Moçambique (BM) 
do presente ano, na qual foi deliberada a ma-
nutenção da taxa MIMO nos 13,25%, assim 
como as taxas de juro da Facilidade Perma-
nente de Cedência de Liquidez (FPC) e da Fa-
cilidade Permanente de Depósitos (FPD) nos 
16,25% e 10,25%, respectivamente. Adicional-
mente, o BM decidiu manter os coeficientes 
de Reservas Obrigatórias para os passivos 
em moeda nacional em 10,50% e 11,50% para 
moeda estrangeira. 

Este posicionamento do BM foi sustentado 
pela melhoria das perspectivas da inflação no 
curto e médio prazo, mantendo-se em um dígi-
to, não obstante a prevalência de riscos e in-
certezas elevados, sendo importante destacar 
a nível interno, o aumento da pressão fiscal, as 
incertezas quanto ao prolongamento e magni-
tude dos efeitos da COVID-19 na economia e o 
impacto dos choques climáticos. 

A nível externo, realça-se a expectativa de 
contínuo aumento dos preços do petróleo e dos 
bens alimentares, o agravamento da tensão 
geopolítica na Europa, bem como a prevalên-
cia das incertezas em relação aos efeitos da 
pandemia.

Para 2022, a autoridade monetária mantém 
a antevisão de uma recuperação gradual da 
economia, impulsionada pelo relaxamento das 
medidas para a contenção da propagação da 
COVID-19 a nível nacional e internacional, por 
uma maior dinâmica do sector externo, bem 
como pela implementação dos projectos de 
exploração do gás na bacia do Rovuma. Con-
tudo, o retorno ao crescimento económico ro-
busto continuará a exigir o aprofundamento de 
reformas estruturantes na economia, visando 
fortalecer as instituições, melhorar o ambiente 
de negócios, atrair investimentos e gerar em-
prego.
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Mercado Cambial Nacional

Inflação

No período compreendido entre 1 a 31 de Ja-
neiro de 2022, a moeda nacional manteve-se 
estável, nos USD/MZN 63,83 (cotação desde 
Setembro de 2021), reflectindo o equilíbrio en-
tre a procura e oferta que se observa no mer-
cado.

O índice geral de preços de Moçambique, 
que agrega as 3 principais cidades do País, 
nomeadamente, Maputo, Beira e Nampula, 
fixou-se nos 6,74% no mês de Dezembro de 
2021, representando uma ligeira desaceleração 
de 3pb relativamente ao registado no mês an-
terior, em termos homólogos. Esta performance 
resulta da queda dos preços dos bens alimen-
tares e bebidas não alcoólicas, bem como dos 
serviços de restauração e hotelaria, na sequên-
cia da redução da procura, num contexto da 
manutenção das medidas de prevenção da 
COVID-19.

Vis-à-vis o Euro, a moeda nacional valorizou 
em 1,40% para EUR/MZN 71,26, tendo des-
valorizado face ao rande em 2,24% para ZAR/
MZN 4,11, como resultado do desempenho 
destas moedas no mercado internacional.

Em termos mensais, verificou-se uma inflação 
na ordem de 1,49%, o que representa uma 
aceleração de 50pb face ao mês precedente. 
No que concerne à inflação média anual, esta 
passou para os 5,69% e a inflação acumulada 
fixou-se nos 6,74%, segundo os dados divul-
gados pelo INE. 

Em termos homólogos, a cidade da Beira liderou 
a tendência de aumento do nível geral de preços 
com aproximadamente 6,32%, seguida da ci-
dade de Nampula com cerca de 6,06% e por 
último a cidade de Maputo com 5,27%.

USD/MZN

EUR/MZN

ZAR/MZN

61,01

74,36

4,44

Fev/21

57,59

69,65

4,00

Jan/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21

63,49

75,50

4,45

Jun/21

63,63

75,63

4,36

Jul/21

63,76

75,40

4,37

Ago/21

63,83

74,01

4,22

Set/21

63,83

74,34

4,19

Out/21 Dez/21

63,83

72,27

4,02

Jan/22

63,83

71,26

4,11

75,25

91,16

4,98

63,83

72,41

3,96

Nov/21

74,84

90,80

5,01

67,84

79,54

4,57

Evolução das taxas de câmbio no mercado nacional

Fonte: Banco de Moçambique
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Mensal

Acumulada

Média 12M

Homóloga

-0,03%

3,39%

3,71%

5,19%

0,86%

3,42%

3,55%

5,76%

1,52%

3,52%

3,14%

3,52%

1,18%

1,18%

3,19%

4,09%

1,34%

2,54%

3,33%

5,10%

Jan-21 Fev-21 Mar-21 Abr-21

-0,31%

3,07%

3,92%

5,49%

Mai-21

-0,52%

2,53%

4,16%

5,52%

Jun-21

-0,24%

2,28%

4,38%

5,48%

Jul-21

0,19%

2,48%

4,61%

5,61%

Ago-21

0,73%

3,22%

4,86%

6,04%

Set-21

0,89%

4,14%

5,13%

6,42%

Out-21

0,99%

5,17%

5,42%

6,77%

Nov-21

1,49%

6,74%

5,69%

6,74%

Dez-21Dez-20

Fonte: INE

Segundo o BM, no CPMO realizado no dia 26 de Janeiro de 2022, para o curto e médio prazo, 
observou-se uma melhoria das perspectivas da inflação, reflectindo, principalmente, a estabili-
dade do Metical, não obstante as perspectivas de aumento dos preços dos bens alimentares e 
do petróleo no mercado internacional.

Taxas de Inflação Moçambique
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AVISO:
O Relatório de Conjuntura Económica é uma publicação mensal elaborada pelo Gabinete de 
Gestão e Análise do BCI, que contém informações e opiniões procedentes de fontes considera-
das fiáveis.
Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI não se responsabi-
liza, em nenhuma situação, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opiniões e as estimati-
vas expressas reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alterações sem notificação 
prévia.
É permitida a reprodução parcial do relatório em apreço sempre que a fonte for citada de 
forma adequada.
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