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COMMODITIES  ASSOCIADAS AOS 
GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAÇÃO

No mês de Dezembro de 2021, a cotação do 
carvão mineral apreciou em 6,75% para os USD 
151,75 por tonelada métrica. 

Esta valorização reflecte o aumento da procura 
na China (o maior consumidor do mundo), com 
vista a satisfazer a demanda para fins de aqueci-
mento durante o inverno e de produção de elec-
tricidade por parte das centrais eléctricas, no 
âmbito da actual crise energética. Assim, segun-
do a Reuters, a China aumentou a sua produção 
de carvão em 4,6% no mês de Novembro, em ter-
mos anuais, nível ainda aquém das necessidades 
do mercado.

As expectativas indicam para uma da tendência 
de queda dos preços, como reflexo do aumen-
to da produção desta commodity, segundo a 
Comissão Nacional de Desenvolvimento e Refor-
ma da China, após as empresas produtoras de 
carvão terem assinado contratos de médio e lon-
go prazo para o abastecimento das centrais tér-
micas, com vista a estabilizar os preços praticados 
no mercado, outrora empolados pela escassez 
de energia. 

Esta queda do preço não é benéfica para Moçam-
bique pelo facto do carvão ser a principal com-

Evolução dos preços do Carvão Metalúrgico e Carvão Mineral

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4 de Janeiro de 2022
           Relatório World Bank Commodity Price Forecast divulgado em Outubro de 2021
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modity1  de exportação do país, podendo reduzir 
o influxo de divisas.

1Com um peso de 38% sobre o volume total das exportações do terceiro trimestre de 2021, segundo dados divulgados pelo Banco de Moçambique.

No mesmo período, a cotação do gás natu-
ral registou uma depreciação de 18,33% para 
os USD 3,73 por milhão de unidades térmicas 
britânicas (mmbtu), penalizada pela perspectiva 
de minoração da demanda nos EUA, na sequên-
cia da previsão de um clima ameno durante a úl-
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Evolução dos preços do Gás Natural 

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4 de Janeiro de 2022
           Relatório World Bank Commodity Price Forecast divulgado em Outubro de 2021
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Evolução dos preços do Alumínio 

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4 de Janeiro de 2022
           Relatório World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021 
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tima quinzena do ano, cenário que propicia uma 
redução da procura desta commodity para fins de 
aquecimento.

No entanto, a Reuters noticiou que as principais 
empresas energéticas chinesas estão em con-
versações com os exportadores dos EUA, com 
vista a assegurar o abastecimento de gás natu-
ral liquefeito a longo prazo. Estas negociações 
resultam da subida dos preços do gás e da es-
cassez de energia eléctrica a nível interno, o que 
aumenta as preocupações sobre as reservas de 
combustíveis do país.

Segundo analistas da Bloomberg, no médio e 
longo prazo o preço do gás natural poderá per-
manecer elevado, uma vez que este será o com-
bustível de transição nas próximas décadas, num 
contexto em que as principais economias estão 
comprometidas em atingir as metas de emissão 
de carbono.

Este cenário é favorável para Moçambique, uma 
vez que o nível de execução das obras do projec-
to Coral Sul FLNG, liderado pela Eni, na Área 4 da 
Bacia do Rovuma, se aproxima da sua conclusão, 
o que assegurará que o país passe a ser um im-
portante contribuinte no mercado de petróleo e 
gás, já a partir de 2022.

Durante o período em análise, o preço do alumí-
nio registou uma apreciação na ordem dos 6,95% 
para USD 2.807,50 por tonelada, reflectindo, por 
um lado, a melhoria da procura (na sequência da 
minoração das restrições de consumo de ener-
gia) e consequente minoração das reservas des-
ta commodity na China, e por outro, as perspecti-
vas de limitação da produção no norte da China, 
com vista a reduzir a poluição, antes do início dos 
Jogos Olímpicos de inverno (agendados para o 
início de 2022). 
 
Segundo a Trading Economics, os inventários 
de alumínio na London Metal Exchange eram de 
909.650 toneladas, no dia 14 de Dezembro de 
2021, nível próximo ao mínimo de 882.800 tone-
ladas observado em Setembro de 2007.

Assim, perspectiva-se uma manutenção da apre-
ciação da cotação desta commodity, cenário que 
é benéfico para Moçambique pelo facto de o 
alumínio ser uma das principais commodities de 
exportação do país, incrementando assim o in-
fluxo de divisas no país. 
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COMMODITIES DE IMPORTAÇÃO

O preço do petróleo apreciou no mês de Dezem-
bro, impelido pelo anúncio de introdução de 
estímulos fiscais por parte da China, bem como 
pela redução dos receios em torno da variante 
Ómicron. 

A China (o maior importador de petróleo do 
mundo) anunciou, no dia 13 de Dezembro de 
2021, em uma reunião virtual com o presidente 
do Grupo Banco Mundial, David Malpass, que 
vai iniciar a adopção duma política de estímulos 
fiscais no início de 2022, com o objectivo de esta-
bilizar a economia, facto que poderá beneficiar a 
procura do mercado petrolífero. Adicionalmente, 
as perspectivas de que a variante Ómicron da 
COVID-19 possa não ter um impacto negativo 
tão forte nos níveis de procura desta commodity, 
quanto ao inicialmente previsto, suportaram a 
performance da cotação deste combustível.

Importa referir que, durante o período em 
análise, o principal exportador (a Arábia Saudi-
ta), incrementou os preços na Ásia e nos EUA. A 
companhia petrolífera estatal da Arábia Saudita, 
Saudi Aramco, subiu os preços para entrega até 
Janeiro de 2022, com o fundamento de contín-
uo aumento da demanda nestes dois principais 
mercados. 

Esta subida do preço do petróleo não é benéfica 
para Moçambique, uma vez que o país poderá 
incrementar o valor despendido na importação 
dos produtos derivados desta commodity2, assim 
como a utilização das reservas internacionais 
líquidas do país.

Evolução dos preços do Petróleo (Brent, WTI e Médio) 

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4 de Janeiro de 2022
           Relatório World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2022
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2Que durante o terceiro trimestre do presente representaram 26,6% do volume das importações, segundo os dados divulgados 
 pelo Banco de Moçambique.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTAÇÃO

Durante o mês de Dezembro, o preço do açúcar 
apreciou em 1,51%, reflectindo, em grande me-
dida, a subida do preço do petróleo, facto que 
impulsiona a procura por cana-de-açúcar para a 
produção de etanol no Brasil (o maior produtor 
de açúcar no mundo) e minora a oferta do desta 
commodity no mercado mundial.

Importa referir que, segundo a Paragon Global 
Markets, a cotação do açúcar tem seguido a mes-
ma tendência das commodities energéticas, sen-
do que no Brasil, as fábricas têm a prerrogativa de 
decidir o fim a alocar a produção de cana-de-açú-
car (para produzir açúcar ou etanol), dependen-
do, dentre outros factores, da opção que for mais 
rentável.

Evolução dos preços do Açúcar

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4 de Janeirobro de 2022
           Relatório World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2022
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A cotação do algodão apreciou ao longo do 
período em análise, devido aos custos eleva-
dos dos insumos, na sequência das disrupções 
logísticas e do aumento da procura a nível global.

Importa referir que o Departamento de Agri-
cultura dos EUA3 (USDA) estima que a produção 
global poderá aumentar devido à melhoria das 
colheitas no Brasil, Austrália e Paquistão e à pos-
sibilidade de a Índia vir a impor medidas para 
restringir as exportações, com vista a limitar a 
subida dos preços praticados localmente, cenário 
que fundamenta uma perspectiva de queda do 
preço desta matéria-prima.

Evolução do preço do Algodão

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Dezembro de 2022
           Relatório World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021 
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3No relatório Foreign Agricultural Service, divulgado em Novembro de 2021.
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COMMODITIES DE IMPORTAÇÃO
O preço do arroz manteve-se nos USD 400,00 
por tonelada métrica no fecho do ano 2021.
 
Importa referir que a USDA4 perspectiva que, 
durante a época agrícola 2021/2022 (entre Agos-
to de 2021 e Julho de 2022), a oferta global e o 
consumo reduzam. Assim, espera-se que o vol-
ume de exportações a nível mundial reduza em 1 
milhão cwt5 para 89 milhões cwt, enquanto que 
as importações minorem em 1,5 milhões de cwt 
para os 33,5 milhões de cwt, na sequência do 
fluxo menos acelerado das embarcações, o alto 
custo do transporte marítimo e a disponibilidade 
limitada dos contentores.  

Evolução do preço do Arroz

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4 de Janeiro de 2022
           Relatório World Bank Commodity Market Outlook de Outubro de 2021 
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4No relatório Rice Outlook, divulgado em Dezembro de 2021.
5Unidade de medida britânica, usada para definir a quantidade de 
determinada commodity que é vendida ou comprada, denominada 
long hundrendweight em inglês e equivalente a 50,8kg.
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Aviso:
O Relatório de Mercado de Com-
modities é uma publicação mensal 
elaborada pelo Gabinete de Gestão 
e Análise do BCI, que contém infor-
mações e opiniões procedentes de 
fontes consideradas fiáveis, mas a 
sua precisão não pode ser total-
mente garantida.
 
Este documento tem um objectivo 
meramente informativo, pelo que o 
BCI, na pessoa dos seus colabora-
dores, não se responsabiliza, em 
nenhuma situação, pelo uso que 
possa ser feito do mesmo. As opiniões 
e as estimativas expressas reflectem a 
perspectiva dos autores e podem 
sofrer alterações sem notificação 
prévia.
 
É permitida a reprodução parcial do 
relatório em apreço sempre que a 
fonte for citada de forma adequada.

A melhor forma
de investir no sector
do Caju vem daqui

Fundo de Garantia IAM
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SEDE:
Av. 25 de Setembro, nº 4 | Maputo - Moçambique

Tel.: 21 353 700 | Fax: 21 313 006
www.bci.co.mz | fb.com.bciomeubanco   


