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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Janeiro do presente ano,
a cotacdo do carvao mineral apreciou em
31,76% para USD 199,95 por tonelada métrica.

Esta valorizacéo reflecte os receios em torno
da reducédo da oferta na China (o maior pro-
dutor do mundo), na sequéncia da divulgacéo
de dados indicando que as importacées desta
commodity minoraram em 24,6% para os 54,7
milhdes de toneladas em 2021, em termos
anuais, penalizado, em grande medida, pela
proibicdo das importacdes do carvao da Aus-
tralia (anunciada pela China em Outubro de
2020).

Importa referir que, no més de Outubro de 2021,
a China comecou a permitir as importacdes do
carvao australiano, decisao que viabilizou a im-
portacao de 6,17 milhdes de toneladas (cerca
de 11,3% do volume total das compras) nos
ultimos trés meses do ano em alusé&o, medida
que néo foi suficiente para limitar a apreciacédo
do preco desta commodity.

No entanto, as expectativas apontam para
uma manutencao dos precos em niveis altos,
reflectindo a perspectiva do ressurgimento
de variantes da COVID-19 e da manutencéo
da crise energética, uma vez que a China
tem envidado esforcos para reduzir os niveis
de emissdo de gases de efeito estufa, num
momento em que as industrias do pais ainda
possuem uma grande dependéncia do carvao
como principal fonte de energia.

Esta subida do preco é benéfica para Mogcam-
bique pelo facto do carvao ser a principal com-
modity’ de exportagdo do pais, podendo in-
crementar o influxo de divisas.

Evolucéo dos precos do Carvao Metalirgico e Carvdo Mineral
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Fonte: World Bank Commodiity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Fevereiro de 2022
Relatério World Bank Commodiity Price Forecast divulgado em
Outubro de 2021

Durante o periodo em anélise, a cotagédo do gas
natural registou uma apreciagdo de 30,67%
para os USD 4,87 por milhdo de unidades
térmicas britanicas (mmbtu), como resultado
de uma demanda robusta, na sequéncia das
temperaturas extremamente baixas que se tém
registado no nordeste dos EUA e na Europa.

'Com um peso de 38% no volume total das exportagdes do terceiro trimestre de 2021, segundo dados divulgados pelo Banco de Mogambique.
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Adicionalmente, a intensificacao da tenso geo-
politica entre a Russia e a Ucrania tem gerado
receios em torno da oferta de gas na Europa,
uma vez que a Russia é responsavel por um
terco do gas consumido no referido continente
e caso se verifique uma escalada nas tensoes,
a oferta podera ser condicionada €, por con-
seguinte, a cotacao do gas sera empolada.

Este cenario é favoravel para Mocambique,
uma vez que a plataforma flutuante do Gas
Natural Liquefeito (GNL) ja se encontra em ter-
ritério nacional e o arranque da exploracédo do
GNL por parte da ENI podera iniciar no segun-
do semestre do presente ano. Assim, o pals
podera passar a ser um importante contribuin-
te no mercado de petrdleo e gas ja a partir do
segundo semestre de 2022.

Evolugéo dos precos do Gas Natural
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Relatério World Bank Commodiity Price Forecast divulgado em
Outubro de 2021

O preco do aluminio, durante o periodo em
analise, apresentou uma tendéncia crescente,
tendo apreciado em 7,60% para os USD 3.021,
reflectindo os receios em torno das sancdes
que poderao ser impostas a Russia caso de-

cida invadir a Ucrania, uma vez que a Russia
€ 0 segundo maior produtor desta commodity.
Importa referir que desde meados de Dezem-
bro de 2020, a cotacdo do aluminio apreciou
em cerca de 19%, como resultado da decisao
do Banco Central da China de manter a politica
monetaria expansionista, impelindo a procu-
ra do metal, que é utilizado nos sectores de
Transportes, Construcdo e Embalagem, e da
reducao da producao na Europa, devido a cri-
se energética.

No curto prazo, perspectiva-se a manutencéo
do preco acima dos USD 3.000,00, dados os
rigorosos controlos do consumo de energia
na China, que poderéo condicionar a sua pro-
ducédo, bem como os progressos significativos
do processo de reducao da emissédo de gas-
es de efeito estufa no mundo e a subida dos
precos das commodities energéticas. Este
cenario é benéfico para Mocambique pelo fac-
to de o aluminio ser uma das principais com-
modities de exportacao? do pals, uma vez que
podera aumentar o influxo de divisas no pafs.

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Fevereiro de 2022
Relatdrio World Bank Commodity Price Forecast divulgado em
Outubro de 2021

2Com um peso de 27% no volume total das exportagdes do terceiro trimestre de 2021, segundo dados divulgados pelo Banco de Mogambique.
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petroleo apreciou durante o perio-
do em analise, impulsionado pelos receios em
torno da tensé&o entre a Russia e a Ucréania e
a reducédo das reservas do petréleo dos EUA
(para os 31,7 milhdes de barris, proximo do
nivel de 30 milhdes de barris, referenciado
como um sinal de um nivel baixo das reservas,
segundo a Trading Economics).

Ademais, a Organizacdo dos Paises Produ-
tores e Exportadores de Petrdleo® (OPEP)
perspectivou uma melhoria da procura global
do petroleo em 2022, podendo fixar-se nos
100,8 milhdes de barris por dia (bpd), podendo
incrementar em 1,8 milh&o de bpd nos paises
integrantes da Organizag&o para a Cooperagéo
e Desenvolvimento Econdmico e em 2,3 milhdes
de bpd nos demais paises.

Embora o impacto da variante Omicron seja
menos severo e de curta duracéo, subsistem
incertezas quanto as possiveis novas variantes
e oretorno de restricées de mobilidade, cenario
que podera penalizar esta previsao.

Este aumento do preco do petrdleo ndo é
benéfico para Mocambique, uma vez que o
pals podera incrementar o valor despendido
na importacdo dos produtos derivados desta
commodity?, assim como a utilizacdo das
reservas internacionais liquidas do pais.

3No seu relatério OPEC Monthly Oil Market divulgado em Janeiro de 2022.

Evolucao dos precos do Petroleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commaodiity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Fevereiro de 2022
Relatério World Bank Commodity Price Forecast divulgado em
Outubro de 2021

“Que durante o terceiro trimestre do presente representaram 26,6% do volume das importagdes, segundo os dados divulgados pelo Banco de Mocambique.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o periodo em analise, o preco do agu-
car depreciou em 3,5%, reflectindo a revisédo
em alta da previsdo da producdo na actual
época agricola (em 3% para os 31,9 milhdes
de toneladas) por parte da All India Sugar
Trade Association na india (o maior produtor
do mundo), n&o obstante a perda de cerca de
3 milhées de toneladas, devido a alocacéo de
maiores quantidades da cana para produz-
ir etanol, que se tornou mais atractivo dado o
preco mais elevado dos combustiveis.

No que concerne a cotagdo do algodao,
este apreciou em 9,3%, impulsionado por
uma maior procura, principalmente por parte
da China e por receios em torno de uma re-
ducéo da oferta, uma vez que o grupo Cotlook
(que disponibiliza, de forma representativa, 0s
precos de venda do algodao bruto no mer-
cado internacional) previu uma reducao na
producdo dos principais paises exportadores
desta commodity, com destaque para os EUA
e India, como também o aumento do custo dos
fertilizantes para a época agricola 2021-2022.

I 6 Relatdrio de Mercados de Commodities | Mensal

Evolucao dos precos do Acucar e Algodao
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do trigo depreciou em 2,00%, re-
flectindo a expectativa de aumento de pro-
ducéao nos principais exportadores na proxima
época agricola, assumindo um clima favoravel,
bem como da reducéo da procura, uma vez
que o preco da racéo fabricada com base no
trigo é relativamente mais alto que o da racéo
produzida com base no milho (bem substituto).

A cotagéo do arroz manteve-se nos USD 400
por tonelada métrica, como resultado da re-
visdo em baixa da expectativa da producao
mundial na época 2021 agricola 2021-2022,
em 900 mil toneladas para os 509,9 milhdes de
toneladas, assim como do consumo em 600
mil toneladas para os 510,3 milhdes.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Fevereiro de 2022
Relatério World Bank Commodity Price Forecast divulgado em
Outubro de 2021

Aviso: O Relatério de Mercado de Commaodities € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestdo e Andlise
do BCI, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua preciséo nao pode ser

totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se
responsabiliza, em nenhuma situagéo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteragdes sem notificagao prévia.

E permitida a reprodugao parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.

SNo relatério Rice Outlook do United States Department of Agriculture divulgado em Janeiro de 2022.
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